Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu AGIO Akcji

Matych i Srednich Spétek (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, Pl. Dagbrowskiego 1, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, na ktdre

sktadajq sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace lokaty w kwocie 14 615 tysigcy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 17 878 tysigcy zfotych,

~  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie -1 662 tysigcy zfotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
zmniejszenie wartoéci aktywoéw netto o kwote 5 284 tysiecy ztotych,

- noty objasniajace,

— informacja dodatkowa.

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzadzenie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu | za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2018 roku poz. 395 z p6in. zm.), zwang
dalej ,ustawa o rachunkowoéci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych” oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. My jestesmy odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego

przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat

tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleinege biegtego rewidenta z przeglgdu polrocznege jednostkowego sprawozdanio finansowego
Subfunduszu AGIO Akcji Malych i Srednich Spélek, wydzielonego w ramach AGIO Specijalistyczny Fundusz Inwestycyiny
Otwarty 2a okres sprawozdawczy od 1 stycznio 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku .

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic,
ze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowe; i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz

innymi obowigzujacymi przepisami prawa i prayjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standw aktywdéw Subfunduszu, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigeznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem faktycznym zataczono do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2018 roku

Michat Debski

Biegly Rewident nr 13342

Dziatajgcy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr, 244
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK
(DO DNIA 19 MARCA 2018 ROKU - SUBFUNDUSZ AGIO GLOBALNY)

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU




L WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako
JFundusz’) zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi
483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z
pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastgpujace
Subfundusze:

- Subfundusz AGIO Akgji Malych i Srednich Spétek (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Multistrategia, od dnia 17 czerwca 2015 roku do 19 marca 2018 roku Subfundusz
funkcjonowat pod nazwa AGIO Globalny),

- Subfundusz AGIO Kapitat,

- Subfundusz AGIO Agresywny Spolek Wzrostowych (do dnia 30 czerwca 2017 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Agresywny),

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedna kategorig jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczal dziatalnosé w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dagbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziatl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spéika jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu, w tym pkt. 4 ponizej, Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w proporciji zaleznej od oceny
perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazda z poszczegélnych kategorii lokat wymienionych w § 22
ust. 1 Statutu oraz charakieryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duza
zmiennoscig skiadnikow lokat posiadanych w portfelu.

4, Fundusz bedzie lokowat co najmniej 30% Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe, bedgce
przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty, emitowane przez podmioty
majace siedzibe za granica, w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska oraz bedzie zawieral umowy, ktorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, kidrych strong transakcji jest podmiot z siedzibg w panstwie cz%onkowsk|m lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz charakteryzuje sig wysokim ryzykiem inwestycyjnym, z uwagi na sposoéb realizacji celu
inwestycyjnego opisany w pkt. 3 i pkt. 4 powyzej.

W dniu 20 marca 2018 roku dokonano zmiany Statutu Agio Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, kiére weszly w zycie w dniu 20 czerwca 2018 roku, co skutkuje nastgpujgcym okresleniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Subfundusz jest subfunduszem akcji polskich malych i $rednich spétek.
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7 zastrzezeniem ograniczer wynikajgcych z Ustawy i Statutu, Fundusz realizuje cel inwestycyjny
Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 66% wartosci Aktywéw Subfunduszu glownie w
notowane na Gieldzie Papierow Warlosciowych w Warszawie akcje, prawa do akcji, warranty
subskrypeyjne, prawa poboru akcji, kwity depozytowe i inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji.

Fundusz bedzie lokowat co najmniej 50% wartoéci Aktywow Subfunduszu w akcje matych i $rednich
spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nie wchodzacych w skiad
indeksu WiG20.

Ponadto Fundusz bedzie lokowat od 0% do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Rynku
Pienieznego, papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz depozyty, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 7) Statutu.

Wzorcem sluzacym do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu jest: 70% mWIG40 +
20% sWIG80 + 10% WIBID O/N.

Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym, z uwagi na sposéb realizacji celu
inwestycyjnego opisany w pkt. 4, 5, 6 oraz 7.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz bedzie dgzyl do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dia funduszu inwestycyjnego
otwartego, w nastepujgce kategorie lokat:

1.

4,

5.

papiery wartosciowe, bedgce przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty,
w tym akcje, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akgfi, inne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z akcji, obligacje, obligacje
zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggnietego diugu - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucie wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w Ustawie - od 0% do 50% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z
postanowieniami § 23 Statutu,

depozyty - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z brzmieniem statutu obowigzujacym od dnia 20 czerwca 2018 roku Fundusz na rzecz Subfunduszu, z
zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, moze
dokonywac lokat wylgcznie w:

1.

papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie na
nastepujacych rynkach: :
Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,
Chile: Santiago Stock Exchange,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Poludniowa: Korea Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia; Oslo Stock Exchange,
Nowa Zelandia: New Zeland Exchange Limited,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange,
CBOT (Chicago Board of Trade), NYSE MKT,
j.  Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
k. Turcja: Borsa Istanbul;Kiymetler, Borsasi, IMKB;
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaldadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktdrym mowa w pkt 1 lub 2 powyzej oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie diuzszym niz rok, od dnia w kiorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;
Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w pkt. 1 — 3 oraz 5, jezeli instrumenty te podlegajg
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regulaciom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednoséci oraz sg:

a. emitowane przez podmiot, kiérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
wskazanym w pkt 1 powyzej,

b. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu fterytorialnego, wilasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne parnistwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodows, do kiérej nalezy co najmniej jedno parsiwo
czionkowskie, lub

c. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgey sie do zasad, kidre sa co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspéinotowym

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokujgc Akiywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen
inwestycyjnych:

1.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartodci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
warto$é¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotow, w ktorych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci
Aktywow Subfunduszu; z tym, ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z umow, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Akiywow Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz.
395 z pozn. zm.), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Aktywa
Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej w
rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; faczna
warios¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktérych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu wiw ustawy, dia ktérej jest
sporzagdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30% wartoéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panistwa cztionkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, kiérej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska iub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 30% wartoéci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartoéciowe porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytoriainego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowg instytucje finansows, ktorej
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, przy czym tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartoéciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéow w tym podmiocie oraz
warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci akiywow
funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery
wartoéciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegbéinemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow warto$ciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore
w calym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Aktywa Subfunduszu mogag byé lokowane do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspoélnego inwestowania jest funduszem z
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wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg skiadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu; tgczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictiwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci
aktywéw Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostlowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zalozeniu konitynuowania dziatalno$ci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatainosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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: S TABELA'DODATHKOWA : :
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH Mowa w | \Wartost uediug vyceny na Procentowy udzial w
ART. 107 USTAWY & zien bilansowy w {ys. akiywach ogélem
Forward EUR/PLN, 2018.07.12 (1) (Krotka) A3 0,07%
Forward EURIPLN, 2018.07.31 (-)_(Krétka) 7 0,04%
Forward EUR/PLN, 2018.07.31 (-) (Krétka) © -0,03%
Forward USD/PLN, 2018.07.12 (-) (Krétka) 54 -0,29%
Forward USD/PLN, 2018.07.31 (-) (Krétka) 16 -0,09%
Suma: -96 -0,52%
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. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 18 487 23 289
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3283 1369
2) Naleznoéci 493 313
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 14711 21 465
- dluzne papiery warto§ciowe 0 0
5) Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 0 142
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
6) Nieruchomoéci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
ll. Zobowigzania 609 127
- z lytulu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych 96 0
I, Aktywa netto (I < i) 17 878 23 162
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 32750 36 372
1) Kapital wplacony 190 566 190 539
2) Kapital wyptacony {wielko$¢ ujemna) -167 816 -164 167
V. Dochody zatrzymane -16 096 ~16 033
1) Zakumulowane, nlerozdysponowane przychody z lokat netto -12 210 -12 004
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 886 -4 029
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1224 2823
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 17 878 23162
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 19 154,2425 22 760,0232
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 933,35 1017,67

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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v, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

04 2018-01-01
do 2018:06-30

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017:01-01
do 2017-06-30

I. Przychody z lokat 371 677 347
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 310 638 341
Przychody odsetkowe 2 10 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 47 0 0
Pozostale 12 29 0

il. Koszty funduszul/subfunduszu 594 1647 1035
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 417 1268 780
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzagcych dysirybucje 0 0 0
Oplaty dla depozylariusza 31 63 34
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 18 36 18
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Uslugi w zakresie rachunkowoéci 88 168 84
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 0 0
Usiugi prawne 2 0 0
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 16 32 16
Koszly odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 48 56
Pozostale 22 32 47

Iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 17 34 14

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-lll) 577 1613 1021

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -206 -936 -674

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 456 834 2167
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 143 1719 1854

- z fytulu réznic kursowych -563 -189 46

y r321 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w 1599 885 313

- z tytulu réznic kursowych 348 -670 -611
Vil. Wynik z operacji (V+-VI) -1 662 -102 1493
Whynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -86,77 -4,48 61,26

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W-AAKTYWACH NETTO - = od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
1. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego o 23 162 20739
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1662 -102
a) przychody z lokat netio -206 -936
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 143 1719
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 599 -885
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji -1 662 -102
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 622 2525
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 27 13 384
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu) -3 649 -10 859
6, tgczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -5 284 2423
7. Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 878 23 162
8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20 998 23 647
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26,9897 12 487,9306
Liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa 3632,7704 10 512,0871
Saldo zmian -3 605,7807 1975,8435
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 177 261,7921 177 234,8024
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 158 107,5496 154 474,7792
Saldo zmian 19 164,2425 22 760,0232
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 1017.67 097 .83
poprzedniego okresu sprawozdawczego ’ '
2. Warto§é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 933,35 1017,67
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke .8.29% 1.99%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! !
4, Minimalna warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny (*) 935,44 2018-06-27 976,98 | 2017-11-15
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netlo na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny (*) 1051,16 2018-01-24 1101,84 | 2017-05-10
6. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresle sprawozdawczym (™) 933,35 2018-06-30 1017,67 1 2017-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej 571% 6.96%
warto$ci aktywéw netto, w tym (***): ' ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,00% 5,36%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0,30% 0,27%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,17% 0,15%
Uslugl w zakresie rachunkowoéci 0,85% 0,71%
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

*) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wylgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.

**) Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena
bitansowa.

***) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objadniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AKCJI MALYCH |
SREDNICH SPOLEK
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warioé¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego bgdZ kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wariosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarly kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartoéci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang stratg) z kontrakiu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kiére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoé¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominainej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
lgcznie i prezentuje lgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaséniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przyslugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysoko$ci kapitalu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagii.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kiorej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszly zwigzane
z posiadaniem nieruchomoéci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania warto$ci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ diluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartoé¢ godziwa pozostatych skiadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju uslugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przepltywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiaéciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tyiulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sig¢ w walucie,
w kibrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczgwszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedacg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje si¢ w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadal w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowoséci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Nota nr 2 Naleznosci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCIFUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 493 313
Z tytutu zbytych lokat 311 300
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 166 9
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 16 4
Nota nr 3 Zobowigzania Funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zohowigzania 609 127
Z tytulu nabytych aktywoéw 344 9
Z tytulu transakgiji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 96 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow } }
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 169 118
Pozostale skiadniki zobowigzan - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
: Wartosé na ; Wartos¢ na
: : . i ‘Warto$c na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH : w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
: wiys. finansowego w | wtys. finansowego w
: . . ; . tys. tys.
1. Banki / waluty - 3283 - 1369
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 3283 - 1369
EUR 28 124 - -
PLN 2 858 2 858 1352 1352
[VE) 80 301 5 17

NOTA-4 Ii. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

0d.2018-01-01 do 2018-
06-30 -

od 2017-01-01 do 2017~
12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walugcie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych

2326

939

*) $redni poziom §rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arylmetycznej stanu na poczatku i na koncu

okresu sprawozdawczego.

Hl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2047-12-31
Wartos¢ na dzieri Warto$¢ na dzien
5 R " bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSC! GODZIWE. (%) sprawozdania shrawozdania
finansowego w ys. finansowego w iys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma;

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig stalokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW:

2018-06-30

2017-12-31

Wario$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien:
' “bilansowy w.walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptyw6w $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej trakiuje sig zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bitansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
. PR7EZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI ~

2018-06-30

2017-12-31

Warto$¢ na dzlen
bilansowy w walucie
. sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

. finansowego wiys. finansowego w tys,

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sig 3776 1824
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 3283 1369

Nalezno$ci 493 313

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 142
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 3283 1369
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 3283 1369

Srodki na rachunkach bankowych 3283 1369

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warlo$ci bilansowej brutto $rodkow pienieznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych kt6rych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-06-30

2017-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w iys.

Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 425 17
Nalezno$ci 4 9
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3525 7 444
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 142
Zobowigzania 96 -
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

0d.2018-01-01 do 2018-06-30 0d.2017-01-01 do 2017-12:31 o0d 2017-01-01.do 2017-06-30
NOTA-10 1. - Wartos¢ : : Wartos¢ Wartos¢ :
ZREALIZOWANY 1 | zrealizowanego n?g:gj&ii&i‘::k) > zrealizowanego n?:zz:gjltigaz:]ik)o zrealizowanego n‘ig::eozltiéi‘v)v E::'Zk)o
NIEZREALIZOWANY. | zysku. (straty) s ceng zysku  (straty) Syski 3 ceng zysku (straty) | Sysku z ceng
ZYSK (STRATA) Z | ze zbycia lokat | ZY% € VyeenY | zezbycialokat | ST EWVERY | ze zbycia lokat Y ey
TYTULU LOKAT witys. anywow wlys. wiys. - altywow wiys. wiys. axtywow wiys.
Skiadniki lokat
notowane na 307 -1 360 955 -1175 1381 90
aktywnym rynku
Skiadniki lokat
nienotowane na -164 -239 764 290 473 223
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostaie - - - - - -
Suma; 143 -1 599 1719 -885 1854 313

1. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

Iil. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Funduszu

od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do 0d 2017-01-01 do -
2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
: : ) ; Warto$¢ w okresie | Warto§¢ w okresie | Warto$é w okresle
NOTA-111. KOSZTY. POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
: wiys. wys. wivs.
Oplaty dla depozytariusza 17 34 14
0d 2018-01-01 do: | 0d 2017-01-01. do od 2017-01:01 do
2018-06-30 2017-12-34 2017-06-30
R : o Wartos¢ w okresie | Warto§¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 1l WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
5 : wtys. “witys, wiys:
z fytulu wynagrodzenia stalego 417 946 438
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 322 342
Suma: 417 1268 780
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestniciwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
l;t:ﬁatgv?/ié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 23 162 20 739 20 139
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie |ata obrotowe 101767 997,83 949,80
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Vil INFORMACJA DODATKOWA
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1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostikowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podsiawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsg i finansowsa, plynnoéé oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpilty przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny akiywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$é co
do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kidére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Wystepujgce w okresie sprawozdawczym przekroczenie limitu inwestycyjnego wynikajacego z par. 21 ust. 4
statutu Funduszu w brzmieniu obowigzujgcym do dnia 20 czerwca 2018 roku zostalo dostosowane na dzieri
bilansowy.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Wéﬁ Dotk

Pawel Witkowski

Menadzer Wydziafu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywoéw
ProService Finteco Sp. z o.o.

P Sd%pisy 0s6b repré}entujqcych Fundusz:

Adam Dakowicz
Prezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.

Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TF! S.A.

Podpisy os6b odpowiedzia!nych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Bartosz Jozefi ak E,riiilia éuz'

Wiceprezes Zarza du CZIonek Zarzadu
ProService Fln;teco kkSp zo.o. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2018 roku
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