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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA., w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegdtowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.



Miesigc na rynkach

B roska

.Po raz pierwszy od 11
tygodni do funduszy akgji
rynkéw wschodzacych
pojawity sie naptywy o
wartosci okoto 630
milionéw dolarow.”

Perspektywy

.Naszym zdaniem taka
sytuacja to ewidentna
okazja inwestycyjna,
bowiem wzrost marz
wynika jedynie ze
zwiekszonej awersji do
ryzyka, a nie wzrostu
rzeczywistego ryzyka
wypfacalnosci, czy
zmian sytuagji na rynku
finansowym,
zwigzanych z
perspektywa wzrostu
stép procentowych.”

Perspektywy
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Rynek Akgji

Lipiec rozpoczat sie dosyC niemrawo, ale od potowy miesigca nastapity gwattowne
wzrosty. W skali catego miesigca WIG20 wzrost o prawie 8 proc., natomiast mwIG40 i
sWIGBO po ok. 3 proc. Byto to zapewne dosc szybkie wchodzenie zagranicznych
inwestorow. Potwierdzity to dane z EPFR (Emerging Portfolio Fund Research). Po raz
pierwszy od 11 tygodni do funduszy akcji rynkow wschodzacych pojawity sie naptywy -
okoto 630 milionow dolarow. Stabsze wyniki pozostatych indeksow wskazuja na brak
nabyc przez krajowych inwestorow.

Zajmujemy neutralne stanowisko ze wzgledu na marazm na krajowym rynku
funduszy. Spétki publikuja bardzo dobre wyniki i s3 nisko wyceniane. Gospodarka
ma bardzo dobre perspektywy. Niestety inwestorzy indywidualni nie chca kupowac
nawet najbardziej atrakcyjnych firm. Szansa moze by¢ wykrystalizowanie sie
programu PPK (Pracownicze Plany Kapitatowe).

Rynek Obligacji

Sprawa GetBack nie przestaje cigzy¢ nad rynkiem obligacji korporacyjnych, tym bardziej,
ze spotka ogtosita nowa, znacznie mniej korzystng propozycje sptaty, zaktadajaca zwrot
obligatariuszom jedynie 27 proc. pozyczonego kapitatu i to az w szesnastu potrocznych
ratach. Trudno sie wiec dziwic wstrzemiezliwosci inwestorow w angazowaniu sie w
kolejne emisje, takze przeprowadzane przez spotki o silnych fundamentach i bardzo
dobrej kondycji finansowej. Po wczesniejszych niezbyt udanych ofertach Ghelamco i
Capital Park, w lipcu Robyg zdotat pozyskac jedynie 60 min zt z planowanej na 100 min z+
emisji. Popyt ze strony funduszy inwestycyjnych ostabt z powodu zwiekszonych umorzen
jednostek. W zwigzku z tym obserwowane jest przewidywane przez nas wczesniej
zjawisko oferowania wyzszych marz przez emitentow papierow dtuznych, obejmujace
nawet najbardziej renomowane podmioty. Przyktadem moga byc listy zastawne PKO
Banku Hipotecznego, oferowane z marza o 12 punktow bazowych wyzsza niz w emisji
sprzed zaledwie kilku miesiecy. Marze w przypadku papierow korporacyjnych idg w gore

JCDL\.LC rHivel IICJ.

Zastoj na rynku obligacji korporacyjnych ma naszym zdaniem charakter przejsciowy,
choc moze potrwac nawet kilka miesiecy. Sytuacja zarowno po stronie podazy, jak i
popytu powinna zaczac stopniowo poprawiac sie po wakacjach. Fundusze powinny
odzyskiwac ptynnos¢ w zwiazku z przypadajacymi w kolejnych miesiacach terminami
wykupu ,starych” emisji. Spotki nie rezygnuja z ofert, o czym moze Swiadczyc ogtoszony
pod koniec lipca przez Ghelamco program emisji obligacji o tacznej wartosci 400 min zt.
Po lipcowym posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej perspektywa podwyzki stop
procentowych przesuneta sie jeszcze dalej niz poprzednio, siegajac nawet konca 2020 r.
To miedzy innymi efekt obnizenia oczekiwan w kwestii sciezki inflacji w kolejnych latach,
wynikajacej z najnowszej projekgji inflacyjnej. Te informacje nie spowodowaty zadnej
reakgji w przypadku stawek WIBOR, jednak poza innymi czynnikami, wptynety na spadek
rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych w okolice 3,1 proc.
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Za granica, podobnie jak w kraju, takze mielismy do czynienia ze wzrostami na rynkach akgji.
Indeks MSCI World wzrost o 3 proc. Wydaje sie, ze zadziatata poprawa stosunkow pomiedzy
USAi EU, a co za tym idzie mozliwosc rozpoczecia rozmow o obnizeniu cet.

Perspektywy

Zachowujemy neutralne nastawienie. Grozba eskalacji wojen handlowych nieco sie

oddalita, niestety wcigz jestesmy Swiadkami napiecia na linii USA-Chiny. Spotki
amerykanskie pokazuja dobre wyniki - wsrod do tej pory opublikowanych zysk netto
wzrést srednio o 24 proc.

Miesigc w funduszach AGIO

AGIO Kapitat

subfundusz AGIO SFIO
Zbigniew Kowalczyk

Podsumowanie

AGIO Agresywny
Spotek

Wzrostowych
subfundusz AGIO SFI0

Jakub Bentke

Podsumowanie

AGIO Akcji
Matych i
Srednich Spotek

subfundusz AGIO SFI0
Jakub Bentke

Podsumowanie
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W lipcu wartos¢ jednostki AGIO Kapitat byta na niezmienionym poziomie. Na tle funduszy o zblizonej
polityce inwestycyjnej, wynik zaréwno w ujeciu rocznym, jak i trzyletnim, plasuje subfundusz na
pierwszym miejscu.
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Lipiec okazat sie bardzo dobrym miesigcem dla polskiego rynku akcji. Indeks szerokiego rynku WIG
zanotowat ponad 5% wzrost, a subfundusz odrobit czerwcowe straty. Obecnie AGIO Agresywny Spotek
Wzrostowych, w poréwnaniu z funduszami o zblizonej polityce inwestycyjnej, w ujeciu od poczatku roku
znajduje sie w pierwszej dziesigtce.
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W lipcu wartosé jednostki uczestnictwa wzrosta o 1,02%. Fundusz znajduje sie obecnie w grupie ,akdji
matych i érednich spdtek”, a srednia stopa zwrotu innych funduszy w tej kategorii wynosi na koniec
lipca -0,89% (strata od poczatku roku).



AGIO Pieniezny
PLUS

subfundusz AGIO PLUS
Zbigniew Kowalczyk

Podsumowanie

AGIO Kapitat
PLUS

subfundusz AGIO PLUS
Zbigniew Kowalczyk

Podsumowanie

AGIO Stabilny
PLUS

subfundusz AGIO PLUS
Zbigniew Kowalczyk
Jakub Bentke

Podsumowanie

AGIO Akgji
PLUS

subfundusz AGIO PLUS
Jakub Bentke

Podsumowanie
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Z kohcem czerwca nastapita zmiana strategii inwestycyjnej subfunduszu na docelowa, czyli strategie
funduszu pienigznego. Po pierwszym, petnym miesigcu (lipcu) wynik subfundusz znajduje sie blisko
sredniej dla grupy funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej, ktora w lipcu wyniosta 0,16%.
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Stopa zwrotu AGIO Kapitat PLUS wyniosta w lipcu ©,27%. Jest to wynik lepszy od sredniej stopy zwrotu
z poprzednich miesiecy, a na tle grupy porownawczej w réznych horyzontach inwestycyjnych (12 i 36
miesiecy) subfundusz plasuje sie w pierwszej piatce. Dominujacy wptyw na osiggniety stope zwrotu
miata rentownos¢ portfela obligacji funduszu.
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W lipcu subfundusz zanotowat zysk na poziomie 1,68%, jest to wynik zdecydowanie lepszy niz u
wiekszosci jego konkurencji (Srednia dla grupy w minionym miesiacu wyniosta 1,50%).
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Sprzyjajaca sytuacja na rynkach kapitatowych w lipcu pozwolita odrobi¢ czerwcowa strate - subfundusz
zarobit 5,04%. Jest to wynik nieco ponizej sredniej dla funduszy akcyjnych.

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny czerwcowej, przyktadowo dla AGIO Akgji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres 31.07.2017 -
31.07.2018. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas do kalkulacji brana jest wartosc z najblizszego dnia poprzedzajacego, w ktorym

wyceniany byt fundusz.



