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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZ-
NEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw Agio Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego polgczonego rocznego sprawozdania finanso-
wego Agio Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy Pl. Da-
browskiego 1, 00-057 Warszawa , na ktdre sktadajg sie: potaczone zestawienie lokat , po-
laczony bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017r., potaczony rachunek zyskoéw i strat za
rok obrotowy 0d 01.01.2017 r.do 31.12.2017 r., potaczone zestawienie zmian w aktywach
netto za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., a takze wprowadzenie, noty ob-

jasniajgce i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki za sprawozdanie finansowe.

Zarzad Agiofunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajacy
Agio Plus Funduszem Inwestycyjnym Otwartym jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, potaczonego sprawozdania fi-
nansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r,, poz. 395) (,ustawa o rachunkowo$ci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa a takze statutem Agio Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Zarzad AgioFunds
TFI S.A. jest rownieZz odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna
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dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoSci, Zarzad i Rada Nadzorcza AgioFunds
TFI S.A. s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymaga-

nia przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedsta-
wia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Subfunduszu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i

przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri:

— ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U.z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

— Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5

marca 2018 r.,

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczeg6towych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawoz-
dann finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014"},

— przepiséw ustawy o rachunkowo$ci.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i prze-
prowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie fi-

nansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finan-
sowe jako cato$¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg ra-
chunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleZnego biegtego rewidenta zawierajacego nasza

opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze
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badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje ist-
niejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub
btedu i s3 uwazane za istotne, jeZeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacz-
nie moglyby wplynaé¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na
skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego
na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w blad lub obejécie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru

prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowod6éw bada-
nia kwot i ujawnienn w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od
osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym spo-
rzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zapro-
jektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalo-
nych przez kierownika jednostki warto$ci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej pre-

zentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentowno$ci badanego fun-
duszu Agio Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia spraw Agio Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przez Zarzad Agio-

Funds TFI S.A., obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarcza-
jaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest sp6jna z
dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego spra-

wozdania z badania.

Niezalezno§¢
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska po-
zostawali niezalezni od Agio Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zgodnie z przepi-

sami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
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zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy
ustug niebedacych badaniem, ktére s3 zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybdr firmy audytorskiej.

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego potgczonego sprawozda-
nia finansowego Agio Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Uchwatla nr 23 Zwyczaj-
nego Walnego Zgromadzenia AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna z dnia 28 czerwca 2017 r.

Potaczone sprawozdania finansowe badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obroto-

wego zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 r., to jest przez 2 kolejne lata.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania subfunduszy wydzielonych w ramach Agio Plus
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zidentyfikowali$my poniZej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opraco-
wali$émy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyka. W przypadkach, w
ktérych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykona-
nych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamieSciliSmy réwniez najwazniejsze

spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znie- Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi
ksztatcenia na zidentyfikowane ryzyko oraz [w stosow-
nych przypadkach] najwainiejsze spostrzeze-
nia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Niewta$ciwa wycena lokat funduszu | Nasze procedury badania w zakresie oceny
poprawno$ci wyceny aktywéw funduszu
obejmowaly:

- uzyskanie zrozumienia oraz oceny zapro-
jektowania i wdrozenia istniejacych kluczo-
wych mechanizméw kontrolnych zwigza-
nych z wyceng lokat,

- inspekcja polityki rachunkowosci i Statutu
Funduszu pod wzgledem prawidtowosci
przyjetej metody wyceny,

- analize poprawnosci przyjetego modelu wy-
ceny lokat nienotowanych, w tym weryfika-
cje poprawno$ci matematycznej wyceny
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lokat i rozpoznanie wyceny w ksiegach,

- inspekcja wybranych prébg sprawozdan fi-
nansowych emitentéw papieréw warto$cio-
wych znajdujacych sie w portfelu funduszu

- potwierdzenie warto$ci godziwej lokat no-
towanych na aktywnym rynku,

- uzyskanie zewnetrznego niezaleznego po-
twierdzenia stanu lokat od depozytariusza,

- potwierdzenie wykupéw papieréw warto-
$ciowych dokonanych po dniu bilansowym w
celu utworzenia ewentualnych odpiséw ak-
tualizujgcych wartos¢ lokat,

- szczeg6towe procedury wiarygodno$ci po-
twierdzajace przeprowadzenie wybranych
proba transakcji zakupu i sprzedazy lokat
przez Subfundusz.

Przekroczenie limitéw lokat Inspekcja polityki rachunkowos$ci i Statutu
Funduszu oraz portfela w celu potwierdzenia
zachowania wla$ciwych limitéw inwestycyj-
nych.

Opinia.

Naszym zdaniem, zalgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Agio Plus Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2017 r., oraz jego wyniku finan-
sowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z maja-
cymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (poli-
tyka) rachunkowosci,

— zostatlo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Agio Plus Fundusz Inwestycyjny

Otwarty przepisami prawai statutem.
Uzupekiajace objasnienie

Inne kwestie

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji.
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Oswiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego
Informacja o sporzqdzeniu o§wiadczenia na temat informacji niefinansowych
Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnoSci.

Marzena Wéijcik,

Kiuczowy Biegly Rewident nr 10787
przeprowadzajgcy badanie w imieniu firmy audytorskiej
Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik nr 3159,

02-703 Warszawa ul. Bukowiriska 26B/U2

Marzena Wéjcik

" Biegly Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2018 r.
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AgioFunds

Warszawa, 19 kwietnia 2018 roku

Szanowni Panstwo,

W zalgczeniu przekazujemy sprawozdanie finansowe AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi Subfunduszami: AGIO Pieniezny (do 20 marca 2018 r.: AGIO Obligacji PLUS), AGIO
Kapital PLUS, AGIO Stabilny PLUS oraz AGIO Akcji PLUS, zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Sprawozdanie zawiera szczegolowe
informacje dotyczace skfadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztdw i wynikéw operacji finansowych

poszczegdlnych subfunduszy.

Z perspektywy osiagnietych wynikdw inwestycyjnych rok 2017 oceniamy pozytywnie. Wszystkie zarzadzane
przez Towarzystwo subfundusze AGIO PLUS FIO odnotowaty dodatnig stope zwrotu, adekwatng do realizowanej
strategii i poziomu zwigzanego z nig ryzyka inwestycyjnego. Na szczegdlne podkredlenie naszym zdaniem

zastugujg wyniki osiggniete przez subfundusze AGIO Kapitat PLUS i AGIO Akcji PLUS.

Subfundusz AGIO Kapitat PLUS zyskal 3,24%. Wynik ten jest rezultatem bardzo niskiej ,szkodowosci”
portfela osiagnietej dzieki ostroznemu podejsciu do selekcji poszczegdinych obligacji. Dobrej stopie zwrotu
sprzyjata ponadto satysfakcjonujaca podaz na rynku pierwotnym instrumentéw spetniajgcych nasze kryteria
inwestycyjne, jak réwniez zwyzki cen obligacji niektdrych emitentéw z portfela subfunduszu. Wobec oczekiwanej
stabilizacji rynkowych stop procentowych oraz dzieki koniunkturze gospodarczej, sprzyjajacej poprawie sytuacji

finansowej przedsiebiorstw, spodziewamy sie powtdrzenia osiggnietych rezultatéw réwniez w roku biezacym.

Subfundusz AGIO Akcji PLUS uzyskatl stope zwrotu w wysokosci 10,38%. Jest to wynik plasujacy fundusz
w gronie najlepszych produktéw inwestycyjnych z ekspozycjg na polskie akcje w 2018 roku. Warto podkredlié, ze
uzyskang stope zwrotu udalo sie zrealizowa¢ pomimo znaczacej ekspozycji funduszu na segment matych i
$rednich spotek, gdzie w przeciwienstwie do lat poprzednich, koniunktura gietdowa poczawszy od marca 2017 r.
byta wyjatkowo niesprzyjajaca. W 2018 r. zamierzamy zblizy¢ sklad portfela subfunduszu do struktury indeksu
WIG, tak by ewentualne dalsze ostabienie w segmencie matych spotek nie wplywato istotnie na realizowany
wynik z inwestycji. W perspektywie catego roku 2018 nasze oczekiwania co do rynku akcji sa pozytywne ze
wzgledu na utrzymujacy sie silny wzrost gospodarczy w Polsce i poprawe ogdlnej koniunktury w catej Europie.
Ryzkiem globalnym pozostaja relatywnie wysokie wyceny spdlek na rynku amerykarskim, gdzie w pierwszym
kwartale 2018 roku zostata zainicjowana znaczgca korekta. Ma ona rowniez negatywny wplyw na biezace

notowania w Polsce. Jakkolwiek jej czas trwania i zasieg pozostaje niewiadoma, sam fakt wystapienia przeceny

uznajemy za istotng okazje inwestycyjng, sprzyjajaca akumulacji akcji na tanich rynkach, takich jak rynek polski.
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Subfundusz AGIO Stabilny PLUS uzyskal stope zwrotu w wysokosci 2,75%. Jest to wynik pozytywny w
ujeciu nominalnym, jednak malo satysfakcjonujacy Towarzystwo jako zarzadzajacego portfelem, z punktu
widzenia pordwnania do funduszy konkurencyjnych, operujacych w tej samej klasie ryzyka. Powodem takiego
stanu rzeczy jest relatywnie niski poziom aktywdw zgromadzonych w subfunduszu, co pocigga za sobg relatywnie
wyzsze koszty operacyjne, obnizajace koncowy wynik inwestycji. Mamy nadzieje, Ze sytuacja ta ulegnie istotnej
poprawie na przestrzeni 2018 roku, gdyz jednostki uczestnictwa subfunduszu sg aktualnie oferowane w ramach
Plandw Systematycznego Oszczedzania i obserwujemy systematyczny napltyw nowych érodkéw do subfunduszu.
Celem na rok 2018 bedzie uzyskanie stopy zwrotu wyzszej niz w przypadku subfunduszu AGIO Kapital PLUS, przy -

zachowaniu dotychczasowej niskiej zmiennosci wycen jednostki.

Subfundusz AGIO Pienigzny PLUS (do 20 marca 2018 r.: AGIO Obligacji PLUS) w 2017 roku uzyskal
stope zwrotu na poziomie 1,12%. Osiggniety wynik byt bezposrednio zwigzany z realizowana polityka
inwestycyjna, t. utrzymywaniem w portfelu, w przewazajacej jego czesci, relatywnie krétkich obligacji
skarbowych. Jakkolwiek jest to strategia bardzo bezpieczna i zapewniajaca wysoka plynno$¢ inwestycii, to
mozliwa do uzyskania stopa zwrotu ogranicza sie do mozliwosci oferowanych przez rynek pieniezny w danym
momencie. Aby lepiej oddac charakter subfunduszu w marcu br. zdecydowalidmy na zmiane jego nazwy na AGIO
Pienigzny PLUS oraz jednoznaczne dookreslenie jego strategii. Ostateczne dostosowanie struktury portfela nastapi
po 20 czerwca br,, kiedy to wejdg w Zycie ogloszone w marcu 2018 zmiany w polityce inwestycyjnej. Jestedmy
przekonani, ze nowa strategia doskonale uzupelni naszg oferte, dajgc Panstwu mozliwos¢ lepszej dywersyfikacji i
zabezpieczenia portfela przed wystepujaca okresowo zmiennoscig na rynku akcji. Celem inwestycyjnym
stawianym przed subfunduszem jest osigganie trwatej przewagi w relacji do stop zwrotu mozliwych do

zrealizowania w przypadku lokat bakowych, overnigtdw, czy tez zarzadzania ptynnoscig w przedsiebiorstwach.

Warto$¢ aktywow zgromadzonych w subfunduszach AGIO PLUS FIO na koniec 2017 roku wyniosta blisko 170
min. Oznacza to spadek wzgledem poprzedniego roku o ponad 24min (13%).
taczna wartoSC aktywdw zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI na

koniec grudnia 2017 roku wyniosta 7,43 mid PLN, co odpowiednio oznacza wzrost o 325 min PLN (4,6%).

Wraz z przekazaniem rocznego sprawozdania finansowego funduszu bardzo dziekujemy Panstwu za powierzenie
nam swoich oszczednosci. Zapewniamy, iz doktadamy wszelkich staran, aby oferowane przez nas produkty

cechowata najwyzsza jakos¢, a nasi Klienci czerpali z nich najwigksze mozliwe korzysci,

Adam Dakowicz Marcin Chadaj Mariusz Skwaron

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU




I.  WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Fundusz AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako sFundusz’) zostal zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 9 lutego 2016 roku pod numerem RFi 1309.

Fundusz AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2004 roku Nr
146, poz. 1546 z poézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktoérego wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

e  Subfundusz AGIO Akcji PLUS
¢ Subfundusz AGIO Pienigzny PLUS (do dnia 19 marca 2018 roku —Subfundusz Agio Obligacji Plus)
e  Subfundusz AGIO Stabilny PLUS

e Subfundusz AGIO Kapitat PLUS

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 9 lutego 2016 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 18 lutego
2016 roku.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwigzane z poszczegéinymi Subfunduszami reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe.

Do dnia 11 kwietnia 2017 roku Subfundusz Agio Kapitat Plus dzialat jako AGIO Kapitat Plus Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. W dniu 12 kwietnia 2017 roku jako AGIO Kapitat Plus Fundusz inwestycyjny Otwarty zostat
wigczony pod parasol Agio Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane
dalej , Towarzystwem”.

Informacja o wynagrodzeniach.
(Informacja sporzgdzona na podstawie art. 219 ust. 1a Ustawy)

1) Liczba pracownikéw Towarzystwa: 30 osob
2) Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na;
a) wynagrodzenie state:  4.600.660,59

b) wynagrodzenie zmienne: 0,00

3) catkowita kwota wynagrodzen wyplaconych: cztonkom Zarzadu Towarzystwa, osobom podejmujacym decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, osobom sprawujgcym funkcje z zakresu zarzadzania
ryzykiem, osobom wykonujacym czynnoéci nadzoru zgodnoséci dziatalnosci Towarzystwa z prawem: 2.164.751,25

4) Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzer:: Podstawg do okreslenia wysokosci
wynagrodzenia zmiennego za rok 2017 byla ocena efektéw pracy pracownikéw, a takze wynikéw finansowych
Towarzystwa.

5) Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzeri:
Premie przyznawane sg pracownikom kwotowo przez Zarzad po péfrocznych
rozmowach oceniajgcych
8) Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci:

JPolityka wynagrodzen w AgioFunds Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A” zostata przyjeta uchwalg
Zarzgdu Towarzystwa w dniu 28 listopada 2016 roku i zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa w
dniu 29 listopada 2016 roku. Pierwszy przeglad realizacji Polityki wynagrodzer nastapi nie pdzniej niz do dnia 31
grudnia 2017 roku.
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7) Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzer:

JPolityka wynagrodzen w AgioFunds Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A” zostata przyjeta uchwaig
Zarzgdu Towarzystwa w dniu 28 listopada 2016 roku i zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa w
dniu 29 listopada 2016 roku. Polityka wynagrodzenh nie podlegata zmianom w okresie od dnia jej przyjecia do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Polgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik
Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat nefto Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdar
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdarn
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polgczonego sprawozdania
finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziert 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zafozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
oraz Subfunduszy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatainoéci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w poltgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.
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. POLACZONY BILANS

Pozycje polaczonego bilansu (w tys. PLN) 31.12.2017 1. 31.12.2016 r.
L. Aktywa 181 430 11 023
1. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 16 203 975
2. Nalezno$ei 1443 621
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 66 766 8 877
- dluzne papiery wartosciowe 38342 5308
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: 97 018 550
- dluzne papiery warto§ciowe 96 968 550
6. Nieruchomojci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania, w tym: 2 581 658
- zobowigzania wlasne subfunduszy 2 581 658
- zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
III. Aktywa netto (I - IT) 178 849 10 365
1V, Kapital Funduszu 156 999 10 204
1. Kapital wplacony 704 451 12 008
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -547 452 -1 804
V. Dochody zatrzymane 21 621 78
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
netto 22 339 14
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk .
(strata) ze zbycia lokat -718 64
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia 229 83
VIIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji
AV + V+/-VI) 178 849 10 365

*} Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 lutego 2016 roku.

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego sprawozdania

finansowego.
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v, POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje polaczonego rachunku wyniku z operacji (w tys. 01.01.2017 - 09.02.2016 -

PLN) 31.12.2017 r. 31.12.2016 v,

1. Przychody z lokat 7436 146
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 343 16
2. Przychody odsetkowe 7 062 130
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2 0
5. Pozostale 29 0

I, Koszty Funduszu 4 355 132
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3 360 111
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0

dystrybucje
3. Oplaty dla depozytariusza 205 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 39 0

Funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 616 2
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 56 0
10. Koszty odsetkowe 0 12
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostale 79 7

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Funduszu netto (II - IIT) 4 355 132

V. Przychody z lokat netto (I - IV) 3081 14
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1147 147
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -837 64
- z tytuhu réznic kursowych: 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 1984 83

wyceny lokat, w tym:

- z tytulu réznic kursowych: -96 0

VIIL Wynik z operacji (V +/- VI) 4 228 161

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 9 lutego 2016 roku.

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé acznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cze$é¢ polgczonego

sprawozdania finansowego.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje polaczonego zestawienia zmian w aktywach netto (w tys, 01.01.2017 - 09.02.2016 -
PLN) 31.12.2017 r. 31.12.2016 v,
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 10 365 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4228 161
a) przychody z lokat netto 3 081 14
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -837 64
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1984 83
2.1. Zyski zatrzymane dotyczgce Subfunduszu Agio Kapital Plus 17 461 0
a) zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 244 0
b) zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 55 0
ze zbycia lokat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 838 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 4228 161
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem), w 0 0
tym:
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 146 795 10 204
a) zmiana kapitatu wplgconego (powigkszenie kapitalu z tytutu 692 443 12 008
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
; . ) -545 648 -1 804
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (2.1
2.2+~ 3 - 4 +- 5) 168 484 10 365
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 178 849 10 365
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 165 644 5530

*) Fundusz rozpoczat dziataino$¢ w dniu 9 lutego 2016 roku.

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesé

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
' N

Pawel Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

%

gdgjggy os6b repé %zentujqcych Fundusz:

%Adam Dakowicz
Prezes Zarzadu AgioFunds TFl S.A.

i

7 s eyl ;f/) ; #
(G Cc & At / N~
Marcin Chadaj g Maf\iu;'zws'kwaroh
Wiceprezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

/7 " 1//\//} . ) »
Radostaw-Pyrka S Grzegorz Wedrychowicz
Czfonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2018 roku
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Warszawa, dnia 19 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:
AGIO PLUS FIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:
- AGIO PLUS FIO Subfundusz AGIO Kapitat Plus
- - AGIO PLUS FIO Subfundusz AGIO Akcji Plus
- AGIO PLUS FIO Subfundusz AGIO Pieniezny Plus
- AGIO PLUS FIO Subfundusz AGIO Stabilny Plus

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczgce stanoéw aktywéw
Funduszu, w tym w szczegdlno$ci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieroéw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 za okres od
01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o
wplaconym w catosdci kapitale zakiadowym, ktérego wysokos$¢ wg stanu na dzien 01.01.2017 r. wynosi 169,120,508 zlote.




