SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO POLACZONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego potaczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, Pl. Dagbrowskiego 1, sporzadzonego na dziert
31 grudnia 2017 roku {, pofaczone sprawozdanie finansowe”}, na ktére skiadajg sie:

- wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

- potaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujgce lokaty w kwocie
412 692 tysiecy zlotych,

- polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktéry wykazuje sume aktywodw netto
w wysokosci 452 710 tysiecy ziotych,

— potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 14 114 tysiecy ztotych oraz

—  potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 63 700 tysiecy ztotych.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostalo sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowe] okredlonych rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz, U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859 — ,Rozporzadzenie”) wydanym na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395, z pbiniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczef
Towarzystwa za polqczone sprawozdanie finansowe

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Funduszem
i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: AGIO Kapitat, AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek
oraz AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (,,Subfundusze”), potaczonego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzadzeniem,
atakze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia pofgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe spelniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci, a takze Rozporzadzeniu.
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Odpowied:zialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy potfaczone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowo$ci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowodci.

Badanie pofgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

— ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089, z pézniejszymi zmianami) {,,ustawa o bieglych rewidentach”),

—  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdiniejszymi
zmianami w zwiazku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku w sprawie krajowych standardéw
wykonywania zawodu (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej"},

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
szczegolowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdart finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz,
UE L1702 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, ze potgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego czy potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$é
zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
bieglego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnodci, ale nie

gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejagce

istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli moina racjonalnie oczekiwaé, ie pojedynczo lub {acznie moglyby wplyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego potaczonego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztaicenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz moie obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa
i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na pofaczone sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem.
Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnodci
ustalonych przez Towarzystwo wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdinej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanego Funduszu i poszczegdlnych
Subfunduszy ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw Funduszu przez Towarzystwo lub inny organ
zarzgdzajacy obecnie lub w przysztosci.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych
podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na potgczone sprawozdania
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finansowe, a takie przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta. W zwigzku z powyiszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogdéw prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe
do wyraZenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowe] Rady Bieglych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug niebedgcych
badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu lub jednostek kontrolowanych przez
Fundusz nize] wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych stanowigce czynnosci rewizji
finansowej, ktére nie zostaly ujawnione w potaczonym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu
z dziafalnosci:

— czynnosci rewizji finansowej polegajace na wydaniu oswiadczenia niezaleinego bieglego rewidenta
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjetg przez fundusz polityka inwestycyjna zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
2 2018 roku poz. 56 z pdiniejszymi zmianami),

—  przeglad potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz péfrocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa nr 22 z dnia 28 czerwca 2017 roku. Potaczone sprawozdania
finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2015
roku, to jest przez 3 kolejne lata.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajéw ryzyk.
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Sprawozdanie z badania rocznego polgczonego sprawozdania finansowego
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sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31

grudnia 2017 roku

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko wyceny instrumentdéw finansowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu

Zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w
statucie Funduszu, Fundusz moze lokowaé
zebrane $rodki poszczegdlnych Subfunduszy
miedzy innymi w papiery wartosciowe, bedace
przedmiotem publicznej oferty. Powyisze lokaty
stanowily wedlug stanu na dzied 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z potgczonym zestawieniem
lokat i potaczonym bilansem, 22,21% aktywow
Funduszu.

Oprécz  sktadnikdow lokat notowanych na
aktywnych rynkach, ktorych wycena opiera sie
na wartosci rynkowej, Fundusz posiada lokaty
nienotowane, ktére wyceniane sg w wartosci
godziwe] szacowanej 2z  wykorzystaniem
odpowiednich technik wyceny lub wedtug
skorygowanej ceny nabycia. Wiarygodna
wycena tych lokat wymaga zastosowania przez
Towarzystwo w istotnej mierze profesjonalnego
osadu. Powyisze lokaty stanowily wedlug stanu
na dzien 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z
potaczonym zestawieniem lokat i potaczonym
bilansem, 68,40% aktywow Funduszu.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci w
zakresie  zasad  wyceny  poszczegdlnych
sktadnikow lokat zostaty opisane w Nocie 1 not
objaéniajacych do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy oraz prospekcie
informacyjnym Funduszu.

W trakcie badania zapoznalismy sie ze szczegdlowymi
zasadami wyceny lokat okredlonymi w prospekcie
informacyjnym Funduszu i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci. Oceniliémy zgodnosd¢ przyjetych zasad
z przepisami prawa w zakresie rachunkowosci oraz
uzyskaliémy zrozumienie procesu wyceny poszczegélnych
klas instrumentdéw finansowych. Przeprowadziliémy ocene
kontroli wdrozonych w ramach tego procesu.

W  szczegdlnosci  dokonaliémy analizy adekwatnosci
stosowanych technik szacowania wartosci godziwej lub
odpowiednio skorygowanej ceny nabycia kluczowych
pozycji aktywdéw, w tym wykorzystania wielkosci
szacunkowych i zasad ustalania odpiséw aktualizujacych
wartosé nienotowanych diuznych papieréw
wartosciowych.

Dla wybranej préby instrumentéw finansowych
przeprowadziliSmy procedury wiarygodnosci majgce na
celu sprawdzenie poprawnosci ich wycen,
Przeprowadzilismy takze analize koniecznos$ci ujgcia przez
Towarzystwo w wycenie aktywoéw poszczegdinych
Subfunduszy zdarzen, ktore wystapitly po dacie bilansowej,
a przed datg sporzadzenia potfgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu i jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

Rozwazyliémy ponadto, czy zawarte w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy ujawniania w
zakresie zasad wyceny instrumentow finansowych sg
adekwatne do specyfiki portfela lokat Subfunduszy
izgodne z wymogami w zakresie sprawozdawczosci
funduszy inwestycyjnych.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone potaczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 roku,
oraz jego wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowos$ci, Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu

Funduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy sprawozdania
z dzialalnodci Subfunduszy zostaly sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ie sg one zgodne
zinformacjami zawartymi w rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz zataczonymi do
niego rocznymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy. Naszym obowigzkiem byto takie
ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania
potaczonego sprawozdania finansowego i jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy stwierdzili§my
w sprawozdaniach z dziatalnosci Subfunduszy istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztalcenie,

Naszym zdaniem sprawozdania z dziatalnosci Subfunduszy zostaty sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami i sg zgodne z informacjami zawartymi w rocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
oraz zataczonymi do niego rocznymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy. Ponadto,
oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania potaczonego
sprawozdania finansowego i jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniach z dziatalnosci Subfunduszy istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszy

Nasza opinia z badania polaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego
do Uczestnikéw Subfunduszy (,List Towarzystwa”).

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedziaini za sporzadzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem pofgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu i zatagczonych do niego jednostkowych sprawozdai finansowych Subfunduszy, zapoznanie sie z trescig
Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w pofgczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu i zatgczonych do niego jednostkowych sprawozdaniach finénsowych Subfunduszy.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia
i sg zgodne z informacjami zawartymi w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu i zataczonych do niego
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy .

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potfaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono o$wiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnosé danych dotyczacych stanow aktywdéw Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w rocznym
potaczonym sprawozdaniu finansowych Funduszu i jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy,
ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.
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Szanowni Panstwo,

W zalaczeniu przekazujemy sprawozdanie finansowe AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami AGIO Kapital, AGIO Akcji Malych i Srednich Spélek (do 19
imarca 2018 r.: AGIO Globalny) oraz AGIO Agresywny Spoélek Wzrostowych (do 30 czerwca 2017 r.:
AGIO Agresywny, zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2017 r. Sprawozdanie zawiera szczegdtowe informacje dotyczace skiadu portfeli

inwestycyjnych, struktury kosztow i wynikdw operacji finansowych poszczegdinych subfunduszy.

Z perspektywy osiagnietych wynikdw inwestycyjnych, rok 2017 oceniamy pozytywnie. We wszystkich
zarzadzanych przez Towarzystwo subfunduszach AGIO SFIO stopa zwrotu byla dodatnia. Na szczegdine
wskazanie zastuguje nasz flagowy produkt - AGIO Kapitat, ktdry po raz kolejny zostat wyrézniony przez Analizy
Online. Docenione zostaly tym samym, realizowane przez subfundusz kolejny rok z rzedu, bardzo dobre wyniki

inwestycyjne na tle grupy funduszy polskich obligacji korporacyjnych.

Subfundusz AGIO Kapital zyskat 3,92%. Wynik ten jest rezultatem bardzo niskiej ,szkodowosci” portfela
osiggnietej dzieki ostroznemu podejsciu do selekcji poszczegdinych obligaci, jak rowniez zwyzki cen obligacji
niektorych emitentéw z portfela subfunduszu. Wobec oczekiwanej stabilizacji rynkowych stdp procentowych oraz
dzieki koniunkturze gospodarczej, sprzyjajacej poprawie sytuacji finansowej przedsiebiorstw, spodziewamy sie

powtdrzenia osiggnietych rezultatow réwniez w roku biezacym.

Warto takze wspomnie¢ o subfunduszu AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (do 30 czerwca 2017 r.:
AGIO Agresywny), ktdry osiagnat stope zwrotu na poziomie 8,62%. Jest to wynik plasujacy fundusz w
gronie najlepszych produktéw inwestycyjnych z ekspozycja na segment spotek wzrostowych. Warto podkredlié, ze
uzyskana stope zwrotu udalo sie zrealizowa¢ pomimo faktu, ze znaczaca czes¢ spdtek wzrostowych, to uczestnicy
indeksow mWIG40 i sWIG80, gdzie w przeciwienstwie do lat poprzednich, koniunktura gietdowa poczawszy od
marca 2017 r. byla wyjatkowo niesprzyjajgca. W 2018 r. zamierzamy kontynuowac dotychczasowa polityke
inwestycyjna. W przypadku utrzymywania sie negatywnych nastrojéw inwestycyjnych w segmencie polskich
matych i srednich spétek, dopuszczamy mozliwos¢ przesuniecia czesci portfela w kierunku inwestycji w podobne
spotki zagraniczne. W perspektywie catego roku 2018 nasze oczekiwania co do rynku akcji sg pozytywne ze
wzgledu na utrzymujacy sie silny wzrost gospodarczy w Polsce i poprawe ogolnej koniunktury w catej Europie.

Ryzkiem globalnym pozostajg relatywnie wysokie wyceny spotek na rynku amerykanskim, gdzie w pierwszym

kwartale 2018 roku zostata zainicjowana znaczaca korekta. Ma ona rowniez negatywny wplyw na biezace
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notowania w Polsce. Jakkolwiek jej czas trwania i zasieg pozostaje niewiadoma, sam fakt wystapienia przeceny

uznajemy za istotng okazje inwestycyina, sprzyjajacq akumulacji akcji.

Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek (do 19 marca 2018 r.: AGIO Globalny) w roku 2017
osiagnat stope zwrotu 1,99%. Jest to wynik niezadowalajacy z punktu widzenia naszych celdw, dlatego
postanowilidmy zmieni¢ jego polityke inwestycyjna. Poczawszy od 20 czerwca br., kiedy wejdg w zycie nowe
zapisy statutowe, bedzie to fundusz jednoznacznie wyeksponowany na segment matych i érednich polskich
spotek. Jakkolwiek biezgca koniunktura jest tu relatywnie mato atrakcyjna, to rozpatrujac wieloletnig historie
polskiej gietdy, wiadnie indeksy mWIG40 i sWIG80, reprezentujace mniejsze spdtki, oferowaly najlepsze okazje
inwestycyjne. Jesteémy przekonani, ze nowa strategia usystematyzuje naszg oferte, a pozytywna odbudowa
koniunktury w tym segmencie pozwoli osiggna¢ satysfakcjonujgce wyniki dla uczestnikdw subfunduszu.

Wartoé¢ aktywdw zgromadzonych w subfunduszach AGIO SFIO na koniec 2017 roku wyniosta ponad 455 min.
Oznacza to spadek wzgledem poprzedniego roku o 63 min (12%).

Na podstawie oficjalnych wycen, publikowanych na stronie Towarzystwa, faczna warto$¢ aktywow
zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI na koniec grudnia 2017 roku
wyniosta 7,43 mld PLN, co odpowiednio oznacza wzrost 0 325 min PLN (4,6%).

Wraz z przekazaniem rocznego sprawozdania finansowego funduszu bardzo dziekujemy Panstwu za powierzenie
nam swoich oszczednosci. Zapewniamy, iz dokladamy wszelkich staran, aby oferowane przez nas produkty

cechowala najwyzsza jako$¢, a nasi Klienci czerpali z nich najwieksze mozliwe korzysci.

Adam Dakowicz Marcin Chadaj Mariusz Skwaron

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, 16 kwietnia 2018 roku

Sprawozdanie z dzialalnosci

za rok obrotowy konczacy sie 31 giudnia 2017 roku

AGIO Kapitat
(Subfundusz AGIO SFIO)

1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w 2017 roku oraz przeglad portfela
Subfundusz AGIO Kapital na koniec roku

Rok 2017 byt dla Subfunduszu kolejnym rokiem konsekwentnie realizowanej strategii
inwestycyjnej majacej na celu zapewnienie stabilnego dochodu inwestorom Subfunduszu w diugim
okresie czasu. Podstawowg przestankg realizowanej strategii inwestycyjnej jest podejmowanie
dziatan inwestycyjnych konsekwentnie w dtugoterminowej perspektywie. Subfundusz nie jest
ukierunkowany na krétkoterminowe inwestycje spekulacyjne i czeste zawieranie transakcji. Z tej
przyczyny najczestszym zrédtem pozyskiwania nowych sktadnikow lokat sg emisje obligacji na
rynku pierwotnym przez emitentéw. Subfundusz najczesciej odzyskuje zainwestowane pienigdze
dopiero w chwili wykupu przez emitenta. Takie podejscie wymusza dosy¢ doktadne, ostrozne i
obiektywne badanie sytuacji finansowej emitenta i oceny jego zdolnosci do splaty zobowigzan w
przysztosci. Druga istotna przestanka naszych dziatan to plynnos¢ portfela lokat funduszu. Ze
wzgledu na konieczno$¢ realizacji umorzen jednostek w okresach tygodniowych, dobdr portfela
musi uwzgledniac¢ realne mozliwoéci sprzedazy obligacji na rynku wtérnym w akceptowalnym
terminie i cenie sprzedazy. Oczywiscie z réznych powoddw roéwniez nabywamy lub sprzedajemy
obligacje na rynku wtérnym oraz posiadamy niewielkg cze$¢ portfela w obligacjach nie
spetniajgcych wszystkich powyzszych wymagan.

Kilkuletnia historia inwestycyjna Subfunduszu i inne zebrane w tym czasie doswiadczenia
sktaniajg nas do ciagtego podwyzszania wymagan co do nabywanych obligacji pod wzgledem
akceptowalnych poziomoéw ryzyka i potencjalnej oceny ptynnosci nabywanych obligacji na rynku
wtérnym. Dazymy zatem do podwyzszenia $redniej ptynnoéci sktadnikdéw portfela oraz obnizenia
ryzyka kredytowego emitentow. Wysokie wymagania inwestycyjne powodujg dosy¢ istotne
zawezenie spektrum dostepnych obligacji oraz zawezenie marz kredytowych instrumentow w
portfelu Subfunduszu.

Najwieksza trudnos¢ z jakg mierzyt sie w 2017 roku Subfundusz to ogromny odplyw aktywéw
zapoczatkowany w ostatnim kwartale 2016 roku i kontynuowany w pierwszym kwartale 2017 roku.
Aktywa netto spadly z 482 do 398 min zi. Nasze ostrozne podejscie i Scista realizacja strategii
inwestycyjnej pozwolita na zapewnienie niezbednej plynnosci koniecznej do obstugi umorzen
jednostek Subfunduszu. Kolejne istotne wyzwanie to niewielka ilos¢ nowych emitentow
spetniajgcych nasze kryteria inwestycyjne na rynku pierwotnym w 2017 roku. W portfelu na koniec
2017 bylo kilka obligacji nowych emitentdw: Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA, Kruszywa
Niemce S.A., Victoria Dom S.A., HB Reavis Finance PL 2 Sp. z 0.0., British Automotive Holding S.A.,
NK 5 Sp. z 0.0., Alior Bank S.A. Dodatkowo przez caty 2017 rok widoczny byt trend obnizania marz
kredytowych przez najlepszych emitentéw. Ostatni istotny z naszego punktu widzenia trend
negatywnie wplywajacy na sytuacje Subfunduszu to bardzo skoncentrowana podaz sektorowa
emisji na rynku pierwotnym. W 2017 roku na rynku pierwotnym dominowaly emisjefs:pé’fek
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developerskich, spdtek wierzytelnosciowych oraz bankéw. Niewielka podaz obligacji spotek z
sektora przemystowego byta wielkg przeszkodg w zapewnieniu duzej dywersyfikacji branzowej
portfela. Ponadto w portfelu niewielki udzial na koniec 2017 roku stanowili deweloperzy komercyjni
oraz banki, ze wzgledu na zbyt niskie w naszej ocenie marze kredytowe wzgledem postrzeganego
przez nas ryzyka. Na koniec roku cztery gitdwne branze w portfelu subfunduszu stanowity, w
podobnych proporcjach, obligacje deweloperdw mieszkaniowych, spotek windykacyjnych, spétek
przemystowych oraz innych spétek finansowych.

W potowie roku 2017 nastagpita zmiana statutu Subfunduszu polegajaca na zmianie wysokosci
czesci statej i zmiennej wynagrodzenia TFI za zarzadzanie Subfunduszem. Wynagrodzenie state
zostato obnizone o 0,2 p.p. do wysokosci 1,3% rocznie od wartoéci aktywéw netto funduszu,
Wynagrodzenie zmienne zostalo uzaleznione od relacji stopy zwrotu Subfunduszu w okresach
pdtrocznych od 6 miesiecznej stopy WIBOR. Wczesniej wynagrodzenie zmienne bylo zalezne od
nadwyzki stopy zwrotu Subfunduszu ponad statg wartos¢ 3% w okresie pdtrocznym. Zarzad jest
przekonany, ze zmiany wynagrodzenia towarzystwa zapewnig wyzszg stope zwrotu inwestorom
oraz w wiekszym stopniu zmotywujg Towarzystwo do osiggania wyzszych stop zwrotu.

2. Przeglad wynikéw osiggnietych przez Subfundusz AGIO Kapitat w 2017 roku

W 2017 roku stopa zwrotu Subfunduszu wyniosta 3,92% i przewyzszala stopy zwrotu z roku
2016 i 2015. Wysoka, na tle innych funduszy obligacji korporacyjnych w 2017 roku, stopa zwrotu
byla rezultatem ostroznie realizowanej strategii inwestycyjnej, majgcej na celu osigganie stabilnych
stop zwrotu w diugim okresie. Najwiekszy pozytywny wplyw na osiggnietg stope zwrotu miata
rentownos¢ poszczegdlnych sktadnikow portfela i niewielka skala negatywnych zdarzen zwigzanych
z brakiem wykupu badZ ptatnosci odsetek przez emitentéw obligacji w 2017 roku. Na uzyskang
stope zwrotu znaczacy wplyw mialy réwniez istotne zmiany notowan rynkowych niektorych
skladnikéw lokat oraz zmiany struktury portfela wynikajgce z istotnych i dynamicznych zmian
wartosci aktywow subfunduszu, jak rowniez mozliwo$¢ uzupetniania sktadu portfela oferowanymi
emisjami na rynku pierwotnym w okre$lonych momentach 2017 roku. Trudno jest jednoznacznie
oceni¢ wplyw tych czynnikow na stope zwrotu, bowiem w trakcie roku ich nasilenie oraz kierunek
oddzialywania znacznie sie zmieniat.

Ponizszy wykres zawiera wylaczenie wyceny oficjalne Subfunduszu i nie zawiera wycen
bilansowych wskazanych w rocznych i pétrocznych sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.
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Wobec oczekiwanej stabilizacji rynkowych stop 'procentowych oraz dzieki koniunkturze
gospodarczej, sprzyjajacej poprawie sytuacji finansowej przedsiebiorstw, spodziewamy sie
powtdrzenia osiggnietych rezultatéw rowniez w roku biezacym.

. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrekitywy 2011/61/UE, kitdre nie
zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaly
jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych nie wystapity.

. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Subfunduszu AGIO
Kapital, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis
zagrozen (opis glownych rodzajow ryzyka i inwestycji Ilub niepewnosci
ekonomicznych)

Statutowym celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Zamierzamy ten cel osiagna¢ poprzez dokonywanie inwestycji giéwnie w starannie
dobrane obligacje polskich przedsiebiorstw. Przedmiotem inwestycji mogag by¢ réwniez inne
krajowe i zagraniczne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci depozyty, obligacje skarbowe,
jednostki uczestnictwa i certyfikaty funduszy inwestycyjnych. Wierzymy, ze w dhugim terminie
inwestycje te pozwolg osiggnac stabilng stope zwrotu, ktdra bedzie atrakcyjna dla naszych
Inwestoréw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.

Pomimo inwestycji gtéwnie w obligacji duzych podmiotow krajowych, narazeni jestedmy na
wiele czynnikow ryzyka, z ktorych uwazamy, ze najwazniejszymi sg:

4.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w  wyniku
niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw warto$ciowych bedacych
przedmiotem lokat AGIO Kapitat.

Ryzyko rynkowe staramy sie minimalizowac dzieki stosowaniu odpowiedniej dywersyfikacji
lokat i emitentow.

4.2 Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw.

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na
jednym rodzaju aktywow, na okreSlonym rynku lub okreSlonym segmencie rynku, W
takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rodzaj
aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczgcym stopniu wplywaé na wahania
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, a tym samym wartoéci Jednostek Uczestnictwa, W
celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z koncentracjg aktywdw lub rynkéw aktywa
Subfunduszu lokowane beda z zachowaniem limitow inwestycyjnych.

Dodatkowe ryzyko koncentracji staramy sie minimalizowaé przez lokowanie aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez wielu emitentéw z réznych branz.

4.3 Ryzyko walutowe "
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Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej.
Istotny wplyw na warto$¢ rynkowa takich aktywdéw bedzie mial wyrazony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kurséw walutowych
moga przyczynic sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji.
Wysoka zmienno$¢ kursow walut obcych.

Ryzyko  walutowe  ograniczamy  przez  stosowanie  walutowych  transakcji
zabezpieczajacych, jednak moze sie okazac, ze wraz z fluktuacjami cen zabezpieczanych
aktywodw, efektywnos¢ transakgji zabezpieczajgcych moze nie by¢é w petni skuteczna.

4.4 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe skiada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentow oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwigzane jest z sytuacja finansowg emitenta mogacag mie¢ negatywny wplyw na
cene wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wiaze sie réwniez z trwalg lub czasowq
niezdolnoscia emitenta do obstugi zadluzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartoSciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z
mozliwodcig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez fundusz transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wystepuje gléwnie w
transakcjach terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania
transakgji.

Ryzyko kredytowe staramy sie ogranicza¢ przez dobdr emitentow i kontrahentéw o dobrej
sytuagji finansowej.

4.5 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
instrumentéw dtuznych po cenach odzwierciedlajgcych realng wartos¢ lokat. Ryzyko, ze
zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym
moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej
polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej
wyceny tego instrumentu finansowego. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych
papierow wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnoéci na rynkach
finansowych. W konsekwencji stopa zwrotu z Aktywow Subfunduszu moze byc
niesatysfakcjonujgca. Zwazywszy, ze Subfundusz moze dokonywaé lokat takze w
instrumenty finansowe nie notowane na jakimkolwiek rynku zorganizowanym, nalezy
zaklada¢, ze w praktyce nie bedzie mozliwe szybkie zbycie tychZze instrumentéw
finansowych.

Towarzystwo posiada dla Subfunduszu procedure zarzadzania ryzykiem plynnosci, na
biezaco kontrolujgc czas niezbedny do uptynnienia kazdego ze sktadnikow aktywow
Subfunduszu. Dodatkowo okresowo przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych
ptynnosci uwzgledniajace szoki zwigzane z sytuacjami nietypowych Zzadan umorzen
certyfikatow.,

4.1. Ryzyko stopy procentowej
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Ryzyko stopy procentowej zwigzane ze zmiang cen papierdw dhuznych o stalym
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stép procentowych cena papieréw wartoSciowych spada, w przypadku spadku stép
procentowych cena papieréw wartoéciowych ro$nie. W przypadku spétek finansujacych
swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga sie wigzaé ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowaé
ktopoty z wywigzywaniem sig ze swoich zobowigzahn w stosunku do obligatariuszy.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane
zmianami stop procentowych mogg wptywaé na wahania oraz spadki wyceny jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz lokuje $rodki gtdwnie w instrumenty zmiennej stopie procentowej,
ograniczajgc w ten sposéb ryzyko stopy procentowej. Dostepne na rynku polskim w
przewazajacej czesci instrumenty diuzne sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope
procentowg. Zapadalno$¢ Instrumentéw, bedzie mozliwie krdtka, co tez istotnie obniza
ryzyko stopy procentowej.

Subfundusz jest objety systemem zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zgodnym w
szczegdblnosci z wymogami rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2017 roku poz. 1444) oraz rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku. Pozostate pozycje
sprawozdania z dziatalnosci jednostki przewidywane przez art. 49 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395, z pdzniejszymi
zmianami) nie wystepuja.

“Adam Dakowicz Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dzialalnosci
za rok obrotowy koniczacy sig 31 grudnia 2017 roku
AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek
(d. AGIO Globalny, Subfundusz AGIO SFI0)

1. Przeglad dzialan inwestycyjnych podjetych w 2017 roku oraz przeglad portfela
AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek na koniec roku

W roku 2017 r. Subfundusz realizowal wczedniej przyjetg strategie inwestowania w akcje spdtek
polskich i zagranicznych. Na koniec 2016 roku catkowite zaangazowanie Subfunduszu na rynku akgji
wyrazone jako czg$¢ aktywdw wynosito 96%, z czego 38% przypadato na akcje spétek zagranicznych
(europejskich i amerykanskich), a 58% na akcje notowane na Gieldzie Papieréw WartoSciowych S.A.
w Warszawie. Pozostate érodki byly ulokowane w krétkoterminowe depozyty ziotowe, euro i dolary
amerykanskie., Na koniec 2017 r. catkowite zaangazowanie Subfunduszu wynosito 92%, z czego 32%
przypadato na akcje spdlek zagranicznych (europejskich i amerykanskich), 60% na akcje notowane na
Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., a pozostate $rodki ulokowane bylty w depozyty
ztotowe, euro i dolary amerykanskie,

2. Przeglad wynikéw osiagnietych przez AGIO Akcji Matych i Srednich Spélek w 2017
roku

Rok 2017 charakteryzowat sie duzg zmienno$cig wynikéw Subfunduszu. W pierwszej potowie roku
Subfundusz, ktéry jest zaklasyfikowany do grupy funduszy absolutnej stopy zwrotu uniwersalne, miat
bardzo dobre wyniki inwestycyjne w poréwnaniu do innych funduszy z tej grupy i plasowat sie w
pierwszym kwartylu stép zwrotu. Od maja wyniki funduszu zaczely sie pogarszaé, co bylo
spowodowane spadkami cen akcji w segmencie matych i Srednich spdlek w Polsce. Ponizsze
zestawienie zawiera wylgczenie wyceny oficjalne Subfunduszu i nie zawiera wycen bilansowych
wskazanych w rocznych i pélrocznych sprawozdaniach finansowych Subfunduszu. Ostatecznie stopa
zwrotu w 2017 roku wyniosta +1,71%, co oznacza jej przesuniecie do trzeciego kwartylu. Subfundusz
nie posiada benchmarku.
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AGIO Akcji Matych i M 3M 6M 12M
Srednich Spétek
Wyniki -0,58% -2,31% -6,78% 1,71%

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny grudniowej, przyktadowo za 6 miesiecy
stopa zwrotu liczona jest za okres 30.06.2017 - 31.12.2017. Jedli w danym dniu nie bylo wyceny
subfunduszu, wéwczas do kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia poprzedzajgcego, w ktdrym
wyceniany byt subfundusz.

Srednioterminowym celem subfunduszu jest wzrost aktywdéw w zarzadzaniu, co pozytywnie
wplynetoby na obnizenie catkowitych kosztéw uczestnictwa w subfunduszu (TER) i posrednio
przyczyniloby sie do wzrostu efektywnosci inwestowania za posrednictwem subfunduszu. Cel ten
subfundusz zamierza realizowad poprzez poszerzenie sieci dystrybucji jednostek uczestnictwa poza
kanaly bankowe. Aspekt efektywnosci kosztowej, bedzie miat istotne znaczenie dla przyszej
dziatalnosci subfunduszu, w szczegdinosci w kontekécie wejécia w zycie dyrektywy MIFID II, ktdra
znaczaco wplynie na transparentnos¢ kosztdw zwigzanych z uczestnictwem w poszczegdlnych
funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo, jako organ zarzadzajacy funduszem, nie przewiduje istotnych zmian, jesli chodzi o
sytuacje finansowg subfunduszu. Mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
subfunduszu, bedzie uzalezniona od sytuacji na rynkach kapitatowych oraz wspomnianej wyzej
efektywnoéci kosztowej subfunduszu. Subfundusz ze wzgledu na strukture portfela inwestycyjnego,
zachowa wysoka plynnos¢, a przez to zdolno$¢ do realizacji dyspozycji klientéw w zakresie umorzenh
jednostek uczestnictwa,

3. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, kidre
nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych

Po dacie bilansowej nie wystapily istotne zdarzenia wptywajgce na dziatanie subfunduszu. Fundusz
kontynuowat polityke inwestycyjng, zgodnie ze Statutem i Strategia Inwestycyjng, zachowujgc
wymagane kryteria dywersyfikacji i ptynnosci portfela.

Decyzjg Towarzystwa, jako organu zarzadzajgcego subfunduszem, w czerwcu 2018 wejdzie w zycie
zmiana Statutu subfunduszu w zakresie polityki inwestycyjnej. Przestankg dokonania tej zmiany, jest
uporzadkowanie oferty produktowej Towarzystwa, tj. jednoznaczne pozycjonowanie poszczegdinych
grup funduszy w ramach klasyfikacji stosowanych przez niezalezne osrodki analityczne. Po wejsciu w
zycie ww, zmian, subfundusz bedzie lokowat swoje inwestycie w 100% w segmencie malych i
$rednich spétek na rynku polskim. Dotychczasowa polityka zaktadata lokowanie min. 30% portfela na
rynkach zagranicznych. W ocenie Towarzystwa, tak nakreslona nowa polityka inwestycyjna, przyczyni
sie do lepszej porédwnywalnosci subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek z funduszami
bezposrednio konkurencyjnymi.

4. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej AGIO Akcji Matych i
Srednich Spotek, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikéw
ryzyka i opis zagrozen (opis glownych rodzajéw ryzyka i inwestycji lub
niepewnosci ekonomicznych)
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Na koniec 2017 roku suma bilansowa Subfunduszu wynosita 23,3 min zt, z czego warto$¢ aktywdw
netto wynosita 23,2 min zi, a zobowigzania 0,1 min zt. W ciggu roku 2017 wartos¢ aktywdw netto
Subfunduszu wzrosta z 20,7 min zt do 23,2 min zt.

Na koniec 2017 roku 92% aktywéw Subfunduszu stanowity akcje spdtek publicznych notowanych na
gieldach. Pozostalg czes¢ stanowity gtdwnie depozyty ziotowe, euro i dolary amerykanskie. Pomimo
inwestycji wylgcznie w notowane i ptynne akcje znanych spétek, Subfundusz narazony jest na kilka
gtdwnych czynnikow ryzyka:

4.1.Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiang wartosci lokat Subfunduszu odpowiadajacej zmianom kurséw
akcji na gieldach. Kursy akcji mogg sie zmienia¢ na korzy$¢ lub na niekorzys¢ w zaleznoéci od
koniunktury na rynkach.

4.2.Ryzyko koncentracji
Ryzyko koncentracji to mozliwos¢ zaistnienia sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na jednym rodzaju aktywéw, na okreslonym rynku, na okreslonym segmencie rynku
lub na okredlonym instrumencie finansowym. W takim przypadku, réznego rodzaju zdarzenia
gospodarcze moga mie¢ istotny wplyw na zmiane wartosci aktywéw netto Subfunduszu. W celu
minimalizacji tego ryzyka, Subfundusz lokuje w wigkszg liczbe instrumentéw finansowych oraz
dywersyfikuje sktadniki lokat.

4.3.Ryzyko walutowe
Zrédiem ryzyka walutowego sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie ohcej. Istotny wplyw
na warto$¢ rynkowa takich aktywéw bedzie miat wyrazony w walucie polskiej kurs waluty obcej.
Zmiany kursow walutowych majg wplyw na wyrazong w walucie polskiej warto$¢ inwestycji w
zagraniczne aktywa. Subfundusz w catosci zabezpiecza ryzyko walutowe dotyczace inwestycji w
aktywa denominowane w walutach obcych, wykorzystujac instrumenty pochodne typu forward i FX
swap.

4.4.Ryzyko ptynnosci

Jest to ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci kupna i sprzedazy instrumentdw finansowych w krotkim
czasie bez wplywu na zmiang ich ceny. Akcgie zagranicznych spdtek rynkdw rozwinietych, w ktdre
inwestuje fundusz, na ogdt charakteryzujg sie wysoka lub bardzo wysokg ptynnoécia, pozwalajgca na
handel dowolng liczbg instrumentéw bez wplywu na ich cene rynkowa. Natomiast akcje spétek
notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. s zréznicowane pod wzgledem
plynnoéci. Subfundusz stara sie ogranicza¢ ryzyko ptynnosci przy inwestycjach w akcje polskich spétek
poprzez dobieranie do portfela inwestycyjnego akcji znanych i rozpoznawalnych przedsiebiorstw o
ugruntowanej pozycji rynkowej, cieszacych sie uznaniem réwniez wsrdd innych inwestordw.

4.5.Ryzyko zwigzane z szerokimi limitami inwestycyjnymi
W zwigzku z przyjeta politykg inwestycyjng wiasciwg dla tzw. funduszy absolutnej stopy zwrotu, ktdre |
charakteryzujg sie szerokimi limitami inwestycyjnymi, istnieje ryzyko niedostosowania struktury
portfela inwestycyjnego Subfunduszu do przysziej koniunktury rynkowej. W zwiazku z tym istnigje
ryzyko, ze wyniki Subfunduszu beda odbiegaly od wynikéw oczekiwanych na podstawie obserwacji
koniunktury gietdowej.

Fundusz jest objety systemem zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zgodnym w szczegdlnosci z
wymogami rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
2017 roku poz. 1444) oraz rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 roku.
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Pozostate pozycje sprawozdania z dziatalnosci jednostki przewidywane przez art. 49 ustawy z dnia 29
. wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395, z pdZniejszymi zmianami) nie

| wystepuja.

Adam Dakowicz Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnosci
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku

AGIO Agresywny Spélek Wzrostowych
(subfundusz AGIO SFI0)

1. Przeglad dzialan inwestycyjnych podjetych w 2017 roku oraz przeglad portfela
AGIO Agresywny Spolek Wzrostowych na koniec roku

W roku 2017 r. Subfundusz realizowat wczeéniej przyjetg strategie inwestowania w akcje spdtek
polskich i zagranicznych o wysokim potencjale wzrostowym. Na koniec 2016 roku catkowite
zaangazowanie Funduszu na rynku akcji, wyrazone jako cze$¢ aktywéw, wynosito 95%, z czego 85%
przypadato na akcje spdlek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., 11%
przypadato na akcje notowane w USA. Pozostate $rodki byty ulokowane w krétkoterminowe depozyty
Ziotowe, euro | dolary amerykanskie. Na koniec 2017 r. catkowite zaangazowanie Subfunduszu
wynosito 90%, z czego 69% przypadalo na akcje spotek notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., 21% przypadato na akcje spdtek amerykanskich i europejskich.
Pozostate Srodki ulokowane byly w depozyty ziotowe, euro i dolary amerykanskie.

1 lipca 2017 roku nastgpita zmiana nazwy Subfunduszu z ,AGIO Agresywny” na ,AGIO Agresywny
Spétek Wzrostowych”. Korekta nazwy nie wigzala sie ze zmiang strategii Subfunduszu.

2. Przeglad wynikéw osiagnigtych przez AGIO Agresywny Spétek Wzrostowych w
2017 roku

Ponizsze zestawienie zawiera wylgczenie wyceny oficjalne Subfunduszu i nie zawiera wycen
bitansowych wskazanych w rocznych i pétrocznych sprawozdaniach finansowych Subfunduszu. W 2017
roku Subfundusz osiagnat stope zwrotu na poziomie +9,07%, natomiast stopa zwrotu benchmarku
funduszu (100% WIG) wyniosta 23,17%. Wynik Subfunduszu byt nizszy od éredniej stopy zwrotu
osiggnietej w tym okresie przez konkurencyjne fundusze inwestycyjne z kategorii funduszy akcii
polskich uniwersalnych. Nizsza stopa zwrotu wynikata z wiekszego niz u konkurencji zaangazowania w
segmencie matych i érednich spotek, na ktérym w drugiej potowie roku panowata dekoniunktura.
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AGIO Agresywny Spétek M 3M 6M 12M
Wzrostowych
Wyniki -0,99% -4,36% -4,70% 9,07%

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny grudniowej, przyktadowo za 6 miesiecy
stopa zwrotu liczona jest za okres 30.06,2017 - 31.12.2017. Jedli w danym dniu nie byto wyceny
subfunduszu, wéwczas do kalkulacji brana jest warto$¢ z najblizszego dnia poprzedzajgcego, w ktdrym
wyceniany byt subfundusz.

érednioterminowym celem subfunduszu jest wzrost aktywow w zarzgdzaniu, co pozytywnie
wplyneloby na obnizenie catkowitych kosztdw uczestnictwa w subfunduszu (TER) i posrednio
przyczynitoby sie¢ do wzrostu efektywnosci inwestowania za posrednictwem subfunduszu. Cel ten
subfundusz zamierza realizowa¢ poprzez poszerzenie sieci dystrybucji jednostek uczestnictwa poza
kanaty bankowe. Aspekt efektywnosci kosztowej, bedzie miat istotne znaczenie dla przyszlej
dziatalnosci subfunduszu, w szczegdlnosci w kontekscie wejscia w zycie dyrektywy MIFID II, ktdra
znaczaco wplynie na transparentno$¢ kosztdw zwigzanych z uczestnictwem w poszczegdinych
funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo, jako organ zarzgdzajgcy funduszem, nie przewiduje istotnych zmian, jedli chodzi o
sytuacje finansowg subfunduszu. Mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
subfunduszu, bedzie uzalezniona od sytuacji na rynkach kapitatowych oraz wspomnianej wyzej
efektywnosci kosztowej subfunduszu. Fundusz ze wzgledu na strukture portfela inwestycyjnego,
zachowa wysokg plynnod¢, a przez to zdolnos¢ do realizacji dyspozyciji klientéw w zakresie umorzen
jednostek uczestnictwa.

3. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktdre
nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych
Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktdre nie zostaly jeszcze
uwzglednione w sprawozdaniach finansowych nie wystgpity.

Po dacie bilansowe] nie wystapily istotne zdarzenia wpltywajgce na dziatanie subfunduszu.

Subfundusz kontynuowat polityke inwestycyjng, zgodnie ze Statutem i Strategia Inwestycyjna,
zachowujgc wymagane kryteria dywersyfikacji i ptynnosci portfela.

4. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej AGIO Agresywny
Spotek Wzrostowych, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie
czynnikéw ryzyka i opis zagrozen (opis gléwnych rodzajéw ryzyka i inwestycji lub
niepewnosci ekonomicznych)

Na koniec 2017 roku suma bilansowa Subfunduszu wynosita 32,1 min z, z czego warto$¢ aktywdw
netto wynosita 31,4 min zi, a zobowigzania 0,7 min zt. W ciggu roku 2017 warto$¢ aktywdéw netto
Subfunduszu wzrosta z 13,2 min zt do 31,4 min z.

Na koniec 2017 roku 90% aktywéw Subfunduszu stanowity akcje spdtek publicznych notowanych na
gietdach. Pozostalg czg$¢ stanowily giéwnie depozyty ziotowe (w tym depozyty zabezpieczajace
pozycje w kontraktach terminowych futures), euro i dolary amerykanskie. Pomimo inwestycji
wytgcznie w notowane i ptynne akcje znanych spdlek, Fundusz narazony jest na kilka gtéwnych
czynnikdw ryzyka:

4.1.Ryzyko rynkowe
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Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiang wartosci lokat Subfunduszu odpowiadajacej zmianom kurséw
akcji na gietdach. Kursy akcji moga sie zmienia¢ na korzy$¢ lub na niekorzy$¢ Subfunduszu w
zaleznosci od koniunktury na rynkach.

4.2.Ryzyko koncentracji
Ryzyko koncentracji to mozliwos¢ zaistnienia sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na jednym rodzaju aktywéw, na okreslonym rynku, na okre$lonym segmencie rynku
lub na okredlonym instrumencie finansowym. W takim przypadku, réznego rodzaju zdarzenia
gospodarcze mogg miec istotny wplyw na zmiane wartosci aktywdw netto Subfunduszu. Koncentracja
poprzez lokowanie w wigkszg liczbg instrumentéw finansowych oraz dywersyfikacja skladnikéw lokat
pozwala minimalizowac to ryzyko.

4.3.Ryzyko walutowe
Zrédiem ryzyka walutowego sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wplyw
na wartos¢ rynkowa takich aktywéw bedzie miat wyrazony w walucie polskiej kurs waluty obcej.
Zmiany kurséw walutowych majg wplyw na wyrazong w walucie polskiej wartos¢ inwestycji w
zagraniczne aktywa. Subfundusz w catodci zabezpiecza ryzyko walutowe dotyczace inwestycji w
aktywa denominowane w walutach obcych wykorzystujgc instrumenty pochodne typu forward i FX
swap.

4.4.Ryzyko plynnosci

Jest to ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci kupna i sprzedazy instrumentdw finansowych w krétkim
czasie bez wplywu na zmiang ich ceny. Akcje zagranicznych spélek rynkéw rozwinietych, w ktdre
inwestuje Subfundusz, na ogdt charakteryzuja si¢ wysoka lub bardzo wysokg plynnoécig, pozwalajaca
na handel dowolng liczbg instrumentéw bez wplywu na ich cene rynkowa. Natomiast akcje spétek
notowanych na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. sg zréznicowane pod wzgledem
ptynnosci. Subfundusz stara sig ograniczac ryzyko ptynnosci przy inwestycjach w akcje polskich spdtek
poprzez dobieranie do portfela inwestycyjnego akcji znanych i rozpoznawalnych przedsiebiorstw o
ugruntowanej pozycji rynkowej, cieszgcych sie uznaniem réwniez wérdd innych inwestoréw.

4.5.Ryzyko zwigzane z szerokimi limitami inwestycyjnymi
W zwigzku z przyjetg polityka inwestycyjna, ktdra charakteryzuje sie szerokimi limitami
inwestycyjnymi, istnieje ryzyko niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu do
przysztej koniunktury rynkowej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze wyniki Subfunduszu beda
odbiegaty od wynikéw oczekiwanych na podstawie obserwacji koniunktury gieldowej.

Fundusz jest objety systemem zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zgodnym w szczegdlnoéci z
wymogami rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
2017 roku poz. 1444) oraz rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 roku.

Pozostate pozycje sprawozdania z dziatalnosci jednostki przewidywane przez art. 49 ustawy z dnia 29
/ wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395, z pézniejszymi zmianami) nie

- wystepuja.
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Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU




.. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu
2 lipca 2009 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 483.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (Dz. U. z 2018 . poz. 56 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Na dzier\ bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz AGIO Akcji Malych i Srednich Spétek (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Mullistrategia, od dnia 17 czerwca 2015 roku do 19 marca 2018 roku Subfundusz
funkcjonowat pod nazwa AGIO Globalny),

- Subfundusz AGIO Kapitat,

- Subfundusz AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (do dnia 30 czerwca 2017 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Agresywny),

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwigzane z poszczegolnymi Subfunduszami reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe.

Fundusz i Subfundusze AGIO Akcji Matych i Srednich Spélek i AGIO Kapitat rozpoczely dzialaino$¢ w dniu 2 lipca
2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca 2009 roku. Subfundusz AGIO Agresywny Spotek
Wzrostowych rozpoczat dziatalnosé w dniu 27 grudnia 2011 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane
dalej ,Towarzystwem’”.

Badanie polgczonego sprawozdania finansowego
Polgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartoéci iokat,
2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdari
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdari
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozyciji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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. POLACZONY BILANS

Pozycje polaczonego bilansu (w tys. PLN) 31.12.2017 x. 31.12.2016 x.
1. Aktywa 455 456 518 153
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39971 28 170
2. NaleznoS$ci 2 793 909
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu 0 5109
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 101 146 149 837
- dtuzne papiery warto$ciowe 50 892 116 627
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: 311 546 334 128
- duzne papiery warto$ciowe 309 846 327 742
6. Nieruchomos$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania, w tym: 2 746 1743
- zobowigzania wlasne subfunduszy 2744 1741
- zobowigzania proporcjonalne funduszu 2 2
1. Aktywa netto (I - I) 452 710 516 410
1V. Kapital Funduszu 372 863 450 677
1. Kapital wplacony 1855178 1 604 566
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1482 315 -1 153 889
V. Dochody zatrzymane 77 902 63 056
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
netto 80 990 71 068
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat -3 088 -8 012
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia 1945 2677
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji >
AV + V+-VI) 452 710 516 410

Niniejszy polgczony bilans nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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IV. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje polaczonego rachunku wyniku z operacji (w tys. 01.01.2017 - 01.01.2016 -

PLN) : 31.12.2017 x. 31.12.2016 r.

I. Przychody z lokat 19 370 25770
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1 045 721
2. Przychody odsetkowe 18 237 24 833
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 24 67
5. Pozostale 64 149

1. Koszty Funduszu 9522 11 070
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 8 182 9756
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0

dystrybucije
3. Oplaty dla depozytariusza 253 225
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 164 185

Funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 515 496
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 11
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 95 95
10. Koszty odsetkowe 21 8
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12, Ujemne saldo réznic kursowych 229 53
13. Pozostale 63 241
M1 Koszty pokrywane przez towarzystwo 74 56
1V, Koszty Funduszu netto (II - ITT) 9 448 11 014
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9922 14 756
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4192 -145
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4924 1371
- z tytulu r6znic kursowych: -524 277
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z -732 -1516
wyceny lokat, w tym:

- z tytulu réznic kursowych: -1 678 696

VII. Wynik z operacji (V +/- VD) 14 114 14 611

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$é polaczonego

sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje polgczonego zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. 01.01.2017 - - 01.01.2016 -
PLN) 31.12.2017 r. 31.12:2016 1.
1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu 516 410 606 497
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 14 114 14 611
a) przychody z lokat netto 9922 14 756
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4924 1371
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -732 -1516
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 14114 14 611
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem), w 0 0
tym;
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (vazem), w tym: -77 814 -104 698
a) zmiana kapitatu wpliaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 250 612 234 166
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana .kapltahl wyplacopego (zmniejszenie kapitatu z tytulu 1328 476 338 864
odkupionych jednostek uczestnictwa)
f/_ ?)qczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 -63 700 .90 087
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 452 710 516 410
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 418 871 577973

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesé

polaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

fobes

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Adam Dakowicz
Prezes Zarzadu AgioFunds TFl S.A.

Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S. A Wiceprezes Zarzgdu AgioFunds TFl S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pa;)v UJeCkI Enﬂha Guz
Prezes Zarzadu szpnek Zarzgdu
ProSerwce Finteco Sp. zo.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

3@«

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2018 roku
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Warszawa, 2018-04-16

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziataige stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodc
funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz  dla  Agio Specjalistycznego Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego  z
wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Akcji Matych i Srednich Spétek (dawniej
Agio Globalny), Agio Agresywny Spétek Wzrostowych, zarzgdzanego przez AGIOFUNDS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczqce standw aktywow
Funduszu oraz Subfunduszy, w tym w szczegdlnodci aktywédw zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgeych,
przedstawionych w rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz w
rocznych jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy, sporzgdzonych za

okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., sq zgodne ze stanem faktycznym

Justyna Wejteznk oy
Petnomocnik Szezegdlny E'%%{?ib Kaczorel f
Raiffeisen Bank Polska S.A, ./ Pelnomoenik /
D493 iy Raiffe /Bapk Polska s
Doy (b If)

|

Plidy e

Raiffeisen
POLBANK
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