SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu AGIO Kapitat
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
7 siedzibg w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1, sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2017 roku, na ktére sktadajq sig:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujace lokaty w kwocie 362 192 tysigcy
ztotych,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, kt6ry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 398 182
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 13 585 tysigcy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 84 284 tysiecy zlotych oraz

—~ noty obja$niajace i informacja dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostalo sporzadzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci i sprawozdawczodci finansowej okreélonych rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859 — ,Rozporzadzenie”) wydanym na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395, z péiniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”).

Odpowiedzialnos$é Zarzqdu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Subfunduszem
i reprezentujacy Subfundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa, w tym w szczegolnosci z Rozporzgdzeniem, a takie statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa
jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci, a takze Rozporzadzeniu.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089, z pdiniejszymi zmianami) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdiniejszymi
zmianami w zwigzku z uchwalag nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw
wykonywania zawodu (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Regulacje te wymagajy przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewno$¢, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zaleizy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrzne] Towarzystwa
zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoéci, racjonalnoséci ustalonych przez Towarzystwo wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogéinej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanego Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznoéci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Towarzystwo lub inny organ zarzadzajacy obecnie lub
w przyszfosci.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez
biegiego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych
podczas badania znieksztalcenn oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jeéli wystepuja, na sprawozdania
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta. W zwigzku z powyiszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogow prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem jako$ciowego i wartos$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcg i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2017
roku, oraz jego wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zgodnie
7 majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowodci, Rozporzgdzenia i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci,
zalgczonego do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] Towarzystwa sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu. Naszym obowigzkiem byto takie zlozenie
oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Funduszu oraz Subfunduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania jednostkowego sprawozdania finansowego stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
i jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcer,

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéw Subfunduszu

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszu {,List Towarzystwa”), zatgczonego do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu,

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za sporzadzenie Listu
Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym jednostkowego badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg
postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia
i s zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potfgczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodnos¢ danych dotyczacych standw aktywéw Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.
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Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
sporzqdzonego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2018 roku

Kluczowy biegty rewident:

Michat Debski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 13342

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/8p

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz’) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 roku, poz. 56 z
poézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastgpujgce
Subfundusze:

Subfundusz AGIO Akgji Matych i Srednich Spétek (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod
nazwa Agio Multistrategia, od dnia 17 czerwca 2015 roku do 19 marca 2018 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg AGIO Globalny),

Subfundusz AGIO Kapitat,

Subfundusz AGIO Agresywny Spoélek Wzrostowych (do dnia 30 czerwca 2017 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Agresywny),

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalnoé¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej , Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spotka jest wpisana na firm audytorskich pod numerem 244,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz bedzie dazyt do osiggania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu gtdéwnie w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i NBP- od 66% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu, a takze korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze inwestowad
Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dia
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:

papiery warto$ciowe;

Instrumenty Rynku Pienigeznego;

waluty;

tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

wierzytelno$ci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych — pod warunkiem, ze sg zbywaine;
depozyty;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji lokat:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, obligacje, obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem
pierwszenstwa, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie
bedgce przedmiotem takiej oferty -~ od 66% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym:

a) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

b) certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 10% wartosci
Altywow Subfunduszu,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartoéci Aktywow Subfunduszu,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami
§ 31 Statutu,

6) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnoéci os6b fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do
25% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

7) depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Opro6cez powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzienn 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzieé przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.
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1B BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
1. Aktywa 400 079 483 492
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35980 27 087
2) Nalezno§ci 1907 588
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 5109
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 50 892 116 627
- dluzne papiery warto§ciowe 50 892 116 627
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 311 300 334 081
- diuzne papiery warto$ciowe 309 846 327 742
6) Nieruchomos$ci - -
7) Pozostale aktywa - -
1. Zobhowligzania 1897 1026
- z tytulu instrumentéw pochodnych - 0
Ill, Aktywa netto {1 - 1) 398 182 482 466
1V, Kapitat funduszu 304 057 401 926
1) Kapitat wptacony 1550 297 1347 796
2) Kapitat wyplacony (wielko§¢ ujemna) -1 246 240 -945 870
V. Dochody zatrzymane 96 008 84 087
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 96 534 84 349
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -526 -262
VI, Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 883 -3 547
Vi, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 398 182 482 466
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 276 130,1308 347 703,8367
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1442,01 1387,58

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tagcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowia integralng czeé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

. - o0d 2017-01-01 od 2016-01-01
RACHUNEK WYNIKU.Z OPERACJI - d6 20171234 do 2016:92:31

I, Przychody z lokat 18 262 25 026
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 18 227 24 811
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci 0 0
Dodatnie saldo ro6znic kursowych 0 67
Pozostale 35 148

Il Koszty funduszu 6078 8693
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5527 8157
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
Oplaty dla depozytariusza 62 79
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 92 137
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Uslugi w zakresie rachunkowos$ci 171 177
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
Uslugi prawne 0 3
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 31 31
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 181 0
Pozostale 14 108
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 11
V. Koszty funduszu netio (It-1ll) 6077 8682
V. Przychody z lokat netto (I-{V) 12 185 16 344
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1400 -4 617
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -264 -647

- z tytulu réznic kursowych - 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1664 -3 970

- z tytulu réznic kursowych -5682 374

Vil. Wynik z operacji (V+-VI) 13 585 11727
Wynik z operaciji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 49,20 33,73

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
16




V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2016-01-01 do 2016-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 482 466 569 713
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 13 585 11727
a) przychody z lokat netto 12 185 16 344
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -264 -647
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1664 -3 970
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operaciji 13 585 11727
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -97 869 -98 974
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 202 501 224 052
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu) -300 370 -323 026
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -84 284 -87 247
7. Warto§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 398 182 482 466
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 367 321 543 564

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

142 103,9038

163 100,3056

Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa

213 677,6097

234 826,4222

Saldo zmian

-71673,7059

-71726,1166

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1223 743,3683

1081 639,4645

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

947 613,2375

733 935,6278

Saldo zmian

276 130,1308

347 703,8367

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

1387,58

1 358,30

2. Warto$§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

1442,01

1387,58

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

3,92%

2,16%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny (* )

1385,24 2017-01-11

1359,18 | 2016-01-07

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny (**)

1439,98 2017-12-20

1391,26 [ 2016-12-07

6. Warto&¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

1442,01 2017-12-31

1387,58 2016-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej warto$ci
aktywow netto, w tym:

1,66%

1,60%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,50%

1,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Oplaty dia depozytariusza

0,02%

0,01%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

0,03%

0,03%

Uslugi w zakresie rachunkowo$ci

0,05%

0,03%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wylgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg
dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Vi. NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyietych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzie wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartoéci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajq niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto§¢ ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tgcznie i prezentuje igcznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia - najwyzsze] biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akc;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedlug warto$ci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane warto$ci nominainej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysoko$ci kapitalu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22,

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dia ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo roéznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajacy sie na wycene aklywéw nienotowanych na akiywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoSci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na akiywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartoéci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na akfywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgca tego rodzaju uslugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywodw pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoécig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie¢ w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
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ostatniego dostepnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy proceniowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieii wyceny

Dziert wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow neito Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedacg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje si¢ w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedacy dniem roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z po6zniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Nalezno$ci 1907 588
Z tytulu zbytych lokat 1905 575
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek 2 -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale - 13
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-42-31 2016-12-31
Zobowiazania 1897 1026
Z tytulu nabytych aktywéw - -
Z tytulu transakcii przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 650 70
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw } ;
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 869 690
Pozostale skladniki zobowigzan 378 266
- zaliczka z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych 377 259
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2017-12-31 2016-12-31
Warto$é na ; Wartosé na
- Wartos¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-M STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA | dziet bilansowy w walucie dzien bllansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH wdanej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
wiys. finansowego w wiys. finansowego w
|. Banki / waluty 35980 - 27 087
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 35 980 - 27 087
EUR 172 719 90 397
PLN 35 000 35 000 22 451 22 451
uspb 75 261 1014 4239
od 2017-01-01 do 2017~ | ‘od 2016-01-01 do 2016-
- . : o ; : - 12-31 4231
NOTA4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGZYM POZIOM SRODKOW artoet nadzten. | Wattoae nadalen
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BlEZACYCH e o e ucle
ZOBOWIAZAR prawozdania . sprawozdania :
finansowego w tys. finansowego w tys.
1N Sredm w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 31534 29 952

*} Sredni poziom $rodkow pienigznych w okresie sprawozdawezym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu okresu

sprawozdawczego.

Hl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2017-12-31 2016-12-31
; ~ : , Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dziert
~r 0" bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTAfS RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ () sprawozdanla Sprawozdania
i ‘ : finansowego w tys. finansowego w tys.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 11614 14 710
Sktadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku 33049 28 225
Suma: 44 663 42 935

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto§ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczeg6lowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadainoci zostaly przedstawione w

tabelach uzupelniajgcych zestawienia lokat.

l . 2017-12-31 ] 2016-12-31

. - Wartos¢ nadzienn Warto$¢ na dzlen
e bilansowy w walucie bilansowy w walucie
- NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU‘ SRODKOW < pra\:l):)z dania b ra?viz dania
' - finansoweno w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 39 278 101 917
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 276 797 304 539
Zobowiazania (***) - -
Suma: 316 075 406 456

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw §rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty
pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzieni bilansowy jest uiemna.

2016-12:31
; - Warto$6 na dzlen Warto$€ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCI ' sprawozdania sprawozdania
, . ~ , finansowego w fys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 398 724 482 190
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 35 980 27 087
Nalezno$ci 1907 588
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu ~ 5109
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 50 892 116 627
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 309 945 332779
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach . 0
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig¢ poziom 100% wartoéci bilansowej brutto §rodk6w pienieznych, depozytéw,
naleznoéci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dziert bilansowy jest

dodatnia oraz transakgcji typu buy-sefl-back.

(*****) Za znaczacqg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-12-31

1 2016-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w. walucie
sprawozdania -

. ; finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzar Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegéinych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 980 4636
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9725 10 226
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

_ od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartos¢

od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wariosé

. . . : : Wzrost (spadek e Wazrost (spadek
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY. ZYSK ?’ea:(‘“"‘";";g" niezreali;ogdaneg)o z"’:}f";‘s’m‘:”;’ niezrealiiowaneg)o

(STRATA) Z TYTULU LOKAT :gibl;, cg: : ok?t zysku z wyceny :Z zb; cial okit zysku z wyceny

: ‘ , wiys. aktywow w tys. wtvs. akiywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -959 2370 -228 - 3060
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 695 -706 -419 -910
Nieruchomo$ci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: 264 1664 =647 -3 970

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Hl. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

0d 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
12-31 . 12-31

; Wartos¢t w okresie Wartos6 w okresie
NOTA-11 L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
‘ tys. tys. ‘
Oplaty dla depozytariusza
od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
4 12-31 12-31
. ; : Wartos¢ w okresie Warlo$¢ w okresie
NOTA-11 1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA ‘ ‘ sprawozdawczym w sprawozdawczym w
~ G tys. : . tys. :
z tytulu wynagrodzenia stalego 5137 8157
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 390 -
Suma: 5 527 8157
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
L_;/r\éa:;tv?’ié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 308 182 482 466 569 713
Il Warto$¢ aktywow netto'na jednostke uczestnictwa na koniec roku 1 442,01 1387,58 1358,30
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dofyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyim za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystagpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny akitywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dziert podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kitére moglyby w istotny
sposoéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Brak innych informagji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

PuleAr
Pawel Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

P pisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

Adam Dakowicz
Prezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

£

l, -

/ s ;"/,»”',; L
/ i‘ff(// i,,/[_(,g‘ £ v/"?/@ £

Marcin Chadaj

Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds fFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy osé6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Sujecki

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2018 roku
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