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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA., w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegdtowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.



Miesigc na rynkach

® roska

,0braz rynku nie
zachwyca, ale mozna
dostrzec pewne
pozytywne sygnaty -
mafte spotki przestaja
spadac.”

Perspektywy

,Wielkosc obrotéw byta
o prawie 45% wyzsza
niz w styczniu 2018 roku
i ponad 20% wyzsza

niz $rednia wartosc
miesieczna obrotéw

za ostatnie 12 miesiecy’”.

Perspektywy

AgioFunds

Rynek Akgiji

W lutym doszto do przeceny na polskim rynku akgji, gtdwnie z powodu korekty w Stanach Zjednoczonych.
WIG20 spadt o 7.42%, mWIG40 o 6,02%, natomiast indeks matych spdtek sWIG80 o 2,53%. Obraz rynku
nie zachwyca, ale mozna dostrzec pewne pozytywne sygnaty - mate spotki przestaja spadac. O ile na
poczatku miesigca, gdy zaczeta sie korekta w USA, mate spotki spadaty w takim samym tempie co duze, to
juz w ostatnich tygodniach zachowujg sie znacznie lepiej. Moze o tym $wiadczyé chocby stopa zwrotu
indeksu sWIG8O od poczatku roku, ktéra wynosi tylko -1%, podczas gdy dla WIG20 jest to -6%. To zbyt
krotki okres czasu, by méwic o jakims przetomie na GPW, niemniej wydaje sie, ze mniejsze spotki powinny
w dtugim terminie nadrabia¢ zalegtosci.

Perspektywa na kolejne miesigce jest zdeterminowana biezacymi wynikami spotek, a te sg raczej zgodne z
oczekiwaniami, cho¢ jeszcze nie wszystkie spotki je opublikowaty. Na podstawie biezacych wynikow oraz
informacji ptynacych od zarzadéw spétek podtrzymujemy wczesniej prezentowany poglad, ze sytuacja
matych i srednich firm bedzie sie systematycznie poprawiac. Swiadcza o tym muin. informacje, ze na
przetargach w kolejnictwie wygrywaja oferty z ceng powyzej 10% kosztorysu (w poprzednich latach
bywaty przetargi z ceng 70%). Podobnie w sektorze prywatnym ruszyty z kopyta inwestycje rzeczowe. Rok
2016 i wieksza czesc 2017 to zastoj w inwestycjach, a spotki gietdowe, ktore obserwujemy, raczej konczyty
wczesniej rozpoczete projekty niz rozpoczynaty nowe. Potwierdzaja to zarzady bankow, ktore odnotowuja
ozywienie zainteresowania w kredytach korporacyjnych.

Rynek Obligac;ji

Luty na rynku Catalyst przebiegat dosy¢ spokojnie. Przewazaty niewielkie zmiany cen. Znaczniejsze
wzrosty cen dotyczyty kilku serii obligacji Getin Noble Bank i jednej serii Robygu. Najwiekszy spadek ceny
zanotowaty obligacje jednej serii EuBanku Inwestycyjnego. Znaczne spadki wystapity rowniez na
pojedynczych seriach Indosu, Arche, ZM Henryk Kania oraz BEST. Wiekszos¢ tych zmian byta zapewne
wynikiem matej ptynnosci.

Wielkos¢ obrotow byta o prawie 45% wyzsza niz w styczniu 2018 roku i ponad 20% wyzsza niz $rednia
wartosé miesieczna obrotow za ostatnie 12 miesiecy. Najwieksze obroty generowaty obligacje najwiekszych
spotek, takich jak PZU, PKO BP, Pekao, PKN Orlen, Cyfrowy Polsat, Getin Noble Bank, Alior Bank, Kruk i
Getback.

W drugim miesigcu biezacego roku na rynku Catalyst debiutowaty m.in.: obligacje podporzadkowane
Banku Millennium oraz obligacje Dino Polska.

Na rynku pierwotnym z sukcesem PKO BP oferowat 1 mld emisje obligacji podporzadkowanych. Ponadto w
lutym emisje przeprowadzity spotki: LC CORP, BBI Development, MCI Capital, BEST, DevelopRes i Bank
BPS.

Poczatek roku nie sprzyjat zwiekszeniu sie liczby emitentow, ktorych obligacje s notowane na rynku
Catalyst. Zmniejszanie liczby emitentdw jest procesem zachodzacym od roku 2015 i na razie nie ma
widokéw na odwrdcenie tej niekorzystnej tendencji. Aktualnie dostepne sg obligacje stu kilkunastu
emitentow.

Ostatnie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej potwierdzito brak podwyzek stop procentowych nawet do
konca 2019 roku. Dla Rady wazniejszy jest wyzszy wzrost gospodarczy, niz ryzyko wysokiej inflacji. Biezaca
wartos¢ inflacji jest na niskim poziomie, co sprzyja spadkowi rentownosci obligacji skarbowych nawet do
3%. Obligacje korporacyjne stang sie zatem relatywnie korzystniejszg alternatywa w najblizszych
miesigcach.

W marcu przypada termin wykupu Getin Noble Banku, Dom Development, MCI Capital, i ZM Henryk Kania
GetBack.

Na rynku pierwotnym znaczace emisje obligacji zapowiedziat BZ WBK, Ronson, ROBYG, Echo Investment,
ZM Henryk Kania.
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Rynek Akgiji

Wszystkie najwazniejsze indeksy zakonczyty miesigc pod kreskg pomimo dobrych wynikow finansowych
spotek za 2017 rok. Na rynkach pojawit sie strach zwigzany ze wzrostem stop procentowych w USA.
Rentownosci 10 letnich obligacji rzadowych wzrosty prawie do 3%, co stanowito najwyzszy poziom od 2014
roku. Wzrost rentownosci wywotat wzrost zmiennosci rynkowej i wyprzedaz na rynkach akgji. Koncowka
lutego uptyneta pod znakiem odbicia na rynkach, co $wiadczy o tym, ze wciaz jest popyt na amerykanskie
akcje.

W najblizszym czasie spodziewamy sie powrotu wzrostow na gietdach w Stanach Zjednoczonych, przy
czym wzrost ten powinien by¢ wspomagany poprawa wynikow spotek. Zagrozeniem sa wzrastajace
rentownosci obligacji w USA oraz utrzymanie sie podwyzszonej zmiennosci rynkowej, ktora moze
przyczynic sie do obnizenia mnoznikow rynkowych dla amerykanskiego rynku akdji.
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Po dobrym wyniku ALFA FIZ w styczniu, gdy wartosc certyfikatu wzrosta o 2,34%, luty zakonczyt sie
spadkiem wartosci certyfikatu o0 2,07%. Jest to efekt pojawienia sie korekty spadkowej na rynkach akgj.
Fundusz wykorzystat te okazje do zainwestowania w nowa spotke, ktorej cena spadta do atrakcyjnych
poziomow oraz powiekszyt alokacje w wybranych dotychczasowych inwestycjach. Korekty rynkowe sg
znakomita okazjg do zakupu akcji swietnych spotek po zanizonych cenach, aby w momentach dobrej
koniunktury mie¢ mozliwosé petnego uczestniczenia w gietdowych wzrostach.
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W lutym stopa zwrotu AGIO Kapitat wyniosta 0,18%. Jest to wynik ponizej éredniej stopy zwrotu z
poprzednich miesiecy. Dominujacy wptyw na osiggnietg stope zwrotu miata rentownosc portfela
obligacji funduszu. Zmiany rynkowych cen obligacji w minionym miesigcu miaty niewielki, negatywny
wptyw na wynik.
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Umocnienie segmentu matych spotek oraz wzglednie mocne spotki zagraniczne pomogty funduszowi
przetrwac zawirowania. Dzieki temu fundusz jest na plusie od poczatku roku, podczas gdy indeksy
rynkow akgji s3 na minusach.
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Po bardzo dobrym wyniku osiagnietym w styczniu, kiedy fundusz pozytywnie wyrdznit sie na tle
konkurencji, odnotowujac druga najlepsza stope zwrotu w grupie - na poziomie 5,59%, luty byt gorszym
miesigcem, a subfundusz stracit w tym okresie 8,18%. Spadki wyceny jednostki s3 pochodng korekty
rynkowej na Swiatowych rynkach akgji, ktora wystapita na wszystkich najwazniejszych gietdach na
Swiecie. Staramy sie wykorzystac takie momenty rynkowe jak ten, do zwiekszenia alokacji w wybrane
przecenione spotki, ktorych notowania spadty czesto tylko z powodu ztego ,sentymentu” rynkowego,
aby w momentach dobrej koniunktury gietdowej mie¢ mozliwost petnego wykorzystania wzrostow cen
akgji na gietdach.
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Podsumowanie Stopa zwrotu subfunduszu AGIO Kapitat Plus wyniosta na koniec lutego 0,19%. Jest to wynik zblizony

do Sredniej stopy zwrotu w poprzednich miesigcach. Znaczacy wptyw na osiagniets stope zwrotu miata
rentownosc portfela obligacji subfunduszu. Zmiany wycen portfela obligacji w lutym miaty niewielki,
negatywny wptyw na stope zwrotu.
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subfundusz AGIO PLUS
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Wojciech Juroszek

Podsumowanie W lutym subfundusz reagowat na spadki kursow akgji podobnie jak fundusze konkurencyjne, gdyz

spadaty zardwno duze spotki, jak i mate. W zwiazku z powyzszym w minionym miesigcu subfundusz nie
poprawit swojej pozycji w stosunku do konkurencyjnych funduszy stabilnego wzrostu.
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subfundusz AGIO PLUS
Wojciech Juroszek
Podsumowanie Luty byt miesigcem, w ktorym spadaty duze i mate spotki, w zwigzku z powyzszym subfundusz nie

wyrozniat sie na tle funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej i nie zmienit swojej pozycji wzgledem
konkurencyjnych funduszy akcji polskich.

Stopa zwrotu jest obliczana nastepujaco np. za 12 miesiecy, wowczas stopa zwrotu liczona jest za okres 28.02.2017 - 28.02.2018.
Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas, do kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia poprzedzajacego, w ktorym
wyceniany byt fundusz.



