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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A., w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka,
zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty
w prospektach informacyjnych funduszy, ktore sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz bezposrednio
w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych
w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowic podstawy do wyciggania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu
w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do
zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz sprawozdaniach finansowych funduszy.
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Podsumowanie

,Gdy doszto do
gwattownej przeceny
na swiecie, ceny akgji
matych, srednich

i duzych spotek spadaty
w jednakowym tempie”

Perspektywy

Podsumowanie

, Wielkosc obrotow

w minionym miesigcu
byta o prawie 30%
nizsza niz w grudniu
2017r. i ponad 10%
nizsza niz srednia
wartosc miesieczna
obrotow w catym
ubiegtym roku.
Wartosc 10 min zt
obrotow przekroczyty
Jedynie obligacje kilku
emitentow takich jak
BOS, PKN Orlen, Pekao
i Getin Noble Bank.”
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Rynek Akcji

W styczniu wystapita duza zmiennos¢ we wszystkich segmentach rynku. Coraz lepiej radza sobie mate
spotki, ktore zaczynajg stopniowo odrabiac straty do blue chipow. Ten proces odrabiania strat rozpoczat sie
pod koniec listopada. W ostatnich dniach, gdy doszto do gwattownej przeceny na Swiecie, ceny akcji matych,
srednich i duzych spotek spadaty w jednakowym tempie.

Pomimo korekty pierwszy miesigc roku 2018 zakonczyt sie na plusie dla wiekszosci polskich akgji,

Warto wspomnie¢, ze w minionym miesigcu kilka bankow opublikowato juz swoje wyniki finansowe,
ktore oceniamy jako dobre. Sadzimy, ze ze wzgledu na wysoka baze moze by¢ coraz trudniej poprawiac je
w kolejnych kwartatach.

Mimo ze w ostatnich dniach panuja negatywne nastroje, spodziewamy sie raczej korzystnego rozwoju
wydarzen. Po pierwsze, ceny akgji matych spotek powinny systematycznie nadrabiac zalegtosci do duzych.
Po drugie, dane wskazuja, ze w Polsce zaczat sie na powaznie wzrost wydatkow inwestycyjnych, rowniez
ze strony przedsiebiorstw sektora prywatnego. Jest to brakujacy element uktadanki, bowiem do tej pory
gospodarka rosta selektywnie - gtownie dzieki konsumpcji.

Rynek Obligacji

Styczen na rynku Catalyst przebiegat dosyc spokojnie. Miaty miejsce niewielkie zmiany cen. Dotyczyty m.in.
emitentow o trudnej sytuagji finansowej, jak Biomed-Lublin, czy Eurocent, jak rowniez niektorych emisji
takich emitentow, jak Getin Noble Bank, Ronson, Best, AOW Faktoring. Wigkszos¢ tych zmian byta zapewne
wynikiem matej ptynnosci tych emisji.

W pierwszym miesigcu nowego roku na rynku Catalyst debiutowaty m.in.: obligacje Alior Banku, JW.
Construction, Vantage Development i PCC Rokita.

Na rynku pierwotnym Bank Gospodarstwa Krajowego z sukcesem oferowat emisje obligacji o wartosci 500
min. Warto dodac, ze znaczace emisje obligacji zapowiedziat Best, Bank BPS, BZ WBK, MW Trade i PKO BP.
W zwigzku z potencjalnym sukcesem wezwania na akgje spotki Robyg, oczekujemy mozliwego zmniejszenia
zainteresowania tego emitenta nowymi emisjami obligagji.

Spotka GetBack, druga pod wzgledem ilosci notowanych obligacji na rynku Catalyst, otrzymata od agencji
Fitch rating na poziomie B+ z perspektywa stabilna. Jest to rating przyporzadkowujacy spotke do emitentow
o wysoko spekulacyjnej sytuadji finansowej. Agencja zwraca uwage na duze ryzyko koncentracji biznesu,
gwattownego wzrostu oraz wysokiego zadtuzenia spotki.

Podobna ocene B+ otrzymat emitent o najwiekszej liczbie notowanych obligacji, czyli Getin Noble Bank.
Rating ten zostat obnizony przez agencje Fitch ze wzgledu na niska rentownos¢ dziatalnosci. Potencjalne
dokapitalizowanie banku poprzez emisje akgji na poziomie 190 min zt, ktorg obejmie Leszek Czarnecki,
powinno obnizyc¢ presje na dalsze pogarszanie sytuacji finansowe;.

Poczatek roku nie sprzyjat zwiekszeniu sie liczby emitentow, ktorych obligacje sa notowane na rynku
Catalyst. Zmniejszanie liczby emitentow jest procesem zachodzgcym od roku 2015 i poki co nie spodziewamy
sie odwrdcenia tej niekorzystnej tendencji. Aktualnie dostepne sa obligacje stu kilkunastu emitentow.
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Podsumowanie

Perspektywy

Spodziewam sie kontynuacji tendencji zachodzacych na rynku pierwotnym dotyczacych proponowanego
oprocentowania. Proces ten jest widoczny zwtaszcza dla emisji developerow. Korzystaja oni z doskonatej
koniunktury i poprawiaja swoja kondycje finansowa. Lepsze wyniki finansowe przektadaja sie na lepszy
rating kredytowy i obnizke oprocentowania. Tendencja ta jest dosyc istotna ze wzgledu na dominujacy udziat
deweloperow w podazy nowych emisji obligaciji.

Rynek Akcji

Styczen byt dobrym miesigcem dla amerykanskiej gietdy. Wszystkie najwazniejsze indeksy zakonczyty
miesigc kilkuprocentowymi wzrostami, ktore byly wspierane bardzo dobrymi wynikami finansowymi
spotek za 2017 rok i optymistycznymi prognozami na rok 2018. Szczegolnym elementem, ktory spotki
braty pod uwage w formutowaniu przewidywan na 2018 rok byta obnizka podatkéw dochodowych w USA,
co bezposrednio przetozy sie na osigganie wyzszych zyskow netto w przysztosci przez amerykanskie
przedsiebiorstwa. Perspektywa wyzszych zyskow przyczynita sie do obnizenia wycen akdji, na skutek czego
wiekszos¢ spotek rosta w pierwszym miesigcu tego roku.

W najblizszych tygodniach spodziewamy sie powrotu wzrostow na gietdach w Stanach Zjednoczonych, przy
czym wzrost ten powinien by¢ wspomagany poprawa wynikow spotek oraz obnizka podatkow.

Podwyzki stop procentowych w USA nie powinny, na tym etapie cyklu, w znaczacy sposob wptywac na
wyceny spotek. Zagrozeniem moze by¢ podwyzszona zmiennos¢ rynkowa, ktora moze przyczynic sie do
obnizenia mnoznikéw rynkowych dla amerykanskiego rynku akgj.
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M 3M

+2,34% +1,41%

* Wynik obejmuje dane od 1 kwietnia 2017 (od zmiany Zarzadzajacego i polityki funduszu)
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Fundusz zakonczyt styczen 2018 roku wzrostem wartosci certyfikatu o 2,34%. Wzrost ten jest efektem
odpowiednio skonstruowanego portfela amerykanskich i europejskich (w tym polskich) spotek.

M 3M

+0,48% +0,97%

12M

+4,33%

W pierwszym miesigcu roku stopa zwrotu subfunduszu AGIO Kapitat wyniosta 0,48%. Jest to wynik
powyzej Sredniej stopy zwrotu z poprzednich miesiecy. Dominujacy wptyw na osiggnieta stope zwrotu miata
rentownosc portfela obligacji subfunduszu. Dodatkowo niewielki, pozytywny wptyw na wynik miaty zmiany
rynkowych cen obligacji.

M

+2,83%

3M 12M

+4,04% -0,66%

Styczniowe wyceny subfunduszu byty raczej korzystne dla klientow, dopiero pod koniec miesiaca rynek
zaczat sie ostabia¢, co wptyneto na wycene. Na koniec stycznia stopa zwrotu subfunduszu wyniosta
2,83%. Na pozytywny wynik wptyneto trwajace od grudnia odbicie na rynku matych i srednich spotek oraz
przyspieszenie wzrostow na gietdzie w USA, gdzie fundusz jest czesciowo zaangazowany.

M 3M

+5,59% +3,98%

Wynik funduszu Agresywny Spotek Wzrostowych wyrdznit sie pozytywnie na tle konkurencji w styczniu,
odnotowujac druga najlepsza stope zwrotu w grupie - na poziomie 5,59%. Wsparciem dla tego rezultatu
okazaty sie notowania spotek zagranicznych, ktore odbijaty po zatamaniu z listopada minionego roku. Po
raz kolejny obrazuje to stusznos¢ dtugoterminowego podejscia w inwestycjach akcyjnych przy zachowaniu
spokoju w momentach najwiekszej zmiennosci.
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AGIO Kapitat PLUS M M l oM :

subfundusz AGIO PLUS ! !
o +0,21% +0,76% | +341% |

Zbigniew Kowalczyk . L’

Podsumowanie W styczniu 2018 r. stopa zwrotu subfunduszu AGIO Kapitat Plus wyniosta 8,21% i jest to wynik zblizony
do $redniej stopy zwrotu w poprzednich miesigcach. Istotny wptyw na osiggniety wynik miata rentownos¢
portfela obligacji subfunduszu. Zas zmiany wycen portfela obligacji miaty niewielki, negatywny wptyw na
stope zwrotu.

AGIO Stabilny Plus / |

subfundusz AGIO PLUS M M | 1eM |
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Podsumowanie W styczniu subfundusz poprawit swoj wynik w ujeciu 3 i 6-miesiecznym dzieki lepszemu sentymentowi

w segmencie matych spotek. Do poprawy nadal pozostaje stopa zwrotu liczona od poczatku roku 2018 (YTD).
Dojdzie do tego, gdy mate spotki zaczng bardziej zdecydowanie nadrabiac zalegtosci w stosunku do blue
chipéw. Tymczasem koniec stycznia przyniost kilkuprocentowe zatamanie na rynku, podczas ktorego spadki
cen akgji duzych, srednich i matych spotek byty podobne.

AGIO Akcji PLUS M 3M 12M

subfundusz AGIO PLUS
| +2,98% +1,17% +4.18%
Bartosz Arenin - !
Podsumowanie Styczen okazat sie by¢ udany dla posiadaczy akcji, przy czym polska gietda nie wyrdzniata sie niczym

szczegolnym ani na plus ani na minus na tle swiatowych rynkéw, gdzie w wiekszosci zagoscity wzrosty.
W minionym miesigcu posiadacze jednostek funduszu powiekszyli swoj portfel 0 2,98%.

Stopa zwrotu jest obliczana nastepujaco np. za 12 miesiecy, wowczas stopa zwrotu liczona jest za okres 31.01.2017 - 31.01.2018
Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas, do kalkulacji brana jest wartosc z najblizszego dnia poprzedzajacego, w ktorym wyceniany
byt fundusz.



