Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu péfrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie
Przeprowadzili$my przeglad zataczonego péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”} z siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, za okres od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku, na ktére sktadaja sie:

-  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  polaczone zestawienie lokat na dzied 30 czerwca 2017 roku wykazujace lokaty w kwocie 370 502 tysigey ztotych,

—  potaczony bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2017 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 407 436 tysigcy
ztotych,

- potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 9 814 tysiecy ziotych,

—  polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 108 974 tysiecy zotych.

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajace Funduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacjg zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z p6in. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnoéci z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz.
1859), zwanym dale] ,rozporzadzeniem w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. My Jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat péirocznego

potaczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowe]j 2410 w brzmieniu Migdzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku
z pdin. zm.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytari przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe]
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdin, zm. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktdére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie

wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przeglqdu pdirocznego polqczonego sprawozdania finansowego
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2a okres sprawozdaweczy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢,
1e zatgczone pdtroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej
i finansowej Funduszu na dziert 30 czerwca 2017 oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tymw szczegdlnodcei
z rozporzadzeniem w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

Do niniejszego pétrocznego sprawozdania finansowego dotaczono pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe
subfunduszy AGIO Globalny, AGIO Kapital oraz AGIO Agresywny Spétek Wzrostowych wraz z listem Towarzystwa
skierowanym do uczestnikéw poszczegbinych subfunduszy oraz oéwiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanow aktywéw poszczegdlnych subfunduszy, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowych

sprawozdaniach finansowych subfunduszy, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 roku

Michat Debski

Biegty Rewident nr 13342

Dziatajgcy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0,

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Spétka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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Agiouhs

Warszawa, 25 sierpnia 2017 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami sprawozdanie finansowe
AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami AGIO
Kapitat, AGIO Globalny oraz AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (poprzednia nazwa Subfunduszu —
do 30 czerwca 2017 roku — AGIO Agresywny), zarzadzanych przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. Sprawozdanie zawiera szczegbtowe
informacje dotyczace sktadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztéw i wynikéw operadji
finansowych.

Pierwsze potrocze 2017 roku z perspektywy osiggnietych wynikéw inwestycyjnych oceniamy
pozytywnie. Na szczegdine wyrdznienie zastuguje Subfundusz AGIO Agresywny Spétek Wzrostowych,
ktory osiggngt w okresie szesciu miesiecy stope zwrotu na poziomie +11,48% i stabilnie plasuje sig
w gronie najlepszych funduszy w swojej grupie pordwnawczej. Po zakonczeniu drugiego kwartatu
dokonaliémy réwniez uzupetnienia nazwy Subfunduszu, tak by lepiej oddawata realizowang strategie
inwestycyjna. Koncentracja inwestycji na spdtkach wzrostowych oznacza w praktyce podkreslenie roli
spétek z obszaréw nowych technologii, medycyny czy szeroko rozumianych podmiotéw innowacyjnych

w portfelu Subfunduszu.

Panstwa uwage chcielibyémy zwrdci¢ réwniez na Subfundusz AGIO Kapitat, ktry po nieco stabszym
drugim pdlroczu 2016 r., ponownie odzyskuje swojg atrakcyjnoéé. Stopa zwrotu z inwestycji
zrealizowana w tym Subfunduszu w okresie pierwszego péhrocza 2017 r. to +2%. Jednoczesnie
fundusz plasuje sie w pasmie najnizszego ryzyka inwestycyjnego, tylko nieznacznie przewyzszajgcego
lokaty bankowe, co dostrzegli réwniez specjalisci niezaleznego oérodka analitycznego Analizy.pl.
W publikacji ,Najmniej ryzykowne fundusze w ofercie polskich TFI” z dnia 17 sierpnia 2017 roku,
poréwnujgc fundusze wg metodologii oceny ryzyka SRRI (Synthetic Risk and Reward Indicator) w skali

od 1 do 7 analitycy przyznali Subfunduszowi AGIO Kapitat najwyzsza oceng - ,1".

Jako satysfakcjonujgcy oceniamy réwniez wynik inwestycji zrealizowany w Subfunduszu AGIO
Globalny. Stopa zwrotu za okres pierwszych szedciu miesiecy wyniosta w tym wypadku +8,11%.

Na osiggniety rezultat zapracowat zardwno komponent krajowy, jak i inwestycje zagraniczne

realizowane gldwnie na rynku amerykanskim. Podkresli¢ jednak nalezy, iz szczegdlnie wyceny




AgioFuns

zagraniczne znajduja sie aktualnie na bardzo wysokim poziomie i w zwigzku z tym w przypadku

niektorych pozycji przewidujemy w najblizszym czasie zmniejszenie zaangazowania.

W odniesieniu do kolejnych kwartatéw oczekujemy, ze Subfundusz AGIO Kapitat bedzie generowat
wynik na dotychczasowym poziomie ze wzgledu na brak istotnej zmiennoSci na rynku stop
procentowych, jak i brak zmian w ocenie ryzyka kredytowego emitentéw. W przypadku Subfunduszy
AGIO Agresywny Spdtek Wzrostowych i AGIO Globalny jestesmy przekonani, ze szczegdlnie na rynku
krajowym wyceny spotek pozostawiajg spory potencjat do wzrostu i, mimo chwilowej korekty
w segmencie matych i $rednich spotek, spodziewamy sie kontynuacji pozytywnych tendencji.
Wierzymy, ze w dhugim okresie rozsadnie wycenione firmy, ktére mamy w portfelu obu Subfunduszy

akcyjnych, zapewniag godziwe stopy zwrotu.

Zachecamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu. Jednocze$nie
dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich Srodkow w zarzadzanie. Naszym priorytetem pozostaje
systematyczne osigganie satysfakcjonujgcych stép zwrotu z subfunduszy AGIO SFIO. Cel ten jest
konsekwentnie realizowany poprzez stosowanie selektywnego stylu inwestycyjnego i zdyscyplinowane

podejscie do procesu zarzgdzania.

Zachecamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu. Jednocze$nie

dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich srodkéw w zarzadzanie naszemu Funduszowi.

Fa

Adam Dakowicz Marcin Chadaj Mariusz Skwaron

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU




. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu
2 lipca 2009 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 483.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz AGIO Globalny (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg Agio
Multistrategia),

- Subfundusz AGIO Kapital,

- Subfundusz AGIO Agresywny Spoétek Wzrostowych (do dnia 30 czerwca 2017 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwa Agio Agresywny),

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwigzane z poszczegblnymi Subfunduszami reprezentujg jednakowe prawa
majgtkowe.

Fundusz i Subfundusze AGIO Globalny i AGIO Kapitat rozpoczely dzialalno$é w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza
wycena miata miejsce w dniu 9 lipca 2009 roku. Subfundusz AGIO Agresywny Spélek Wazrostowych rozpoczat
dziatalno$¢ w dniu 27 grudnia 2011 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane
dalej ,Towarzystwem”.

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego
Polgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spdlka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdar
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci Funduszu
i Subfunduszy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu
i Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnoé¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ziotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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lli. POLACZONY BILANS

Pozycje polgczonego bilansu (w tys. PLN) 30.06.2017 r. 31.12.2016 r.
1. Aktywa 408 964 518 153
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36474 28 170
2. Nalezno$ci 1964 909
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 5109
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 89 737 149 837
- dluzne papiery warto§ciowe 36579 116 627
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 280 789 334128
- dluzne papiery warto$ciowe 279 272 327 742
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. Zobowigzania, w tym: 1528 1743
- zobowiazania wlasne subfunduszy 1526 1741
- zobowiazania proporcjonalne funduszu 2 2
IIL. Aktywa netto (I - IT) 407 436 516 410
IV. Kapital Funduszu 331 889 450 677
1. Kapital wplacony 1 694 656 1 604 566
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ njemna) -1362 767 -1153 889
V. Dochody zatrzymane 70 359 63 056
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 75 654 71 068
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat -5 295 -8 012
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 5188 2677
VII Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV
+ V+/-VI) 407 436 516 410

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integraing cze$¢ polgczonego sprawozdania

finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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IV, POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje polaczonego rachunku wyniku z 01.01,2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -

operacji (w tys. PLN) 30.06.2017 r. 31.12.2016 1. 30.06.2016 1.

1. Przychody z lokat 9 620 25770 12 984
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 481 721 334
2. Przychody odsetkowe 9133 24 833 12 581
3. Przychody zwiazane z posiadaniem 0 0 0

nieruchomosci
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 67 47
5. Pozostale 6 149 22

11, Koszty Funduszu 5063 11 070 5513
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4218 91756 4752
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 0

dystrybucje
3. Optaty dla depozytariusza 128 225 107
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru 81 185 93

aktywéw Funduszu

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 263 496 259
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 0

Funduszu
8. Ushugi prawne 0 11 1
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 48 95 48
10, Koszty odsetkowe 2 8 4
11. Koszty zwiazane z posiadaniem 0 0 0

nieruchomogci

12. Ujemne saldo réznic kursowych 233 53 15
13. Pozostale 90 241 234
ITL, Koszty pokrywane przez towarzystwo 29 56 18
TV. Koszty Funduszu netto (II - IT]) 5034 11 014 5495
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 4 586 14 756 7489
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk
(strata) 5228 ~145 -1 502
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 2717 1371 -917
tym:

- z tytuhu réznic kursowych: -54 277 116
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 2511 -1516 -585

(straty) z wyceny lokat, w tym: ‘

- z tytuhu réznic kursowych: -1281 696 514

VII Wynik z operacji (V +/- VI) 9814 14 611 5987

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi  sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ki6re stanowig integralng czgs¢ polgczonego

sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje polaczonego zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. 01.01,2017 - 01.01,2016 -
PLN) 30.06.2017 x. 31,12.2016. 1.
1. Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 516 410 606 497
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9 814 14 611
a) przychody z lokat netto 4586 14 756
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2717 1371
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 511 -1516
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 9 814 14 611
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem), w 0 0
tym:
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -118 788 -104 698
a) zmiana kapitalu wplgconego (powigkszenie kapitatu z tytulu 90 090 234 166
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) -208 878 -338 864
+6/._ ;qczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 -108 974 90 087
7. Warto§é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 407 436 516 410
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 407 225 577973

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz
zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesc

poltgczonego sprawozdania finansowego.
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x Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, 2017-08-25

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialaijge stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz  dla  Agio Specjalistycznego Funduszu  Inwestycyjnego Otwartego  z
wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Globalny, Agio Agresywny Spétek
Wazrostowych, zarzqdzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. oéwiadcza, ze dane dotyczgce standéw aklywéw Funduszu oraz Subfunduszy, w tym
w szczegdlnoéei aktywédw zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgeych, przedstawionych w pétrocznym
potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz w pétrocznych jednostkowych
sprawozdaniach finansowych subfunduszy, sporzgdzonych za okres od 1 stycznia 2017 .

do 30 czerweca 2017 r., sq zgodne ze stanem faktycznym

Anna Zurawske
Petnomocnik
Bank Polska:S.A.

[slaslele
Reiffeisen Bank Polska S.A.
D.2412
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