OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania potgczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, na ktére skfadajg sig:

—~  wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

— polaczone zestawienie lokat sporzgdzone na dziert 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie
483 783 tysiecy ztotych,

-~ potaczony bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2016 roku, ktdry wykazuje sume aktywlw netto w
wysokosci 516 410 tysiecy zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 14 611 tysiecy ztotych oraz

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto o kwote 90 087 tysiecy ztotych,

Odpowiedzialno$é Zarzqdu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czionkdw Rady Nadzorczej
za potqczone sprawozdanie finansowe

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Funduszem
i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: AGIO Agresywny, AGIO Globalny i AGIO Kapitat
(,Subfundusze”), potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047, z pdiniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, w tym w szczegdInoséci z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 —-
,Rozporzadzenie”). Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztaicenia
spowodowanego oszustwem |ub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do
zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe speifnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci i Rozporzadzeniu,

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgczonym potgczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z péiniejszymi
zmianami {,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej’). Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow
etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosc, ze
potaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania polqczonego sprawozdania finansowego
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Badanie polegafo na przeprowadzeniu procedur stuigcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia polaczonego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnegtrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelne] prezentacji przez Towarzystwo polgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem.
Badanie obejmuje takie oceng odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnodci
ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji
pofaczonego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 par. 5, koncepcja istotnodci jest stosowana przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych
podczas badania znieksztalcen oraz skorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdania finansowe,
a takie przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W zwigzku z powyiszym wszystkie
stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogoéw prawa
i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osgdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania,

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone potaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe]j Funduszu na dziei 31 grudnia 2016 roku,
oraz jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych Subfunduszy,

~  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéw subfunduszy

Nasza opinia z badania pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikéw Subfunduszy wchodzgeych w skfad Funduszu (,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z Rozporzadzeniem odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz czfonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby List
Towarzystwa spetniat wymagania przewidziane w Rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem potgczonego sprawozdania Finansowego
Funduszu i jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, zapoznanie sig z tredcig Listu Towarzystwa
i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sg one
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
i jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy,

Naszym zdaniem informacje zawarte w Licie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia
i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
i jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania polqczonego sprawozdania finansowego
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono o$wiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce
zgodno$¢ danych dotyczacych standéw aktywdw Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku

Kluczowy biegly rewiient:

i

Radostaw Swiderski
Biegty Rewident, nr w rejestrze 11247

Dziatajgcy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p

02-691 Warszawa

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr, 244
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RAPORT Z BADANIA POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

AGIO Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace fundusz

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,, AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”, w skrécie ,AGIO
SFIO” {,,Fundusz”)

W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujace Subfundusze:
~ AGIO Globalny

—  AGIO Kapitat

—  AGIO Agresywny

Fundusz dziala na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896, z pozniejszymi zmianami — dalej ,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”)

—  statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia 2019 roku w
brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 roku przed notariuszem Stawomirem
Strojnym (Repertorium A nr 4227/2009), z pdiniejszymi zmianami., Ostatnia zmiana statutu w dniu 3
pazdziernika 2016 roku (Repertorium A nr 13747/2016).

Siedziba Funduszu mieéci sie w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1. Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest
nieograniczony.

Fundusz 2 lipca 2009 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 483.

Fundusz posiada numer NIP 1070014255 oraz REGON 141912938.

Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji na dzieri 31 grudnia 2016 roku obejmowat:

—  kapitat wptacony 1 604 566 tys. zt
—  kapitat wyptacony -1 153 889 tys. zt
— dochody zatrzymane 63 056 tys. zt
— wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2677 tys. zt

Organem zarzadzajgcym Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1. Towarzystwo jest wpisane do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297821,

W badanym okresie i do dnia wydania riiniejszego raportu Zarzad Towarzystwa dziatat w skiadzie:
—  Adam Dakowicz — Prezes Zarzadu

—  Mariusz Skwaroni — Cztonek Zarzadu

—  Marcin Dariusz Chadaj — Czionek Zarzadu

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszy jest Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Grzybowska 78 (,Depozytariusz”).
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Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudniag 2016 roku

2. Daneidentyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 8 lipca
2016 roku zawarte] pomiedzy AGIO Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty, reprezentowanym przez
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firma Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Obrzeina 5/8p., 02-691 Warszawa, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 244,

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonato Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta
Radostawa Swiderskiego (nr ewidencyjny 11247).

Mac Auditor Sp. z 0.0, oraz biegly rewident Radostaw Swiderski potwierdzajg, ze spelniajg oni warunki okre$lone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 roku poz. 1000,
z péin. zm.), do wyraienia bezstronnej i niezaleznej opinii o potagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

3. Informacje o zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym i wydanej opinii

Na podstawie zawartej umowy przeprowadziliSmy badanie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
rok obrotowy koticzaey sie 31 grudnia 2016 roku, na ktére sktadaja sie:

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

— potgczone zestawienie lokat sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie
483 783 tysiecy zlotych,

~  potfaczony bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w
wysokosci 516 410 tysiecy zlotych,

—~ rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 14 611 tysiecy ztotych oraz

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku

wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 90 087 tysiecy ztotych.

Polgczone sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostato podpisane z datg 31 marca 2017 roku
przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe reprezentujacg podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych.

Do potgczonego sprawozdania finansowego zostat dotgczony List Towarzystwa do uczestnikdw Subfunduszy oraz
o$wiadczenie Depozytariusza, o ktérych mowa w par. 37 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr
249, poz. 1859 — dalej ,Rozporzadzenie”).

4. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku poz. 1047 z péZn. zm.
~ dalej ,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu
Miedzynarodowych Standarddéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegfych
Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdiniejszymi zmianami {,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”).

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzilismy w siedzibie Towarzystwa oraz w
siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu w dniach od 16 listopada 2016 roku do 31 marca
2017 roku (z przerwami).

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy potaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelnie
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za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik z operacji Funduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Przeprowadzone w trakcie badania potgczonego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwi¢ wydanie opinii o potaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢. Procedury nie
obejmowaly uzupetniajgcych informacji, ktére nie maja wplywu na pofaczone sprawozdanie finansowe
traktowane jako catosc.

Przy ustalaniu wysoko$ci {poziomu) wskaZznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad biegtego rewidenta. To
ustalenie obejmowato rozwazenie aspektow zarowno wartosciowych, jak i ilosciowych.

Na podstawie przeprowadzonego badania z dniem 31 marca 2017 roku wydali$my opinie niezaleznego biegiego
rewidenta bez zastrzezen. Niniejszy raport winien by¢ odczytywany wraz z tg opinia.

5. Uzyskane o$wiadczenia i dostepnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ i jasno$¢ pofaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyt, ze udostepnit w trakcie badania wszystkie dane finansowe Funduszu
i Subfunduszy, ksiegi rachunkowe Subfunduszy i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych
wyjasnien,

Zarzad Towarzystwa ztozyt z datg 31 marca 2017 roku pisemne oswiadczenie potwierdzajace, iz:

—  wszystkie transakcje zostaly ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszy i odzwierciedlone w potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, o

— gwarancje, pisemne lub ustne, stanowigce zobowigzania warunkowe Subfunduszy wchodzacych w sktad
Funduszu zostaly wiasciwie ujete w ksigegach rachunkowych Subfunduszy i tam, gdzie ma to zastosowanie,
odpowiednio ujawnione w pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci, lub ujeto lub ujawniono odpowiednio wszystkie zobowigzania
zaréwno faktyczne jak i warunkowe,

— wszystkie zdarzenia, ktére nastapity po dacie potgczonego sprawozdania finansowego, w zwigzku z ktérymi
zasady rachunkowoéci wymagaja korekt lub ujawnienia, zostaty skorygowane lub ujawnione odpowiednio w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy oraz potaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Zarzad Towarzystwa o$wiadczyl, ze zgodnie z jego wiedzg i przekonaniem przestrzegat przepiséw prawa, statutu
Funduszu i dotrzymywat warunkéw zawartych umdw istotnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszy oraz jego kontynuacji.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania. Biegly rewident uzyskat od Towarzystwa wszystkie zgdane
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Depozytariusz w o$wiadczeniu z dnia 31 marca 2017 roku potwierdzit zgodno$¢ danych dotyczacych standéw
aktywow Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy za
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ze stanem faktycznym.

6. Informacje o potagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
podlegato badaniu przez kluczowego biegtego rewidenta Radostawa Swiderskiego (nr ewidencyjny 11247)
przeprowadzajacego badanie w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 244
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.
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za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Pofgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 28
kwietnia 2016 roku oraz ziozone do wiasciwego sgdu rejestrowego w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

II. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU
1. Kluczowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Funduszu na
dziet 31 grudnia 2016 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz poprzednie okresy sprawozdawcze.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014%*
Lokaty (tys. zi) 483 783 509 637 453132
Aktywa netto (tys. zf) 516 410 606 497 510292

od 1 stycznia 2016 od 1 stycznia 2015 od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2016  do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014*

Wynik z operacji {tys. zi) 14611 18 211 8 856

Wskaznik przyrostu wartosci catkowitej
WAN (%)

-14,9% 18,9% 9,0%
(WANu - WANto) x 100

WANw0
Wskaznik efektywnosci (%)

wynik z operacji x 100 2,5% 3,5% 1,8%

$rednia warto$é¢ aktywow netto

Poziom kosztow dziatalnosci do Sredniej
wartosci aktywdw netto (%)

1,9% 2,0% 2,1%
koszty Funduszu netto x 100 ° ° 0

$rednia warto$¢ aktywow netto

* — dane finansowe za 2014 rok nie obejmujg danych finansowych wykresionego w 2015 roku Subfunduszu AGIO Aktywnej
Alokaciji

t0 — poczatek okresu sprawozdawczego

t1 — koniec okresu sprawozdawczego

WAN — wartos¢ aktywow netto

WANju — warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
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za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

2. Komentarz

W badanym okresie wartos¢ aktywdw netto zmniejszyta sie o 90 087 tys. zt do kwoty 516 410 tys. zf wskutek
zmiany wartosci kapitatu wptaconego w wyniku zbycia jednostek uczestnictwa (234 166 tys. zi), zmiany wartosci
kapitatu wyptaconego w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa (-338 864 tys. zi) oraz osiggnietego
dodatniego wyniku z operacji (14 611 tys. zf).

Na dodatni wynik z operacji ztoiyly sie dodanie przychody z lokat netto (14 756 tys. zi), osiagniety zrealizowany
zysk ze zbycia lokat (1 371 tys. zl) oraz spadek niezrealizowanego zysku z wyceny lokat (-1 516 tys. zi).

3. Kontynuacja dziatalnosci

Pofaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zafozeniu, ze Fundusz bedzie kontynuowaé
dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzied przysztosci. We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego
Zarzad Towarzystwa wskazat, ze nie wystepujq okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Funduszu.

W trakcie badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co mogloby wskazywad, ze przyjete zatozenie nie jest zasadne.
W szczegdinodci nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu okreslone w ustawie o funduszach
inwestycyjnych lub statucie Funduszu. Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Hi, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. System rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Funduszu i Subfunduszy prowadzona jest na podstawie przepiséw ustawy o rachunkowosci i
Rozporzadzenia oraz w oparciu o przyjete zasady (polityke) rachunkowosci.

Ksiggowoé¢ Subfunduszy prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS (Assets Valuation
System)}, przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Badanie systemu rachunkowosci i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej przeprowadzilismy
w zakresie niezbednym do wydania przez nas opinii o potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu. Nie
mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu. Przeprowadzone
badanie nie ujawnilo istotnych nieprawidiowosci, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane potaczone
sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

- dokumentacji opisujacej przyjete przez Fundusz zasady (polityke) rachunkowosci,

— zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci wprowadzenia do
ksigg Subfunduszy danych bilansu zamkniecia i wykazania ich w badanym potaczonym sprawozdaniu
finansowym oraz prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych,

— rzetelnodci, bezblednodci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych Subfunduszy oraz powigzania zapiséw,

—  udokumentowania operacji gospodarczych Subfunduszy,

—  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,

— procedur inwentaryzacyjnych,

— spetniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowywania
ksigg rachunkowych i sprawozdari finansowych, w tym ochrona danych i komputerowego systemu
przetwarzania danych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaty Funduszu oraz pozycje ksztattujace wynik z operacji Funduszu

Struktura aktywoéw, zobowigzan i kapitatéw Funduszu oraz pozyciji ksztaltujgcych wynik z operacji Funduszu
przedstawiona zostata w zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Elementem naszego badania byta ocena rzetelnosci wyceny aktywéw Funduszu wediug wartoéci godziwej na
dzied bilansowy. Wycena aktywdw i zobowigzarh oraz kapitalu Funduszu wykonana zostala, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych i Statutem
Funduszu.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi wynikajacymi z jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniami
od Depozytariusza.

Zgodno$c¢ danych Subfunduszy przedstawionych w zataczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
ze stanem faktycznym zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu.

3. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4, Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w aktywach netto prawidlowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywdw netto za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
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5. List Towarzystwa

Zapoznaliémy sig z Listem Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu Subfunduszy dolaczonym do
pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu. Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w par.37 Rozporzadzenia, a zawarte w nim dane wynikajace ze
zbadanych jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy sa z nim zgodne.

6. Zgodnoséz prawem

Towarzystwo zaraportowato przekroczenie w dniu 8 listopada 2016 roku limitu okre$lonego w par. 21 ust. 4
Statutu Funduszy, tj. obowiazku lokowania co najmniej 30 % aktywéw subfunduszu AGIO Globalny w papiery
wartosciowe, bedace przedmiotem publicznej oferty jak i niebedace przedmiotem takiej oferty, emitowane przez
podmioty majace siedzibe za granica, w parstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i w paristwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska oraz bedzie zawierat umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty
Pochodne, ktorych strong transakeji jest podmiot z siedzibg w pafistwie cztonkowskim lub paristwie nalezacym
do OECD innym niz panstwo czfonkowskie. Powyisze przekroczenie zostato dostosowane w dniu 9 listopada 2016
roku.

W ramach pisemnego oswiadczenia Zarzadu Towarzystwa zloionego nam z dniem 31 marca 2017 roku
uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, Ze w okresie sprawozdawczym objetym badaniem:

- nie zostaly naruszone przepisy prawa lub postanowienia statutu Funduszu majace wplyw na zbadane
potgczone sprawozdanie finansowe,

—. Fundusz dochowal, poza kwestig wskazang powyzej, obowigzujacych go zasad dokonywania lokat,

—  Fundusz dochowat obowigzujacych go termindw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy
w zakresie majacym istotny wplyw na potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

W trakcie badania nie zauwazyliémy faktéw wskazujgcych, ze wystapily inne przypadki naruszenia tych przepiséw

mogacych mie¢ istotny wplyw na potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku

Kluczowy biegly rewident:

Radostaw Swiderski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11247

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/8p

02-691 Warszawa

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr, 244
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Warszawa, 31 marca 2017 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami sprawozdanie finansowe AGIO
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami AGIO Kapitat, AGIO
Globalny oraz AGIO Agresywny, zarzadzanych przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie zawiera szczegotowe informacje dotyczace skiadu portfeli

inwestycyjnych, struktury kosztéw i wynikéw operagji finansowych.

Z punktu widzenia uwarunkowan inwestycyjnych rok 2016 przebiegat pod wptywem znaczacych zdarzen
polityczno-gospodarczych, zaréwno w wymiarze krajowym jak i miedzynarodowym. W tym miejscu nalezy
wymieni¢ przede wszystkim zmiane polityki gospodarczej w Polsce, w nastepstwie wyniku wybordw z jesieni 2015
roku. Nowe akcenty w polityce makroekonomicznej, takie jak wprowadzenie nowych podatkéw (np. podatek
bankowy), jak i wydatkdw (np. program 500+), skutkowalo silng polaryzacjg opinii ekspertdéw odno$nie
perspektyw wzrostu gospodarczego oraz sytuacji budzetowej Polski. Najlepsza syntezg tych rozbieznych
oczekiwan byly zmiany ratingdw lub perspektyw ratingéw polskiego zadtuzenia, dokonane przez giéwne agencje
ratingowe, a takze wielokrotne negatywne aktualizacje prognoz dla Polski dokonywane przez uznane zagraniczne
osrodki analityczne. Na wydarzenia krajowe natozyly sie ponadto, nie mniej spektakularne i jednoczeénie
zaskakujace, fakty z otoczenia miedzynarodowego, np. decyzia o wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej,
czy wybdr Donalda Trumpa na prezydenta Standw Zjednoczonych.

Oceniajac rok 2016 z perspektywy subfunduszu AGIO Kapitat nalezy podkresli¢, iz pozostawat on pod wplywem
dos¢ niskiej podazy emisji wysokiej jakosci oraz stosunkowo wysokich wycen obligacji korporacyjnych z ratingiem
inwestycyjnym. Uwzgledniajac przywotane ograniczenia, koncentrowaliSmy sie na relatywnie plynnych emisjach,
niejako ,poswiecajac” cze$¢ mozliwej do osiggniecia przy mniej konserwatywnym podejéciu, stopy zwrotu.
Odpowiednio do uwarunkowan uksztattowat sie réwniez wynik subfunduszu. Zrealizowang stope zwrotu
na poziomie +2,16% oceniamy jako odpowiadajaca otoczeniu rynkowemu, jednak nie wypetniajaca celu, jaki
stawialiSmy przed subfunduszem. W kolejnych kwartatach spodziewamy sie stopniowego spadku ryzyka
inwestycyjnego, jak i stopniowego wzrostu rynkowych stdp procentowych. Uwzgledniajac fakt, iz znaczna czeéé
portfela subfunduszu jest zainwestowana w instrumenty z kuponem odsetkowym podazajacym za zmiang
rynkowej stawki WIBOR, powinno to sprzyjac realizacji wyzszej nominalnej stopy zwrotu, niz ta osiggnieta w 2016

roku.

Jesli chodzi o AGIO Globalny, w 2016 r. subfundusz osiggnat stope zwrotu na poziomie +5,06%. To kolejny rok
z dodatnia, cho¢ nie spektakularng stopa zwrotu. Subfundusz realizowat strategie selektywnego doboru spdtek

zaréwno na rynku polskim, jak i amerykanskim i europejskim. Udziat akcji zagranicznych w portfelu wahat
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sie w ciagu roku w przedziale 30-40% (30% to minimum statutowe). Wyniki na tych rynkach nie byly jednak
na tyle dobre, by istotnie wplyna¢ na catkowitg stope zwrotu subfunduszu. Znacznie lepszy byt pod tym
wzgledem polski rynek akcji. Subfundusz nie zmienia swojego charakteru i w dalszym ciagu bedzie selektywnie
podchodzit do inwestycji akcyjnych zardwno na rynku polskim, jak i zagranicznym, utrzymujac wysokie
zaangazowanie na rynku akcji bez wzgledu na krétko i Srednioterminowe trendy rynkowe., W 2017 roku
spodziewamy sie realizacji stop zwrotu na poziomie dwucyfrowym, w $lad za poprawiajaca sie koniunkturg
w gospodarce oraz z uwagi na brak alternatyw rynkowych dla inwestowania w akcje, w utrzymujacym sie -

whbrew obiciu inflacyjnemu - srodowisku niskich nominalnych stép procentowych.

Najbardziej spektakularne wyniki inwestycyjne osiggnat w 2016 roku AGIO Agresywny. Zrealizowana stopa zwrotu
wyniosta 17,53% plasujgc subfundusz w gronie absolutnych liderdw segmentu inwestowania w akcje.
Charakterystyka portfela subfunduszu jest w tym wypadku o tyle rézna od AGIO Globalny, ze wieksza kontrybucje
do wyniku koficowego majg spotki krajowe. Bardzo dobry rezultat jaki osiagnat subfundusz, zawdzieczamy przede
wszystkim trafnej selekcji fundamentalnej oraz decyzji o silnym dowazeniu portfela w najwigkszych spétkach
polskiej gietdy w czwartym kwartale 2016 r. Jedli chodzi o perspektywy na kolejne kwartaty, warto zwrdci¢ uwage
na nieobserwowane od dawna wysokie i rosnace salda naby¢ w funduszach polskich akcji. Jedli ten trend
sig utrzyma, za czym przemawia notowane ozywienie gospodarcze, moze to skutkowa¢ wzrostami gietdowymi
przy braku typowych korekt oraz pchnieciem indeksdéw matych i srednich spdtek na historyczne maxima. Nasza
prognoza na rok 2017 r. w adniesieniu do subfunduszu AGIO Agresywny, jest rowniez bardzo optymistyczna.

Podobnie jak w przypadku AGIO Globalny oczekujemy dwucyfrowej stopy zwrotu.

Dzigkujgc za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, dokonujgc inwestycji w subfundusze zarzadzane przez
AgioFunds TFI, zachecamy do zapoznania sie ze szczegbtami zalgczonego sprawozdania. Jednoczesnie
zapewniamy o naszej najwyzszej starannosci, jesli chodzi o realizacje wyzej nakrelonych celdw subfunduszy

w kolejnych okresach.

Adam Dakowicz Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU




L. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu
2 lipca 2009 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFij 483,

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz AGIO Globainy (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwa Agio
Multistrategia),

- Subfundusz AGIO Kapital,
- Subfundusz AGIO Agresywny,
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.

W dniu 30 grudnia 2015 roku wykreslono z RFi Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji w zwiazku z odkupieniem
wszystkich jednostek uczestnictwa Subfunduszu przez uczestnikéw tego Subfunduszu zgodnie z art. 165 ust, 2a
Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwigzane z poszczegéinymi Subfunduszami reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe.

Fundusz i Subfundusze AGIO Globalny i AGIO Kapitat rozpoczely dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza
wycena miata miejsce w dniu 9 lipca 2009 roku. Subfundusz AGIO Agresywny rozpoczat dziatalno$é¢ w dniu 27
grudnia 2011 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st,
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane
dalej ,Towarzystwem”.

Badanie polgczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spétka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 244

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istothos¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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ill. POLACZONY BILANS

Pozycje polaczonego bilansu (w tys. PLN) 31.12.2016 1. 31.12.2015 1.
1. Aktywa 518 153 610 059
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 170 35666
2. NaleznoS$ci 909 3942
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 5109 60 447
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 149 837 98 850
- dluzne papiery wartociowe 116 627 66 597
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 334128 411 153
- dluzne papiery warto$ciowe 327742 406 093
6. Nieruchomogci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 1
11. Zobowigzania, w tym: 1743 3562
- zobowigzania wiasne subfunduszy 1741 3560
- zobowigzania proporcjonalne funduszu 2 2
HI. Aktywa netto (I - IT) 516 410 606 497
IV. Kapital Funduszu 450 677 555 375
1. Kapitat wplacony 1 604 566 1370400
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1 153 889 -815 025
V. Dochody zatrzymane 63 056 46 929
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 71 068 56312
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat -8 012 -9 383
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 2677 4193
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji IV
+ V+/-VI) 516 410 606 497

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cze$¢ polgczonego sprawozdania

finansowego.
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IV. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje polaczonego rachunku wyniku z operacji (w tys. 01.01.2016 - 01.01.2015 -

PLN) 31.12.2016 1. 31.12.2015 r.

1. Przychody z lokat 25770 25375
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 721 1070
2. Przychody odsetkowe 24 833 24 161
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 67 3
5. Pozostale 149 141

11 Koszty Funduszu 11 070 10 545
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9756 9333
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0

dystrybucje
3. Oplaty dla depozytariusza 225 205
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 185 164

Funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 496 494
7. Oplaty za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0

Funduszu
8. Oplaty za uslugi prawne 11 0
9. Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 95 79
10. Koszty odsetkowe : 8 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo rézmic kursowych 53 77

13. Pozostale 241 193

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 56 44

1V. Koszty Funduszu netto (I1 - II) 11014 10 501

V. Przychody z lokat netto (I - IV) 14 756 14 874

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -145 3337
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1371 1127
- z tytuhu réznic kursowych: 277 63
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z -1 516 2210

wyceny lokat, w tym:

- Z tytulu r6znic kursowych: 696 4

VII. Wynik z operacji (V. +/- V) 14 611 18 211

Niniejszy polgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, kiore stanowig integralng czes¢ polaczonego

sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje polaczonego zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. 01.01.2016 - 01.01.2015 -
PLN) . ‘ - 31.12.2016 r. 31,12.2015 v,
1. Warto$¢ aktywo6w netto na koniec poprzedniego okresu 606 497 510 292
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 14 611 18 211
a) przychody z lokat netto 14 756 14 874
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1371 1127
c¢) wzrost-(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1516 2210
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 14 611 18 211
4. Dystrybucja dochodéw (przychod6éw) subfunduszy (razem), w 0 0
tym:
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym; -104 698 77 994
a) zmiana kapitatlu wplaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu 234 166 303 605
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego subfunduszy (zmniejszenie 338 864 295 611
kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa)
+6/_ ;qczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 -90 087 96 205
7. Wartos§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 516 410 606 497
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawcezym 577973 519 027

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integraing czeéé

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

@
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Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziafu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. zo.o.

/Rodpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

$%as

“Adam Dakowicz
Prezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Y,
ottt

RN

Rt

Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Payvel gkl}ﬁ’cki —Robert Chmielewski
Prezes Zarzgqdu Cztonek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku
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Warszawa, dnia 31.03.2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  z
wydzielonymi  Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Globalny, Agio Agresywny,
zarzqdzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza,
ze dane dotyczqce stanéw aktywdw Funduszu oraz Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartoéciowych
oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w rocznym potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzied 31 grudnia 2016 r. sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Ansta Godlevrste

Pelnomocnik Mugda Woi.
Raiffeisen Bank Polska S. . Pelnomocai
4D Raiffeisen Bank Polsk.

GG D211y, ~
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Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000074540 przez Sqd Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, o nr NIP: 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o oplaconym kapitale zakiadowym w wysokosci PLN
2.256.683.400,00

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Grzybowska 78 ¢ 00-844 Warszawa ° Tel. 022 585
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Warszawa, dnia 31 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Oitwartego z  wydzielonymi
Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Globalny oraz Agio Agresywny, zarzqdzanego przez
AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza, ze dane Subfunduszu
Agio Globalny dotyczgce stanu aktywédw Subfunduszu, w tym w szczegdlnoéci aktywdw
zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papierdw wartodciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2016 r. sq zgodne ze stanem

faktycznym.

; Jarostaw ?’\/yloﬁ%ﬁz’fmqr’\ski

s Godiewsid Pethomocnik

Amp:}mmocnikl 5 ) Reiffeisen Bank Polska S.A.
ricon Bank Polska 9./ C 134

Ro:ffeti P 34

w7 e,

Raitfeisen Bank Polska S.A. z siedzibq w Warszawie przy ul Grzybowska 78 20, 00-844 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru
Sqdowego pod nr KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego, o nr NIP: 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o oplaconym kapitale zaktadowym w wysokosci PLN

2 207 461 050,00..

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Grzybowska 78 ¢ 00-844 Warszawa ¢ Tel. 022 585
20 00
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Warszawa, dnia 31 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Oiwartego z  wydzielonymi
Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Globalny oraz Agio Agresywny, zarzqdzanego przez
AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. odwiadcza, ze dane Subfunduszu
Agio Kapitat dotyczqce stanu aktywdw Subfunduszu, w tym w szczegdlnodci aktywdw
zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzgdzonym na dzief 31 grudnia 2016 r. sq zgodne ze stanem

faktycznym.

Anste Godlawshka

. Pelnomocnik Mdg{dq Wols.
Raiffeisen Bank Polska $.A. Rai ﬁeisene g;r;}(o;n;kl
Olska ..
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Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibq w Warszawie przy ul Grzybowska 78 20, 00-844 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru
Sqdowego pod nr KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dia miasta stofecznego Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego, o nr NIP: 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o optaconym kapitale zakladowym w wysokosci PLN

2 207 461 050,00..
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Warszawa, 31 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziolajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego  z  wydzielonymi
Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Globalny oraz Agio Agresywny, zarzqdzanego przez
AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. odwiadcza, ze dane Subfunduszu
Agio Agresywny dotyczqce stanu aktywdw Subfunduszu, w tym w szczegdlnoéci aktywdw
zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkéw
z nich wynikajgcych, przedstawionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu sporzqdzonym za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sq

zgodne ze stanem faktycznym.

Jarostaw Wylot-Szumanski

Pelnomocnik Ansta o
Railleisen Bonk Polska S.A, ‘Pde!norwo i
;C ]34 Raiffeisen Beank Polska ¢
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