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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Uczestnikéw Funduszu Agio Kapital Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Agio Kapital Plus Funduszu Inwe-

stycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pl. Dgbrowskiego 1 na ktére sktada

sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat na dzieni 31 grudnia 2016 r., wykazujace lokaty w kwocie 166 878 tys.
zt; :

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujagcy aktywa netto
w kwocie 183 127 tys. zt;

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokoéci 3 340 tys. z;

~ zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016
r., wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w wysokosci 29 492 tys. zt,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad AgioFunds TFI S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, spo-
rzadzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie spra-
wozdania z dzialalno$ci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U.z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad AgioFunds TFI S.A.
jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby spo-
rzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowos$ci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz cztonkowie Rady Nad-
zorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnos$ci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i ja-

sno, przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Agio Kapitat Plus
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Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do posta-
nowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, ~

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Re-
widentow w Polsce,

3) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywny-
mi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.z 2016 r., poz. 1896 - ze zm.),

4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 - ze zm.).

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz za-
planowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewno$é,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzgdzenia s3
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw bada-
nia dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér proce-
dur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawi-
dtowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowa-
dzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporza-
dzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania sto-
sownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat sku-
teczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnos$ci szacunkéw dokonanych
przez kierownika Funduszu oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednia podstawe do wyrazZenia przez nas opinii.

Fundusz nie sporzadzit sprawozdania z dziatalno$ci ze wzgledu na brak obowigzku praw-
nego w badanym roku.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Agio Kapitat Plus
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2016 r., jak tez jego wynik fi-
nansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z maja-
cymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowo$ci i przyjetymi zasadami (polity-
ka) rachunkowo4ci, .

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
oraz

c) jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Agio Kapitat Plus Fundusz Inwestycyj-
ny Otwarty przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

List Zarzadu AgioFunds TFI S.A. skierowany do uczestnikéw Agio Kapital Plus Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zostal dotgczony do sprawozdania finansowego Funduszu, a
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dane zaczerpnigte bezpos$rednio ze sprawozdania finansowego objetego badaniem, sg z nim
zgodne.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza potwierdza-
jacego zgodnos¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywéw Agio Kapital Plus
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

1.1.1 NAZWA I FORMA PRAWNA
Fundusz Agio Kapitat PLUS (zwany dalej Funduszem), jest Funduszem Inwestycyjnym

Otwartym. Fundusz ten powstal na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DF1/4032/17/11/11/12/U/62/1/PS z dnia 19 marca 2012 r.

Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 19 stycznia 2017 r. nr DFI/1/4032/50/
22/16/17/U/]G udzielita zezwolenia na przeksztatcenie Agio Kapital Plus Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w nowy subfundusz istniejgcego funduszu inwestycyjnego z

wydzielonymi subfunduszami Agio Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

1.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU
Fundusz ma siedzibe w Warszawie, przy ul. Pl. Dagbrowskiego 1. Funduszem zarzadza

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Pl. Dabrowskiego 1, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS

0000297821, zwana dalej Towarzystwem.

[.1.3 REJESTRACJA W SADZIE OKREGOWYM

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 730
w dniu 17 kwietnia 2012 r.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 17 kwietnia 2012 r. Pierwsza wycena miata miej-

sce w dniu 23 kwietnia 2012 r.

1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM I WOJEWODZKIM URZEDZIE STA-
TYSTYCZNYM

Fundusz posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 1070022591 nadany 27 kwietnia
2012 r. oraz symbol REGON 146096001 nadany 25 kwietnia 2012 r.

1.1.5 BANK PELNIACY FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY
Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu petni mBank S.A. z siedzibg

w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18, na podstawie umowy z dnia 3 marca 2014 r. oraz
pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego 2z dnia 10 czerwca 2014 r.

(DF1/1/4032/39/9/14/KM) na zmiane Depozytariusza. Do dnia uzyskania pozwolenia
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KNF funkcje Depozytariusza petnit Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Pieknej 20.

Funkcjg Agenta Transferowego prowadzacego rejestr uczestnikéw Funduszu pelni Pro-
Service Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436

(Agent Transferowy), na podstawie umowy z dnia 18 maja 2009 r. (ze zm.).

1.1.6 REPREZENTAC]JA FUNDUSZU
Organem zarzgdzajacym Funduszem jest Towarzystwo. Na dzien 31 grudnia 2016 r.

w skiad Zarzadu Towarzystwa wchodzili:

— p. Adam Dakowicz - Prezes Zarzgdu,

— p. Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu,

— p. Marcin Dariusz Chadaj - Wiceprezes Zarzadu.

Do sktadania oSwiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspétdziatanie dwéch
cztonkoéw Zarzadu, z ktérych co najmniej jeden powinien peini¢ funkcje Prezesa Zarzadu
lub Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania, nie byto zmian w sktadzie Zarzadu

Towarzystwa.

1.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI
Fundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 1., poz. 1896 - ze zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 marca 2012
r. decyzjg nr DFI/4032/17/11/11/12/U/62/1/PS o utworzeniu Funduszu w
brzmieniu okreSlonym w akcie notarialnym z dnia 2 grudnia 2011 r. (rep. A nr
18576/2011), zmienionym aktem notarialnym z dnia 2 marca 2012 r. (rep. A nr
3443/2012), sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadza-
cym Kancelarie Notarialng w Warszawie.

W dniu 7 grudnia 2012 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,

zmiana Statutu Funduszu dotyczaca art. 23 ust. 5 w brzmieniu okre§lonym w wypisie

aktu notarialnego z dnia 9 pazdziernika 2012 r., rep. A nr 16156/2012, sporzadzonym

przed notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzacym Kancelarie Notarialng w War-
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szawie. PowyZsza zmiana, na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr

DF1/1/4032/17/12/12/U/62/1/AP, weszta w zycie z dniem ogloszenia.

W dniu 31 maja 2013 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa, zmiana
Statutu Funduszu dotyczaca § 1 pkt 13, § 1 pkt 26 (dawniej 25), § 21 ust. 6, § 27 ust. 2-5
w brzmieniu okre§lonym w akcie notarialnym z dnia 31 maja 2013 r, rep A nr
8684/2013, sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzgcym
Kancelarie Notarialng w Warszawie. |

W dniu 31 stycznia 2014 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu Funduszu dotyczaca § 1 pkt 25, dodania w § 1 pkt 29, § 12a, § 14, doda-
nia § 14a, § 14b, § 14c, zmiany § 16 ust. 2, § 16 ust. 6 pkt. 5,§ 17 ust. 617, § 1 pkt 11, §
21 ust. 7,819, w brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia 31 stycznia 2014 r.,
rep A nr 1716/2014, sporzagdzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym, prowa-
dzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie.

W dniu 23 czerwca 2014 r. zostala ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu Funduszu dotyczaca § 1 pkt 4, § 4 ust. 1, w brzmieniu okre§lonym w ak-
cie notarialnym z dnia 20 czerwca 2014 r., rep A nr 9830/2014, sporzadzonym przed
notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie.
W dniu 4 sierpnia 2014 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu Funduszu dotyczaca § 3 ust. 1, w brzmieniu okresSlonym w akcie nota-
rialnym z dnia 25 lipca 2014 r., rep A nr 12559/2014, sporzadzonym przed notariuszem
Markiem Bartnickim, prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie.

W dniu 15 marca 2016 r. zostaly ogloszone, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiany Statutu Funduszu dotyczgce § 24 ust. 1 pkt 2, pkt 3 i pkt 4 w brzmieniu okreslo-
nym w akcie notarialnym z dnia 12 lutego 2016 r., Repertorium A nr 1587/2016, spo-
rzadzonego przed Stawomirem Strojnym notariuszem w Warszawie, na ktére Komisja
Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia decyzja z dnia 9 marca 2016 r., nr
DF1/1/4032/25/36/U/14/15/16/KS. Zmiany wchodza w Zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. w dniu 15 czerwca 2016 r.

W dniu 18 lipca 2016 r. zostaly ogtoszone, na stronie internetowej Towarzystwa, zmiany
Statutu Funduszu dotyczace § 1 pkt 9, 21, 22, 31, 35 i 36, dodania w § 1 pkt 9a, 21a, 21b,
21ci 33a, zmiany w § 8 ust. 3, dodania w § 8 ust. 12, zmiany § 11, dodania § 11a, zmiany
§12,§ 14 ust. 6, § 15 ust. 3, § 16 ust. 6 pkt 7, § 17 ust. 4 w brzmieniu okre§lonym w wy-
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pisie aktu notarialnego z dnia 11 lipca 2016 r., Repertorium A nr 10120/2016 sporza-
dzonego przez Stawomira Strojnego notariusza w Warszawie. Zmiany wchodza w zycie z
dniem ogloszenia, za wyjatkiem zmian dotyczacych § 11 ust. 4 zdanie pierwsze, § 11a
ust. 41§ 12 ust. 5, ktére wchodzg w Zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia.

W dniu 28 lipca 2016 r. zostaty ogloszone, na stronie internetowej Towarzystwa, zmia-
ny Statutu Funduszu dotyczgce dodania w § 14c ust. 5 w brzmieniu okreslonym w wypi-
sie aktu notarialnego z dnia 11 lipca 2016 r., Repertorium A nr 10120,/2016, sporzadzo-
nego przez Stawomira Strojnego notariusza w Warszawie. Zmiany wchodza w zycie z
dniem ogloszenia.

W dniu 4 pazdziernika 2016 r. zostaly ogloszone, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiany Statutu Funduszu dotyczace dodania w § 14c ust. 6 w brzmieniu okre§lonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 3 paZdziernika 2016 r., Repertorium A nr 13755/2016,
sporzadzonego przed Stawomirem Strojnym notariuszem w Warszawie. Zmiany wcho-
dza w zycie z dniem ogloszenia.

Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaly zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok

kalendarzowy.

1.1.8 CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU
Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, celem

inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat.

1.1.9 KAPITAL FUNDUSZU
Fundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Na dzief 31 grudnia 2016 r.,

Fundusz posiadat 1531 065,5599 jednostek uczestnictwa. Kapital Funduszu na ten
dzien wynosit 165 666 tys. zt.

1.2 INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTO-
wy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do
31 grudnia 2015 r. podlegalo badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato prze-

prowadzone przez podmiot uprawniony do badania Meritum Biegli Rewidenci Marzena
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Wojcik nr 3159, ktéry z datg 24 marca 2016 r. wyrazil o tym sprawozdaniu opinie bez
zastrzezen.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa Uchwatg nr 8 zatwier-
dzito sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia

2015 r. dnia 28 kwietnia 2016 r.(Rep. A nr 5997/2016).

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik ul. Bukowiniska 26B lok. U2, 02-703 Warsza-
wa, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
list¢ pod numerem 3159. Kancelaria ta w dniu 28 czerwca 2016 r,, zostala wybrana
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa Uchwala nr 17 do zbadania spra-
wozdania finansowego Funduszu (Rep. A nr 9230/2016).

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik, jako podmiot uprawniony do badania spra-
wozdania finansowego oraz Kluczowy Biegly Rewident Marzena Wojcik prowadzacy
badanie, potwierdzaja niniejszym niezalezno$¢ od badanego Funduszu w rozumieniu
art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmio-
tach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U.z 2009 ., nr 77, poz. 649 - ze zm.).

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do
31 grudnia 2016 r., przeprowadziliSmy w lutym i marcu 2017 r., na podstawie umowy
nr 23/16/BSF zawartej w dniu 1 sierpnia 2016 r.

Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finan-
sowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. jest prawidtowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Funduszu.
W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzyliSmy sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikdéw tych testéw i préb wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji.

1.4 DOSTEPNOSC DANYCH 1 0SWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢, prawidtowo$é
i jasno$¢ zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczyl, iz udostep-

nit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi rachunkowe Fun-
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duszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjaénief. Otrzymano

pisemne o$wiadczenie z dnia 4 kwietnia 2017 r., o:

~ kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Funduszu,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym Funduszu,

— ujawnieniu w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych
zdarzen, ktére nastgpily po dacie bilansu do dnia zloZenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane biegtemu rewidentowi informacje byty

rzetelne i prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzgdu Towarzystwa

oraz objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finanso-

we Funduszu.

W trakcie przeprowadzonego badania nie otrzymali$my stosownego potwierdzenia sta-
nu portfela inwestycyjnego Funduszu od Depozytariusza. Do sprawozdania finansowego
dotgczono oswiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej rozporzadze-

niem z dnia 24 grudnia 2007 r.

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2016 r., zostaty potwierdzone przez

Agenta Transferowego obstugujgcego rejestr uczestnikéw Funduszu.

1.5 SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU
Ponizej przedstawione zostaty podstawowe wielkoSci ze sprawozdania finansowego

oraz wskazniki opisujgce dziatalno$¢ Funduszu.

WYBRANE POZYCJE (w tys. z}) 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Aktywa 186 417 214 587 155 052
Aktywa netto 183127 212 619 113 863
Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie 208 798 143 115 155 529
sprawozdawczym
Przychody z lokat 9 450 7526 9241
Koszty Funduszu netto 4213 3063 3443
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WYBRANE POZYCJE (w tys. z4) 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Przychody z lokat netto 5237 4463 5798
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku 1983 251 246
(straty) z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 86 186 41
Wynik z operacji 3340 4528 5593
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na
koniec okresu sprawozdawczego (zt) 119,61 117,75 113,93
ZYSKOWNOSC DZIALANIA 2016 2015 2014
WAN/JU t1 - WAN/]JU t0
Stopa zwrotu Jednost- (/I/I)*lo() 1,58% 3,35% 3,81%
ki Uczestnictwa= WAN/JU t0
WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI 2016 2015 2014
wynik z operacji (wynik finansowy)

Rento_wnosc aktywow f}l_r-l-duszu . 1,60% 3,16% 3,60%

netto= ~---*100
Srednioroczny stan aktywéw netto
WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2016 2015 2014
iy (WAN t1 - WAN t0)

Przyrost wartosci cat I £100 -13,87% | 86,73% | -25,94%
kowitej WAN WAN t0 ’ ’
Pozi Kkosztéw dzi koszty Funduszu netto

X ‘;Z‘O,m, R *100 44,58% | 40,70% | 37,26%

ainoscl przychody z lokat

Poziom Kkosztow dzia-

talnoéci do éredniei koszty Funduszu netto

ainoscl Sl I *100 2,02% 2,14% 2,21%
wartoscl aktywéw $rednioroczny stan aktywoéw netto

netto

. . koszty wynagrodzenia TFI

POZ‘Org kosztow wy- | ] *100 1,83% | 1,94% | 2,00%
nhagrodzenia $rednia warto$¢ aktywéw netto

gdzie:

t0 - poczatek okresu sprawozdawczego
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t1 - koniec okresu sprawozdawczego
WAN - Warto$¢ Aktywéw Netto
WAN/]JU - Wartos$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

Analiza powyzszych warto$ci wskazuje, Zze w badanym okresie:

— warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta o 1,58 %,

— rentowno$¢ aktywow netto w skali roku wykazata warto$é 1,60%,

— warto$¢ aktywow netto spadta o0 13,87%.

Na dzien 31 grudnia 2016 r., warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

(WAN/JU) wyniosta 119,61 zt.

Osiagnigte wyniki, jak i og6lna sytuacja finansowa Funduszu nie wskazujg na zagrozenie
kontynuacji dzialalno$ci, przez co najmniej 12 miesiecy liczgc od dnia 31 grudnia
2016 r., na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograni-
czenia przez niego dotychczasowej dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym, na dziefi wy-
dania niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreélone

przepisami regulujacymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., Zarzad Towarzystwa wskazal, Ze zbadane
sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2016 r. i ze nie wystepujg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzia-

falnoSci przez Fundusz.

II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I1.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegélnosci dotyczgce: okreélenia roku obrotowego i
wchodzgcych w jego sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdéw i pasy-
wow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych,
systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja aktualnej polityki rachunkowosci
zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci wraz z wydanymi na jej podsta-

wie przepisami wykonawczymi - rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
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2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. nr 249, poz. 1859) i zatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzadu Towarzystwa
z dnia 30 marca 2012 .

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywéw zostaly przedstawione w notach obja-
$niajacych do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Fundusz ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu
4 ustawy o rachunkowoSci, zostaly wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne od-
zwierciedlenie specyfiki dziatalno$ci Funduszu, jego sytuacji finansowej oraz uzyskiwa-
nych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb ciggly i nie ulegly one
zmianom w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag rachunkowych i spo-

rzadzania sprawozdania finansowego w poprzednim roku obrotowym.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone s3 przy wykorzystaniu systemu komputero-
wego. Fundusz stosuje program AVS v. 3.1.5.3. Ksiegi prowadzone sg w siedzibie sp6iki
ProService Agent Transferowy sp. z 0.0., z siedzibg przy ul. Putawskiej 436 w Warszawie,
ktorej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych na podstawie
aneksowanej umowy z dnia 18 maja 2009 r. System AVS v. 3.1.5.3. posiada zabezpiecze-
nia hastowe przed dost¢gpem 0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia doste-
pu. Opis systemu informatycznego speinia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy o ra-

chunkowo$ci.

Bilans otwarcia Funduszu wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za po-
przedni rok obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych

badanego okresu.

Dokonali$Smy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowo$ci dziatania systemu ksiegowo$ci
i powiazanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegolnoSci:
— prawidtowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

— prawidlowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

— powiazanie danych wynikajacych z ksiagg ze sprawozdaniem finansowym,

— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,
— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

— poprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrznej.
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W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodno$ci poszczegélnych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdzili§my, ze system ksiegowo$ci i dzialajgcy
w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidtowe. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemoéw.

W czeSci przez nas zbadanej, dokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachun-
kowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finanso-

wym, spetniaja wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Ksiggi Rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdanie finansowe Funduszu, sg przechowy-

wane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

I1.2 INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zbadane zalgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia

2016 r. i obejmuje:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 r. wykazujgce lokaty w kwocie
166 878 tys. zt,

~ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujgcy aktywa netto
w kwocie 183 127 tys. z};

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016 r., wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 3 340 tys. zi;

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016 r.,, wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 29 492 tys. zi;

— noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

W zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy od 1 stycz-
nia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zostaly przedstawione: struktura aktywéw, w tym
lokat, zobowiazan i kapitatéw Funduszu oraz charakterystyka pozycji ksztattujgcych
wynik z operacji Funduszu. Inwentaryzacja aktyw6w i zobowigzan zostata przeprowa-
dzona zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci. R6Znice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i

ujete w ksiegach rachunkowych 2016 r.
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Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi. W trakcie przepro-
wadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu nie uzyskaliémy niezaleznego

potwierdzenia Depozytariusza stanu lokat na dzien 31 grudnia 2016 .

Zgodnos$¢ danych przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu

ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitatu wyptaconego Funduszu, jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego ba-

dania potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

I1.3 INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO

Portfel Inwestycyjny. Zestawienie lokat zostato prawidtowo przedstawione jako ele-
ment sprawozdania finansowego Funduszu na dzieri 31 grudnia 2016 r.

Struktura naleznosci i zobowigzan. Struktura nalezno$ci i zobowigzan zostata prawi-
dlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital funduszu. Warto$¢ ksiegowa kapitatu Funduszu na dzier 31 grudnia 2016 r.,
wyniosta 165 666 tys. zt, w tym kapitat wptacony wynidst 583 658 tys. zt, a kapitat wy-
ptacony 417 992 tys. zt (wielko$¢ ujemna).

Przychody z lokat. Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 9 450 tys. z}. Ra-
chunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture przychodéw.

Koszty funduszu. W badanym okresie koszty Funduszu wyniosty 4 213 tys. z,
z czego koszty wynagrodzenia Towarzystwa wyniosty 3 811 tys. zt. Rachunek wyniku
z operacji prawidlowo prezentuje strukture kosztéw operacyjnych.

Zasady dokonywania lokat. W zbadanej przez nas prébie, Fundusz dochowat obowia-
zujacych zasad dokonywania lokat, to jest: zakresu podmiotéw, z ktérymi moze zawie-
ra¢ transakcje, zakresu lokat, jakich Fundusz moze dokonywa¢, koncentracji lokat w ra-
mach poszczeg6lnych ich kategorii oraz jednego emitenta, jak réwniez terminéw i pro-
cedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelno$ci wyceny na dzien
bilansowy aktywéw wedtug warto$ci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz §

26-28 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.
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1.4 KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMAC]JI 1 OBJASNIEN FUNDUSZU

Wprowadzenie do zalgczonego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informa-
cje wymagane zatgcznikiem do rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. Zarzad Towa-
rzystwa potwierdzil zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przez
Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Funduszu. Zasady wyceny ak-
tywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawoz-
dania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w badanym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objagnienia w postaci not tabe-
larycznych do poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Fundu-
szu, a takze w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb
prawidtowy i kompletny opisuja pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu
oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami rozpo-
rzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.

Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia, informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym ujawnia si¢ w tysigcach zlotych chyba, Ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagajg

innej doktadno$ci.

IL5 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany warto$ci aktywdéw netto, zmiany liczby

Jednostek Uczestnictwa oraz zmiany aktyw6w netto na Jednostke Uczestnictwa za okres

objety zbadanym sprawozdaniem finansowym.

IL.6 LIST TOWARZYSTWA I OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Informacje zawarte w liScie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu, zawierajgcym in-

formacje wymagane § 37 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz opisujacym wy-
niki dziatalno$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym, jak réwniez O$wiadczenie De-
pozytariusza Funduszu o zgodno$ci danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaty dotgczone do zbada-
nego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 r

i sg z nim zgodne.
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I1.7 UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zakoficzenia badania, organy uprawnione nie

przeprowadzaty kontroli w Funduszu.

11.8 WSKAZNIKI ISTOTNOSCI
Przy ustalaniu wysokos$ci (poziomu) wskaznikéw istotnoséci zastosowano zawodowy

osad uwzgledniajgcy szczegélne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie

obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno warto$ciowych, jak i ilosciowych.

11.9 ZGODNOSC Z PRAWEM
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawoz-

dawczym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Fundu-

szu mogace miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

III. Zakonczenie
Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ sta-

nowi zatgcznik wymieniony ponizej.

Zatacznik:
1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
2. O$wiadczenie Depozytariusza

3. List Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;

WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

KLuczowy BIEGLY REWIDENT
NR 10787

KIERUJACY BADANIEM 1 REPREZENTUJACY PODMIOT

UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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Agouns

Warszawa, 4 kwietnia 2017 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta oraz o$wiadczeniem banku
depozytariusza, obejmujace wyniki AGIO Kapitat PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zarzadzanego przez
AgioFunds TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie zawiera szczegdtowe

informacje o strukturze portfela inwestycyjnego, strukturze kosztow i wyniku operacji finansowych.

Z punktu widzenia uwarunkowan inwestycyjnych rok 2016 przebiegat pod wplywem znaczacych zdarzen polityczno-
gospodarczych, zaréwno w wymiarze krajowym jak i miedzynarodowym. W tym miejscu nalezy wymieni¢ przede
wszystkim zmiane polityki gospodarczej w Polsce w nastepstwie wyniku wybordw z jesieni 2015 r. Nowe akcenty w
polityce makroekonomicznej, takie jak wprowadzenie nowych podatkéw (np. podatek bankowy), jak i wydatkow
(np. program 5004), skutkowalo silng polaryzacjg opinii ekspertéw odnosnie perspektyw wzrostu gospodarczego
oraz sytuacji budzetowej Polski. Najlepsza synteza tych rozbieznych oczekiwan byly zmiany ratingdw lub perspektyw
ratingdw polskiego zadtuzenia, dokonane przez gtdwne agencje ratingowe, a takze wielokrotne negatywne
aktualizacje prognoz dla Polski dokonywane przez uznane zagraniczne osrodki analityczne. Na wydarzenia krajowe
natozyly sie ponadto, nie mniej spektakularne i jednoczesnie zaskakujace, fakty z otoczenia miedzynarodowego,
np. decyzja o wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, czy wybdr Donalda Trumpa na prezydenta Standw
Zjednoczonych.

Z perspektywy inwestycyjnej rok 2016 pozostawat pod wptywem stosunkowo niskiej podazy emisji wysokiej jakosci
oraz stosunkowo wysokich wycen obligacji korporacyjnych z ratingiem inwestycyjnym. Uwzgledniajac przywotane
ograniczenia, koncentrowaliSmy sie na relatywnie ptynnych emisjach, niejako ,poswiecajac” cze$¢, mozliwej do
osiggniecia przy mniej konserwatywnym podejéciu, stopy zwrotu. Odpowiednio do uwarunkowan uksztattowat sie
rowniez wynik Funduszu. Zrealizowang stope zwrotu na poziomie +1,57% oceniamy jako odpowiadajacg otoczeniu
rynkowemu, jednak nie wypetniajaca celu, jaki stawialismy przed Funduszem. W kolejnych kwartatach spodziewamy
sie stopniowego spadku ryzyka inwestycyjnego, jak i stopniowego wzrostu rynkowych stép procentowych.
Uwzgledniajac fakt, iz znaczna czes¢ portfela Funduszu jest zainwestowana w instrumenty z kuponem odsetkowym
podaZajacym za zamiang rynkowej stawki WIBOR, powinno to sprzyjac realizacji wyzszej nominalnej stopy zwrotu

niz ta osiggnieta w 2016 r.

W dniu 19 stycznia 2017 roku Towarzystwo uzyskato zgode KNF na wigczenie AGIO Kapitat PLUS FIO, jako
subfunduszu, do ,parasola” AGIO PLUS FIO. Proces ten powinien zakonczy¢ sie formalnie w pierwszej potowie
2017 r. Z punktu widzenia uczestnikdw Funduszu operacja nie rodzi zadnych kosztow, ani nie zmienia warunkow
uczestnictwa w Funduszu. Dzieki wiaczeniu do ,parasola”, uczestnicy Funduszu zyskajg natomiast mozliwosé

bezpodatkowej zamiany subfunduszy w ramach ,parasola”, tj. beda mogli przesuwal swoje inwestycje bez

AgloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibq w Worszawte, Ul Dluga 14, 00-238 Warszawa, T: +48 22 531 54 54, F: 48 53 54 55, oglofunds@agiofunds.pl,
www.ogiofunds.pl. Spotka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcdw Krojowego Re jastru Sqdowego przez Sqd Rejonowy dla m, st. Warszawy, XH Wydzial Gospodarczy KRS 0000297821, MIP 1080004355,
REGOM 141230937, kopitat zaktadowy: 870 C00,00 zt {w catosci wpltacony)
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konsekwencji podatkowych pomiedzy czterema subfunduszami AGIO PLUS FIO, tj. poza AGIO Kapitat PLUS
do AGIO Obligacji PLUS, AGIO Stabilny PLUS, AGIO Akcji PLUS. Wymienione subfundusze majg juz ponad roczng
historie inwestycyjng i1 wszystkie charakteryzuja sie stabilnymi i wysokimi pozycjami wéréd swoich grup
poréwnawczych. JesteSmy przekonani, ze wlaczenie AGIO Kapitat PLUS do ,parasola” AGIO PLUS FIO znaczaco
uatrakcyjni nasza oferte, a w szczegdlnosci umozliwi korzystanie z wyzszych niz w przypadku obligacji

przedsiebiorstw, stop zwrotu realizowanych przez nasze Towarzystwo w obszarze funduszy mieszanych i akcyjnych.

Dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich S$rodkéw finansowych w zarzgdzanie naszemu Funduszowi

i zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

P A Lo N
A

Mariusz Skwaron

G

Adam Dakowicz Marcin Chadaj

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO KAPITAL PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU




L WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

AGIO Kapitat Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 17 kwietnia 2012 roku pod numerem RFi 730.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Fundusz ma jedna kategorig jednostek uczestnictwa.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 23 kwietnia 2012 roku.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych ( Dz. U. z 2004 r., Nr 148, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawg".

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzagdzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane
dalej ,Towarzystwem”.

Informacja o wynagrodzeniach.
(Informacja sporzadzona na podstawie art. 219 ust. 1a Ustawy)

1) Liczba pracownikéw Towarzystwa: 27 os6b.

2) Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na:

a) wynagrodzenie stale: 3.021.976 zlotych,

b) wynagrodzenie zmienne: 213.282 zlotych.

3) Calkowita kwota wynagrodzen wypltaconych: czlonkom Zarzadu Towarzystwa, osobom podejmujgcym decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, osobom sprawujacym funkcje z zakresu zarzgdzania
ryzykiem, osobom wykonujacym czynnosci nadzoru zgodnoéci dziatalnoéci Towarzystwa z prawem: 1.602.830
ztotych.

4) Opis sposobu obliczania zmiennych skiadnikéw wynagrodzen: Podstawg do okreslenia wysokosci
wynagrodzenia zmiennego za rok 2016 byta ocena efektéw pracy pracownikéw, a takze wynikow finansowych
Towarzystwa.

5) Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzenr ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci: ,Polityka
wynagrodzen w AgioFunds Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A” zostala przyjeta uchwalg Zarzadu
Towarzystwa w dniu 28 listopada 2016 roku i zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa w dniu 29
listopada 2016 roku. Pierwszy przeglad realizagji Polityki wynagrodzen nastapi nie pozniej niz do dnia 31 grudnia
2017 roku,

6) Istotne zmiany w przyjete] polityce wynagrodzer:

»Polityka wynagrodzen w AgioFunds Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A." zostala przyjeta uchwaig
Zarzadu Towarzystwa w dniu 28 listopada 2016 roku i zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa w
dniu 29 listopada 2016 roku. Polityka wynagrodzer nie podlegata zmianom w okresie od dnia jej przyjecia do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik podmiot
uprawniony do badan sprawozdan finansowych nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiniska 26B lok. U2.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny lokujac Aktywa giéwnie w Dluzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.

N

Specjalizacja Funduszu

Fundusz lokuje Aktywa w:

1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
czlonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie, to jest: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
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Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange,

papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ziozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o

ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym

niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnoéci. Za zgoda Komisji Aktywa

Funduszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych,

Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegajg regulacjom majacym na celu ochroneg inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytoriainego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne paristwa
czionkowskiego, albo przez bank centralny paristwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz parnstwo czionkowskie, albo, w
przypadku parstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoéinotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w pkt 1, lub

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4 z tym, ze ich

taczna warto$é nie moze przewyzszyé 10% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1.

2.

3.

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci akiywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana iacznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna wartosé lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowal ponad 5%
wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Funduszu.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywéw Funduszu tgcznie w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane do 10% warto$ci Aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane do 100% wartosci Aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz bedzie lokowal przynajmniej 66% wartosci Aktywow Funduszu w Diuzne Papiery Wartosciowe i
przynajmniej 10% wartosci Aktywéw Funduszu w Instrumenty Rynku Pienigznego.

Funduszu bedzie lokowat nie wigcej niz 24% wartos$ci Aktywéw Funduszu w inne niz okreélone w ust. 5
instrumenty finansowe.

Fundusz moze lokowa¢ w akcje wylgcznie w ramach wykonywania praw przystugujacych z obligacii
zamiennych, obligacji wymiennych, obligacji z prawem pierwszernstwa lub innych praw umozliwiajgcych
nabycie lub objecie akcji przyznanych w wyniku nabycia lub posiadania obligacji, w tym obligacji
emitowanych z warrantem subskrypcyjnym, a takze w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen
Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowié¢
wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.
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Oproécz powyzszych ograniczer Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2016 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przyszioéci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnogci Funduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacjie zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach ztotych.
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. BILANS

: BILANS 2016-12-31 12015-12-31
I. Aktywa 186 417 214 587
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11716 8106
2) Naleznoéci 601 45
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7171 17 158
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 58 951 46 296
- dluzne papiery warto$ciowe 58 951 46 296
65) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 107 978 142 982
- dluzne papiery warto$ciowe 107 978 142 982
6) Nieruchomo$ci - -
7) Pozostale aktywa - -
1l. Zobowigzania 3290 1968
- instrumenty pochodne o ujemnej wycenie 51 21
HI. Aktywa netto (I - II) 183 127 212 619
IV. Kapital funduszu 165 666 198 498
1) Kapitat wptacony 583 658 490 556
2) Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -417 992 -292 058
V. Dochody zatrzymane 19 299 13 976
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 244 14 007
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 55 -31
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 838 145
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 183 127 212 619

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1531 065,5599

1805 614,9519

Warto$§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

119,61

117,75

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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[\"2 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2015-01-01
.do 2015-12-31

I. Przychody z lokat 9 450 7526
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 9 447 7521
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1 2
Pozostate 2 3

I, Koszty funduszu 4213 3094
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3811 2773
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 54 51
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 40 28
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 223 202
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 31 26
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 53 14

Hll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 31

IV. Koszty funduszu netto (li-1li) 4213 3063

V. Przychody z lokat netto (I-iV) 5237 4463

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 897 65
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 86 -186

- Z tytulu réznic kursowych 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1983 251

- Z tytubu réznic kursowych 62 51

Vil, Wynik z operacji (V+-VI) 3340 4528
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 2,18 2,51

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacii

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami

informacjg dodatkowa, ki6re stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

AGIO KAPITAL PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

14

przypadajacego na

objasniajacymi oraz




V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do:2016-12-31

0d 2015-01-01 do 20156-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 212619 113 863
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3340 4528
a) przychody z lokat netto 5237 4 463
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 86 -186
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1983 251
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 3340 4528
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -32 832 94 228
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 93 102 182 586
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu) -125 934 -88 358
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -29 4982 98 756
7. Warto§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 183 127 212 619
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netio w okresie sprawozdawczym 208 798 143 115

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

783 161,5640

1567 077,4232

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1067 710,9671

760 848,1006

Saldo zmian -274 549,4031 806 229,3226
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatainosci funduszu

Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 5191 675,4425 4 408 513,8785

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 660 609,8826 2602 898,9155

Saldo zmian

1531 065,5599

1805 614,9630

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartos$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

p 117,75 113,93

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestniciwa na koniec 119.61 117.75

biezgcego okresu sprawozdawczego ! !

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke 1.58% 335%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! !

4. Minimalna warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 2016/01/04, 1.

okresie sprawozdawczym i data wyceny 1775 2016/01/05 113,96 2015-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny 120,19 2016-11-29 17,751 2015-12-31

6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresle sprawozdawczym 119,61 2016-12-31 117,751 2015-12-31

Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywoéw 2.02% 216%

netto, w tym: ’ !

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,83% 1,94%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Oplaty dla depozytariusza 0,03% 0,04%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,02%
Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0,11% 0,14%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacija
dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

AGIO KAPITAL PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (w tys. PLN)
Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym lgcznie
i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze’, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartoéciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podiegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub
stratg ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedtug wartoéci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujgce prawo
poboru akji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz skiadniki
lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Fundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sa W najblizszej dacie wyceny aktywow Funduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sq wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone
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18.

19.

20.

21.

22,

w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wario$é nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegéInosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartoéciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych Iub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym
dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warto$cig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2, warto$¢ dluznych papierow warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3.warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
0szacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju uslugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci skladnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru wartosciowego, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoécig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomo$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
PO sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej s notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzar diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dziert wyceny aktywoéw Funduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajacy na dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
S.A. w Warszawie.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycii Funduszu zgodnie z §22 ust. 1 Roz orzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci

przez towarzystwa funduszy inwestycyinych

Catkowita ekspozycja Funduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).
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Nota nr 2 Naleznoséci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI EUNDUSZU 2016-12-31 : . 2015-12-31
Naleznosci 601 45
Z tytulu zbytych lokat 345 32
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 256 -
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 0 13
- naleznosci od TFI 0 13
Nota nr 3 Zobowigzania Funduszu
. NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-12-31 | :2015-12-31:
Zobowigzania 3290 1968
Z tytulu nabytych aktywéw - 706
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 51 21
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 196 409
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestyeyinych 2572 420
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 398 387
Pozostale sktadniki zobowigzari, w tym: 73 25
- zaliczka z tytulu podatku dodchodowego 73 23
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2016-12-31 2015-12-31
: Warto$é na : Warto$¢ na
: ; ; : Wartos¢ na . dzien bilansowy Wartosé na | dzien bilansowy
NOTA-4.1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA. dzien bilansowy | wwalucie dzier bilansowy w walucie
: RACHUNKACH BANKOWYCH * w danej walucie |- sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
: wtys. . finansowego w wiys, finansowego w
. : tys. : tys.
1. Banki / waluty - 11716 - 8 106
MBANK S.A. - 11716 - 8106
EUR 12 52 - -
PLN 11 664 11664 8106 8 106
‘0d 2016-01-01.do 2016-12-31 od 2015-01-01.do 2015-12-31
: " Warto$¢ na fa Warto$¢ na
‘ Warto$é na - | dzien bilansowy ‘Warto$¢ na dzien bilansowy
ngg&%gsgfgxlﬂEzﬁiiﬁaf ﬁ?ﬁ;vy%%xvﬁfgﬁ w. | gzien bilansowy w walucle‘ dzien bilansov_vy w walucie‘
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie | -sprawozdania
N ) wtys, - finansowego w w tys. finansowego w
s ) - tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw
pienieznych 9911 9583

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany érodkéw pienieznych na kazdy dzier
kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

: NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEY - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE (*)

2016-12-31

2015-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucle -
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. flnansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5681 23919
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 703 2283
Suma; 6384 34 308

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz

stalokuponowe i zerockuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegblowe
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw

2016-12-31 -2015-12-31
Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dziers
g bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW - spravv?{)z dania sprawozdania

. : . finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 53 270 22 377
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 107 275 140 699
Zobowigzania - -
Suma: 160 545 163 076

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktdrych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stopg procentows ktdrych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

_ NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI - ~

2016-12-31

2015-12-31

Warto$¢ na dzien

- bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne bbciaienie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 186 365 214 587
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 11 664 8 106
Nalezno§ci 601 45
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7171 17 158
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 951 38 681
Skladniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku 107 978 150 597
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach 18 845 47 092
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 11674 29934
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11674 29 934

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym trakiuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto §rodkéw pienigznych, depozytow,
nalezno$ci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych kt6rych wycena na dzieh bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2016-12-31 2015-12-31
Warto$¢ na dzieri Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys.

finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka waiutowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych

Skiadniki [okat nienotowane na aktywnym rynku

1635

Zobowigzania

21
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Vil. INFORMACJA DODATIKOWA

AGIO KAPITAL PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujgcia w sprawozdaniu finansowym.
Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno§é oraz wynik z operacji
i rentowno$é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz;

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacii niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

P ehotids
Pawet Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprazentujacych Fundusz:

Adam Dakowicz
Prezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.
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Marcin Chadaj Mariusz Skwaron

Wiceprezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFIl S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawet Sujecki - Robert Chinielewski
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.
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Warszawa, dnia 4 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Agio Kapitat
Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz), potwierdza zgodnosé danych
dotyczacych stanow aktywoéw Funduszu, w tym w szczegélnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoSciowych ~ oraz  pozytkéw z tych  aktywéw  wynikajacych,
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzdnym na
dzien 31 grudnia 2016 r. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016

r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Przygotowala: Aneta Nowakowska
E mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X11 Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, postadajacy nurner identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wplaconym w catosci
hapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢ wg stanu na dzieri 01.01.2017 r. wynosi 169.120.508 ziotych.




