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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Uczestnikéw Funduszu Agio Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Przeprowadzili§my badanie potgczonego sprawozdania finansowego Agio Plus Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pl. Dagbrowskiego 1 na ktére

sktada sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— _potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujace lokaty w kwocie 9
427 tys. zt;

— polaczony bilans sporzadzony na dzieti 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa netto
w kwocie 10 365 tys. zl;

— potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 9 lutego 2016 r. do 31 grudnia
2016 r., wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 161 tys. zi;

— potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 9 lutego 2016 r. do 31 grud-
nia 2016 r., wykazujgce zwiekszenie aktywéw netto w wysokosci 10 365 tys. zt.

Zarzad AgioFunds TFI S.A. jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, spo-
rzadzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie spra-
wozdania z dziatalno$ci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.
U.z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad AgioFunds TFI S.A.
jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby spo-
rzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz cztonkowie Rady Nad-
zorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie ‘o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i ja-
sno, przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Agio Plus Fundu-




szu Inwestycyjnego Otwartego zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o ra-
chunkowo$ci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie zatgczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosow-
nie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Re-
widentéw w Polsce, ca

3) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywny-
mi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.z 2016 r., poz. 1896 - ze zm.),

4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 - ze zm.).

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz za-
planowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidtowosci. "

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw bada-
nia dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor proce-
dur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawi-
dtowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowa-
dzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporza-
dzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania sto-
sownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat sku-
tecznoSci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnos$ci szacunkéw dokonanych
przez kierownika Funduszu oraz ocene og6lnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Fundusz nie sporzadzit sprawozdania z dziatalno$ci ze wzgledu na brak obowigzku praw-
nego w badanym roku.
Naszym zdaniem, zbadane potaczone sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Agio Plus Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2016 r., jak tez jego wynik finansowy za
rok obrotowy od 9 lutego 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z majgcymi zastosowa-
nie przepisami ustawy o rachunkowo$ci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo-
$ci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiagg rachunkowych,
oraz

c) jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi Agio Plus Fundusz Inwestycyjny
Otwarty przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

List Zarzadu AgioFunds TFI S.A. skierowany do uczestnikéw Agio Plus Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego, zostat dotgczony do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,
a dane zaczerpniete bezpoSrednio ze sprawozdania finansowego objetego badaniem, s3 z
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nim zgodne.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariu-
sza potwierdzajacego zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywoéw Agio

Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Warszawa, 02 marca 2017 r.
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

L.1.1INAZWA I FORMA PRAWNA

Agio Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest funduszem in-
westycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz ten powstat na pod-

stawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 lipca 2015 r. nr

DFI/1/4032/41/29/14/15/62/2/U/KS.

1.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI
AGIO Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami, ma siedzibe

w Warszawie przy ul. Pl. Dgbrowskiego 1. AGIO Plus Funduszem Inwestycyjnym Otwar-
tym z wydzielonymi Subfunduszami zarzadza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. (zwane dalej Towarzystwem) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pl. Da-
browskiego 1, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000297821.
W ramach Funduszu na dziefi bilansowy wydzielono nastepujgce Subfundusze:

— Subfundusz Agio Akcji Plus,

— Subfundusz Agio Obligacji Plus,

— Subfundusz Agio Stabilny Plus,
zwane dalej Subfunduszami.
Komisja Nadzoru Finansowego decyzja z dnia 19 stycznia 2017 r. nr DF1/1/4032/50/
22/16/17/U/]G udzielita zezwolenia na przeksztalcenie Agio Kapitat Plus Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w nowy subfundusz istniejgcego funduszu inwestycyjnego z

wydzielonymi subfunduszami Agio Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

I.1.3 REJESTRACJA W SADZIE OKREGOWYM
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwesty-
cyjnych prowadzonego przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sgdu Okregowego w War-

szawie pod numerem RFi 1309 dnia 9 lutego 2016 r. Z chwilg wpisu do Rejestru, Fun-

dusz nabyt osobowos$¢ prawna.




1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM I WOJEWODZKIM URZEDZIE STA-
TYSTYCZNYM

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP
1070035441 nadany 18 marca 2016 r. oraz symbol REGON 363947920 nadany 14 mar-
ca2016r.

1.1.5 BANK PELNIACY FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY
Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu petni mBank S.A. z siedzibg

w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, na podstawie umowy z dnia 3
marca 2014 r. W dniu 2 grudnia 2016 r. zawarto z Depozytariuszem umowe o wykony-
waniu funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwartego, zastepujac nig umo-

we z dnia 3 marca 2014 r.

Funkcje Agenta Transferowego prowadzacego >rejestr uczestnikow Funduszu petni Pro-
Service Agent Transferowy Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436

(Agent Transferowy), na podstawie umowy z 18 maja 2009 r. (ze zm.).

1.1.6 REPREZENTACJA FUNDUSZU
Organem zarzadzajgcym Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami jest Towarzy-

stwo. Na dzieni 31 grudnia 2016 r. w sktad jego Zarzadu wchodzili:

— p. Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu,
— p. Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu,
— p. Marcin Dariusz Chadaj - Wiceprezes Zarzadu.

Do skladania o$wiadczenh w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspoétdziatanie dwéch
cztonkéw Zarzadu, z ktérych co najmniej jeden powinien petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu
lub Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym roku oraz do dnia zakoniczenia badania, nie byto zmian w sktadzie Zarzadu

Towarzystwa.

1.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 - ze zm.),

— statutu Funduszu nadanego aktem notarialnym z dnia 19 listopada 2013 r., Rep.

A nr 20199/2013, sporzadzonym przed notariuszem Markiem Bartnickim pro-




wadzgcym Kancelarie Notarialng w Warszawie, zmienionym nastepnie aktem no-
tarialnym z dnia 19 czerwca 2015 r., Rep. A nr 8348/2015, sporzagdzonym przed
notariuszem Stawomirem Strojnym prowadzacym Kancelari¢ Notarialng w War-
szawie, zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 16
lipca 2015 r., nr DF1/1/4032/41/29/14/15/62/2/U/KS, zmienionym nastepnie
aktem notarialnym z dnia 8 stycznia 2016 r., Rep. A nr 157/2016, sporzadzonym

przed notariuszem Stawomirem Strojnym prowadzacym Kancelarie Notarialng w
Warszawie, zmienionym, nastepnie aktem notarialnym z dnia 3 lutego 2016 r.,
Rep. A nr 1302/2016, sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym

prowadzgcym Kancelarie Notarialng w Warszawie.

W dniu 6 kwietnia 2016 r. na stronie internetowej Towarzystwa ogloszono zmiany sta-
tutu dotyczace § 3, § 16 ust. 5, § 35 oraz § 36 i korekte numeracji nastepujgcych po nim
paragraféw w brzmieniu okre§lonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 9 marca 2016
r., Rep. A nr 3396/2016 sporzadzonego przez Stawomira Strojnego notariusza w War-
szawie, ktére weszty w zycie z dniem ich ogloszenia.

W dniu 18 lipca 2016 r. na stronie internetowej Towarzystwa ogloszono zmiany statutu
Funduszu dotyczace § 1 pkt 21), pkt 24), pkt 40), § 15 ust. 4, § 25 ust. 2, ust. 4 pkt 1), ust.
6 pkt 2) iust. 7, § 26 ust. 4 pkt 2) i ust. 28, § 27 ust. 4 pkt 2) i ust. 28, § 36 ust. 7, § 45 ust.
7, § 54 ust. 7 w brzmieniu okre$§lonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 11 lipca 2016
r., Repertorium A nr 10128/2016 sporzadzonego przez Stawomira Strojnego notariusza
w Warszawie, ktoére weszly w Zycie z dniem ich ogloszenia.

W dniu 28 lipca 2016 r. na stronie internetowej Towarzystwa ogtoszono zmiany statutu
Funduszu dotyczace dodania w § 17 ust. 4 w brzmieniu okre§lonym w wypisie aktu no-
tarialnego z dnia 11 lipca 2016 r., Rep. A nr 10128/2016 sporzadzonego przez Stawomi-
ra Strojnego notariusza w Warszawie, ktore weszly w zycie z dniem ich ogloszenia.

W dniu 19 wrze$nia 2016 r. na stronie internetowej Towarzystwa ogloszono zmiany
statutu Funduszu dotyczace § 30 ust. 4 pkt 1, pkt 2, pkt 4, § 31 ust. 5 pkt 3 i pkt 4, § 39
ust. 3, § 39 ust. 4 w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 9 wrze-
$nia 2016 r., Rep. A nr 12723/ 2016 sporzadzonego przez Stawomira Strojnego notariu-
sza w Warszawie, ktére wejdga w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia.

W dniu 4 pazdziernika 2016 r. na stronie internetowej Towarzystwa ogtoszono zmiany

statutu Funduszu dotyczace dodania w § 17 ust. 5, w brzmieniu okres$lonym w wypisie




aktu notarialnego z dnia 3 pazdziernika 2016 r., Rep. A nr 13751/2016, sporzadzonego
przez Stawomira Strojnego notariusza w Warszawie, ktére weszly w Zycie z dniem ich

ogloszenia.

1.1.8 CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU
Celem inwestycyjnym Subfunduszu AGIO Akcji Plus jest wzrost warto$ci Aktywoéw Fun-

duszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecie celu inwe-
stycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu AGIO Obligacji Plus jest osigganie przychodéw z lo-
kat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecie celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o ktérym mowa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu AGIO Stabilny Plus jest wzrost warto$ci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecie celu
inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

1.1.9 KAPITAL FUNDUSZU
Subfundusze Agio Akcji Plus, Agio Obligacji Plus, Agio Stabilny Plus, wydzielone w ra-

mach Funduszu, posiadaja jednostki uczestnictwa reprezentujace jednakowe prawa ma-

jatkowe. Na dzienl 31 grudnia 2016 r. kapital Funduszu wynosit 10 204 tys. zt.

I.Z INFORMACJE O POLACZONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 9 lutego 2016 r. do 31 grud-

nia 2016 r. jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGEEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik ul. Bukowinska 26B lok. U2, 02-703 Warsza-
wa, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
liste pod numerem 3159. Kancelaria ta w dniu 28 czerwca 2016 r., zostata wybrana
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa do zbadania polaczonego spra-
wozdania finansowego Funduszu.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik, jako podmiot uprawniony do badania spra-
wozdania finansowego oraz Kluczowy Biegly Rewident Marzena Wojcik prowadzacy

badanie potwierdzaja niniejszym niezalezno$¢ od badanego Funduszu w rozumieniu art.




56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009, nr 77, poz. 649).
Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2016 r. przeprowadziliSmy w lutym i marcu 2017 r., na podstawie umowy nr 22/16/BSF
zawartej w dniu 26 lipca 2016 r..
Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy polgczone sprawoz-
danie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 r. jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy
Funduszu. W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag ra-
chunkowych postuzyli§my sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikéw tych testow i préb wnioskowaliSmy o poprawnos$ci badanych pozy-
Cji.
1.4 DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.
Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢, prawidtowo$¢
1 jasno$¢ zbadanego polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczyt,
iz udostepnit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi ra-
chunkowe Funduszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymano pisemne o$wiadczenie z dnia 2 marca 2016 ., o:

— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Funduszu,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym polgczonym spra-

wozdaniu finansowym Funduszu,
— ujawnieniu w zbadanym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpily po dacie bilansu do dnia zlozenia

oSwiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane biegtemu rewidentowi informacje byty
rzetelne i prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Towarzystwa

oraz objely wszelkie zdarzenia moggce mie¢ wplyw na‘zbadane polaczone sprawozda-

nie finansowe Funduszu.




rozporzadzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r.

1.5 SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU
Ponizej przedstawiono podstawowe wielkoSci ze sprawozdania finansowego oraz

wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Funduszu.

W trakcie przeprowadzonego badanie nie otrzymali$my stosownego potwierdzenia sta-
nu portfela inwestycyjnego Funduszu od Depozytariusza. Do polgczonego sprawozdania
finansowego dotgczono oSwiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa w § 37 rozporzg-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad ra-

chunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej

Stany jednostek uczestnictwa na dziefi 31 grudnia 2016 r. zostaly potwierdzone przez

Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Funduszu.

WYBRANE POZYCJE (w tys. zh) 31.12.2016
Aktywa 11023
Aktywa netto 10 365
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie £ 530
sprawozdawczym
Przychody z lokat 146
Koszty Funduszu netto 132
Przychody z lokat netto 14
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku 83
(straty) z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 64
Wynik z operacji 161
WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI 2016

Rentownos$¢ aktywow
netto=

wynik z operacji (wynik finansowy) funduszu
---------------------------------- *100
$rednioroczny stan aktywdéw netto

2,91%




WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2016

_ *
Przyrost wartosci catko- (WAN t1 - WAN t0) * 100

witej WAN

Poziom kosztow dziatal-

S *100 90,41 %
przychody z lokat
Poziom kosztéw dziatal- koszty Funduszu netto
nosci do redniej warto$ci | 77 seemmemmemmcmemmes e *100 2,39 %
aktywo6w netto $rednioroczny stan aktywéw netto
. . ) koszty wynagrodzenia TFI
Poziom kosztéw wyna- | T TR T £100 2,01 %

grodzenia

$rednioroczny stan aktywow netto

t0 - poczatek okresu sprawozdawczego

t1 - koniec okresu sprawozdawczego

WAN - Wartos¢ Aktywéw Netto

Analiza powyzszych wartoSci wskazuje, Ze w badanym okresie rentownos$¢ aktywoéow

netto w skali roku wykazata warto$¢ 2,91 %,

Osiggniete wyniki, jak i ogélna sytuacja finansowa Funduszu nie wskazujg na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2016 r.
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez niego dotychczasowej dziatalno$ci. W zwigzku z powyZzszym na dzienn wydania
niniejszego raportu nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okre§lone przepi-

sami regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres sprawozdawczy od 9 lutego 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Zarzagd Towarzystwa
wskazatl, ze zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 r,, i Ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz.

II. CZESC SZCZEGOLOWA

I1.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
Fundusz posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady

(polityke) rachunkowosci, w szczegélnoséci dotyczgce: okre$lenia roku obrotowego i




wchodzacych w jego sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow
i pasywo6w oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunko-
wych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja aktualnej polityki rachun-
kowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci wraz z wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi- rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) i zatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzadu To-
warzystwa z dnia 30 czerwca 2016 r.

Podstawowe zasady wyceny aktywo6w i pasywodw zostaty przedstawione w notach obja-

$niajgcych do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Fundusz ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu
4 ustawy o rachunkowosci, zostaty wybrane w sposéb pozwalajgcy na poprawne od-
zwierciedlenie specyfiki dziatalno$ci Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami, jego
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciggly i nie ulegly one zmianom w stosunku do zasad stosowanych do prowa-
dzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan finansowych w poprzednim ro-

ku obrotowym.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputero-
wego. Fundusz stosuje program AVS v. 3.1.5.3. Ksiegi prowadzone sg w siedzibie sp6tki
ProService Agent Transferowy sp. z 0.0, z siedzibg przy ul. Putawskiej 436 w Warszawie,
ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych na podstawie
umowy z dnia 18 maja 2009 r., aneksowanej w dniu 15 stycznia 2016 r. System AVS v.
3.1.5.3. posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego speinia wymogi art. 10

ust. 1 pkt 3 lit. c ustawy o rachunkowoéci.

DokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowo$ci
1 powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczeg6lnosci:
— prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

— prawidlowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

— powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,




— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finanso-
wego,
— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

— poprawno$c¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodno$ci poszczego6lnych
pozycji sprawozdania finansoWégd, stwierdziliémy, ze system ksiegowo$ci i dzialajacy
w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidlowe. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemdw.

W czeSci przez nas zbadanej, dokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachun-
kowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finanso-

wym, speiniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi Rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowoS$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Subfunduszy, sg przecho-

wywane zgodnie z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

I[.2 INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zbadane potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia

2016 r.i obejmuje:

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

— potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2016 r. wykazujgce lokaty w
kwocie 9 427 tys. zt,

— potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujacy aktywa
netto w kwocie 10 365 tys. zi,

— potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 9 lutego 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokoSci
161 tys. zi,

— polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 9 lutego 2016 r.

do dnia 31 grudnia 2016 r. wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote 10

365 tys. zl.

W zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy od 9 lutego

2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zostaty przedstawione: struktura aktywéw, w tym lokat,




zobowigzan i kapitaléw Funduszu oraz charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik z
operacji Funduszu. Inwentaryzacja aktywdéw i zobowigzan zostala przeprowadzona
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete

w ksiegach rachunkowych 2016 .

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym

niezaleznie w trakcie przeprowddzonego badania potwierdzeniem do Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym potgczonym sprawozdaniu finanso-
wym Funduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozyta-
riusza Funduszu dotgczonym do zbadanego potaczonego sprawozdana finansowego

Funduszu za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 r.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitatu wyptaconego Funduszu jest zgodny
z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego ba-

dania potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

I1.3 INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO

Portfel Inwestycyjny. Zestawienie lokat zostato prawidlowo przedstawione jako ele-

ment sprawozdania finansowego Funduszu na dzieri 31 grudnia 2016 .

Struktura naleznosci i zobowigzan. Struktura nalezno$ci i zobowigzan zostata prawi-

dtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital funduszu. Wartos¢ ksiegowa kapitatu wptaconego Funduszu na dzien 31 grud-
nia 2016 r., wyniosta 12 008 tys. zl, natomiast kapitatu wyptaconego 1 804 tys. zl (war-
tos$¢ ujemna).

Przychody z lokat. Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 146 tys. zt. Rachu-

nek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia strukture przychodéw.

Koszty funduszu. W badanym okresie koszty Funduszu wyniosty 132 tys. zi, z czego
koszty wynagrodzenia Towarzystwa wyniosty 111 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji

prawidtowo prezentuje strukture kosztéw operacyjnych.

Zasady dokonywania lokat. W zbadanej przez nas pr(’;bie, Fundusz dochowal obowig-

zujacych zasad dokonywania lokat, to jest: zakresu podmiotéw, z ktérymi moze zawie-

ra¢ transakcje, zakresu lokat, jakich Fundusz moze dokonywa¢, koncentracji lokat w ra-




mach poszczeg6lnych ich kategorii oraz jednego emitenta, jak réwniez terminéw i pro-

cedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelno$ci wyceny na dziefh
bilansowy aktywow wedlug wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz §

26-28 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.

I1.4 KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMAC]JI I OBJASNIEN FUNDUSZU

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informa-
cje wymagane zatgcznikiem do rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. Zarzad Towa-
rzystwa potwierdzil zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przez
Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Funduszu. Zasady wyceny ak-
tywdéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawoz-
dania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w jednostkowych spra-
wozdaniach finansowych Funduszu.

Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia, informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym ujawnia sie w tysigcach zlotych chyba, Ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagajg

innej doktadnosci.

IL.5 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto prawidtowo odzwierciedla zmiany war-

toSci aktywow netto za okres objety badaniem.

IL.6 LIST TOWARZYSTWA I 0SWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Informacje zawarte w licie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu, zawierajagcym in-

formacje wymagane § 37 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz opisujgcym wy-
niki dziatalno$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym, jak réwniez O$wiadczenie De-
pozytariusza Funduszu o zgodno$ci danych dotyczacych stanéw aktywoéw Funduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dotaczone do zbada-
nego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 r

i sg z nim zgodne.

1.7 UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zakoficzenia badania, organy uprawnione nie

przeprowadzaty kontroli w Funduszu.
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11.8 WSKAZNIKI ISTOTNOSCI
Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy

osgd uwzgledniajgcy szczegblne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie

obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno warto$ciowych, jak i ilo$ciowych.

I1.9 ZGODNOSC Z PRAWEM
Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawoz-

dawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takie postanowienia statutu Fundu-
szu mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane potgczone sprawozdanie finansowe Fundu-

SZu.

II1. ZAKONCZENIE

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes¢ sta-
nowig zalgczniki wymienione ponizej.
Zataczniki:

1. Potgczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.
2. List Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

3. Oswiadczenie Depozytariusza.

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;

WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

KrLuczowy BIEGLY REWIDENT
NrR 10787

KIERUJACY BADANIEM I REPREZENTUJACY PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

[

Warszawa, dnia 02 marca 2017 r.




POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 9 LUTEGO 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU




. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Fundusz AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 9 lutego 2016 roku pod numerem RFi 1309.

Fundusz AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2004 roku Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

e Subfundusz AGIO Akgji PLUS -
e  Subfundusz AGIO Obligacji PLUS
e  Subfundusz AGIO Stabilny PLUS

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 9 lutego 20i6 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 18 lutego
2016 roku. -

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwigzane z poszczegdlnymi Subfunduszami reprezentujg jednakowe prawa
majgtkowe.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane
dalej ,Towarzystwem”.

Informacja o wynagrodzeniach.
(Informacja sporzadzona na podstawie art. 219 ust. 1a Ustawy)

1) Liczba pracownikéw Towarzystwa: 27 oséb.

2) Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na:

a) wynagrodzenie state: 3.021.976 ztotych,

b) wynagrodzenie zmienne: 213.282 ziotych.

3) Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych: czionkom Zarzgdu Towarzystwa, osobom podejmujgcym decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, osobom sprawujgcym funkcje z zakresu zarzgdzania
ryzykiem, osobom wykonujgcym czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnoéci Towarzystwa z prawem: 1.602.830
ztotych.

4) Opis sposobu obliczania zmiennych skiadnikéw wynagrodzen: Podstawa do okreélenia wysokosci
wynagrodzenia zmiennego za rok 2016 byta ocena efektow pracy pracownikéw, a takze wynikow finansowych
Towarzystwa.

5) Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci: ,Polityka
wynagrodzen w AgioFunds Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.” zostata przyjeta uchwalg Zarzadu
Towarzystwa w dniu 28 listopada 2016 roku i zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa w dniu 29
listopada 2016 roku. Pierwszy przeglad realizacji Polityki wynagrodzen nastapi nie pézniej niz do dnia 31 grudnia
2017 roku.

6) Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen:

,Polityka wynagrodzen w AgioFunds Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.” zostata przyjeta uchwatg
Zarzgdu Towarzystwa w dniu 28 listopada 2016 roku i zatwierdzona uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa w
dniu 29 listopada 2016 roku. Polityka wynagrodzen nie podlegata zmianom w okresie od dnia jej przyjecia do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik
podmiot uprawniony do badan sprawozdari finansowych nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 268
lok. U2.

B

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

AGIO PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY s
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Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdar
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polgczonego sprawozdania
finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieri 33 grudnia 2016 roku, za okres od dnia
9 lutego 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Prezentowane sprawozdanie obejmuje plensty okres dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu, dlatego tez nie
sg prezentowane dane poréwnawcze.

3. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

AGIO PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

3




14

ALAVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNL SNTd OIDY
‘oBamosueul eiuepzomelds obauozokrod 95820 buleibal
BImouBls 2i0)y ‘Azsnpunjgng IWAMOsUBUL IWeluepzomelds jwAmoyjsoupa| lwAuozokiez zelo weluszpemoidm z sjuzokt gemoziieue Azsjeu 1exo| djusime)sez suozokjod azsfeIUIN

"BlUBZRIMO]OZ 105970 M suemow(n aisue|iq wAuozokiod m bs duaoim Buwain Areiws Amosue|iq Us1zp eu 210
‘aupoyood Auswnisuj ‘dussim uwsin gnj Biuyepop Areiw Amosue|iq yaizp eu 810 ‘supoysod Ajuswinisul eime)spazid Jeyo| ejusime)saz obauozokiod [oumolb 1lege | m supoyood
Auswnisu] efbAzod YoAUBMOJOUSIU | YOAUBMOIOU 1B3j0] MOM)IUPEPIS 108920 M nsue|lq obsuozokjod op s elupebzn eiu ezow jeyo| eluaime)sez ofsuozokjod eumolb ejege]

‘o1 910z 0bain| 6 NIUp m Jsoulereizp fezoodzol zsnpun4 (,

75°s8 LTV 6 067 6 WRZEY
00°0 0 - |0 auuy
00°0 0 0 an[siow DIEIS
000 0 0 TOSOUIOYONISIN
000 0 0 ISTTIN
00°0 0 0 - Kkzodaq
00°0 0 0 T ETN
000 0 0 10SOU[SIAZISIAN
Borueas Bz 3qizpars soklew
000 0 0 eruemoysomul ofaujodsm afonjKIsul Zozid SUBMOIIUIS BMISIUISIZON ApNIAL,
00°0 0 0 sulfafisomur LeyLIe)
00°0 0 0 €AMJOT]SIZON D[ISOUPIF
000 0 0 Brosoupeizpsisodpo tuozorueiso z yoeyjods m ApRiZzp)
00°0 0 0 supoipod Ajueunnnsuy
y1°€S 868 ¢ 998 ¢ amorasoliem Ataided suznf(
00°0 0 = 0 SUME]SBZ AIST']
00°0 0 0 omeykzodop LImdf
00°0 0 0 nioqod emeig
00°0 0 0 lo3e op emBAd
00°0 0 0 sulKodAn[sqns jueiiey
8€°C€ 696 ¢ ¥y € ooy
o030 YovmApe *SA) M AMOSURBJI] USIZD ‘SA1 M EBIAQRBU
M JBIZPpN AMOIU3D01 | eU AUIIAM SNIPIM JSOIIBAN A3 SNPIM ISOIIBAN By o] I{IUpERS
TOTOTTIIE
VYNMOTO V138V1

L¥)07 JINIINMYLSIZ IN0ZOV10d il



. POLACZONY BILANS

Pozycje polaczonego bilansu (w tys. PLN) 31.12.20161.
1. Aktywa 11 023
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 975
2. Nalezno$ei 621
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 877
- dluzne papiery warto$ciowe 5308
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 550
- dluzne papiery warto§ciowe 550
6. NieruchomoS$ci 0
7. Pozostale aktywa 0
II. Zobowigzania, w tym: 658
- zobowiazania wlasne subfunduszy 658
- zobowiazania proporcjonalne fundusza 0
1. Aktywa netto (I - II) 10.365
IV. Kapital Funduszu 10204
1. Kapital wplacony 12 008
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1 804
V. Dochody zatrzymane 78
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 64
VI. Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 83
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 10 365

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 lutego 2016 roku.

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowaé¢ fgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ polaczonego sprawozdania

finansowego.
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. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozyeje polaczonego rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN)

09.02.2016 - 31.12.2016 1.

L. Przychody z lokat 146
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16
2. Przychody odsetkowe 130
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostale 0

II. Koszty Funduszu 132
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 111
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0
5. Opflaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 2
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 12
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0
13. Pozostate 7
IIT. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty Funduszu netto (II - IIT) 132
V. Przychody z lokat netto (I1- IV) 14
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 147

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 64
- Z tytuhu réznic kursowych: 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 83
- z tytuhu réznic kursowych: 0

161

VII. Wynik z operacji (V. +/-VD

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 lutego 2016 roku.

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$é¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozyeje polaczonego zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN)

09.02.2016 - 31.12.2016 r.

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 161
a) przychody z lokat netto 14
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 64
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 83
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 161
4. Dystrybucja dochodéw (przychoedéw) subfunduszy (razem), w tym: 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 204
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 12 008
jednostek uczestnictwa) :
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu -1 804
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 10 365
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniee okresu sprawozdawezego 10 365
8. Srednia warto$é¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 5530

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 lutego 2016 roku.

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integraing czesc

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

0 A frowdad
Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

ﬁédpisy oséb repf%’ézentujqcych Fundusz:

Hi ™
H

gf
o z{ ’é; o &L‘}"%

‘Adam Dakowicz
Prezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

A

- Robert Chmielewski
Czfonek Zarzgdu
ProSérvice Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. zo.o.

Warszawa, dnia 2 marca 2017 roku
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Warszawa, dnia 2 marca 2017 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na ?rzecz Agio Plus
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz), potwierdza zgodno$é danych
dotyczacych stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papierow
wartoSciowych  oraz  pozytkow z tych  aktywéw  wynikajacych,
przedstawionych w sprawozdaniu finanséwym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2016 r. za okres od 9 lutego 2016 r."do 31 grudnia 2016 r.

ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Przygotowata: Aneta Nowakowska

kapitale zaktadowym, ktdrego wysokosé wg stanu na dzien 01.01.2017 r. wynosi 169.120.508 ztotych.

mBank S.A. 7 siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nurnerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catosci



Agéounds

Warszawa, 2 marca 2017 roku

Szanowni Panstwo,

Zarzad AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z przyjemnoscig prezentuje Panstwu roczne
sprawozdanie finansowe AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,AGIO PLUS FIO")
za okres od 9 lutego 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. AGIO PLUS FIO zostat utworzony w lutym 2016 roku,
jako fundusz, w ktérego skitad wchodza subfundusze o zréznicowanych politykach inwestycyjnych: Subfundusz
AGIO Obligacji PLUS, Subfundusz AGIO Stabilny PLUS, Subfundusz AGIO Akgcji PLUS. Sprawozdanie zawiera

szczegdtowe informacje dotyczace skladu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztéw i wynikdw operagji

finansowych Funduszu (Subfunduszy) w 2016 roku.

Pierwszy rok dziatania AGIO PLUS FIO przebiegat pod wptywem znaczacych zdarzen polityczno-gospodarczych,

zarébwno w wymiarze krajowym jak i miedzynarodowym. W tym miejscu nalezy wymieni¢ przede wszystkim,

zmiane polityki gospodarczej w Polsce, w nastepstwie z wyniku wyborow z jesieni 2015 r. Nowe akcenty w

polityce makroekonomicznej, takie jak wprowadzeniem nowych podatkéw (np. podatek bankowy), jak i wydatkow

(np. program 500+), skutkowalo silng polaryzacjg opinii ekspertéw odnosnie perspektyw wzrostu gospodarczego

oraz sytuacji budzetowej Polski. Najlepsza syntezg tych rozbieznych oczekiwan byly zmiany ratingéw lub

perspektyw ratingdw polskiego zadtuzenia, dokonane przez gldwne agencje ratingowe, a takze wielokrotne,

negatywne aktualizacje prognoz dla Polski dokonywane przez uznane zagraniczne osrodki analityczne. Na

wydarzenia krajowe natozyly sie ponadto, nie mniej spektakularne i jednoczesnie zaskakujace, fakty z otoczenia
miedzynarodowego, np. decyzja o wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, czy wybdr Donalda Trumpa na

prezydenta Standw Zjednoczonych.

Zmienne i trudne w ocenie otoczenie, poza ryzykami tworzy jednak réwnie wiele szans inwestycyjnych. Trzymajac
sie naszych trwalych zasad zarzadzania aktywami Klientéw, udato nam sie w wielu wypadkach osiggnac
satysfakcjonujace, a nawet spektakularne wyniki. Szczegdlnie cieszg nas osiggniecia w zakresie inwestowania w
akcje, gdzie Subfundusz AGIO Akgji PLUS osiggnat stope zwrotu 37,12%, zdecydowanie wygrywajac z innymi
krajowymi funduszami akcji. Wynik adekwatny do zatozonej strategii inwestycyjnej osiggnat rowniez Subfundusz
AGIO Stabilny PLUS. Rezultat na poziomie 2,76%, zrealizowany na przestrzeni niepetnych 12 miesiecy, w
zestawieniu z dostepnymi na rynku nisko zmiennymi alternatywami inwestycyjnymi, oceni¢ nalezy réwniez bardzo
pozytywnie. Nieco gorzej, chociaz zdecydowanie lepiej niz wyniki osiagniete przez konkurentow rynkowych,
prezentuje sie wynik AGIO Obligacji PLUS. Stopa zwrotu na poziomie -0,13%, w praktyce oznacza, Ze udato nam

sie ochroni¢ kapitat pomimo ogdlnie niekorzystnej koniunktury na rynku obligacji.

W kolejnych okresach zamierzamy kontynuowaé dotychczasowg polityke inwestycyjng, oparta o wiasng
ekspertyze fundamentalng. Mniejsza wage bedziemy przywiazywali do zewnetrznych analiz i opinii medialnych.
Jak pokazuje doswiadczenie roku 2016, silna polaryzacja pogladdw, tworzy przestrzen do wielu btednych ocen,
formutowanych réwniez przez najbardziej opiniotworcze i renomowane oérodki. W naszej ocenie, w takich
warunkach jedynie wiasna, niezalezna ocena pozwala skutecznie prowadzi¢ inwestycje i osiggaé pozytywne
wyniki. Wierzymy, Ze nasz konserwatywny styl dziatania, ktdry staje sie coraz bardziej charakterystyczny i

wyrozniajagcy na tle rynku, przyniesie pozytywne wyniki inwestycyjne dla Uczestnikdw Funduszu rowniez w



AgioFunds

przysztych okresach. Zachecamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Jednoczesnie dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzadzanie naszemu Funduszowi.
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Adam Dakowicz Mariusz Skwaron " Marcin Chadaj
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




