STATUT

NAPOLEON

FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

ROZDZIALL
POSTANOWIENIA OGOLNE
Art. 1
Definicje i skroty

1. Uzyte w Statucie definicje i skroty maja nastepujace znacznie: -------------------—-

Aktywa Funduszu

Aktywa Niepubliczne

Aktywa Ptynne

Akcjonariusz

Agent Emisji

Agent Platniczy

oznacza mienie Funduszu obejmujace $rodki pieni¢zne, w
tym z tytutu wplat Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte
oraz pozytki z tych praw. --------------m-mememmeee-

oznacza aktywa inne Niz: ----------------mommmmmmmem

a) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publiczne;j
oferty lub papiery warto$ciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
warto$ciowe staly si¢ przedmiotem publicznej oferty
lub zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz; ----------

b) instrumenty rynku pieni¢znego, chyba ze zostaly
wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktérych
akcje lub wudzialy wchodzg w sklad portfela
inwestycyjnego Funduszu. -----------—-—-momomomemeeeee o

oznacza Aktywa Funduszu ulokowane w kategorie lokat

okreslone w Art. 22 Statutu. -------------mmmemememem oo

posiadacz akcji THC SICAV-RAIF SA.

oznacza podmiot, z ktérym Fundusz zawarl umowe o
wykonywanie funkcji agenta emisji, o ktérej mowa w
tresci art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi.

oznacza podmiot posredniczacy w przekazywaniu

swiadczen pieni¢znych Funduszu na rzecz Uczestnika,

w szczegolnosci mogacy petnic funkcje Agenta Emisiji.
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Aktywny Rynek

Certyfikaty
Inwestycyjne,
Certyfikaty

Depozytariusz

Dyspozycja
Deponowania -

Dzienn Ustalenia
Uprawnien

Dzien Wyceny

oznacza rynek na ktérym transakcje dotyczace danego
skladnika Aktywow lub zobowiazania odbywajq si¢ z
dostateczng czgstotliwoscia 1 maja dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na
temat cen tego skladnika Aktywow lub zobowiazania,
w tym rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechujg si¢ taka czestotliwoscia 1 wolumenem.
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz
stanowiace niepodzielne imienne papiery wartosciowe
reprezentujace jednakowe prawa majatkowe, oferowane
w sposob niestanowiacy Oferty Publicznej albo w drodze
Oferty Publicznej, ktéra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia
2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb
bedacych inwestorami kwalifikowanymi oraz art. 1 ust. 4
lit. b Rozporzadzenia 2017/1129.

oznacza podmiot wskazany w Art. 9 Statutu. --------------

oznacza to dyspozycje skladana jednoczesnie z zapisem
na Certyfikaty, na podstawie ktorej przydzielone danemu
Uczestnikowi  przez Fundusz Certyfikaty —zostana
zapisane na Rachunku Papierow Wartosciowych tego
Uczestnika albo na odpowiednim Rachunku Zbiorczym.

oznacza dzien, na koniec ktérego zostana okresleni, na
podstawie =~ Ewidencji ~ Uczestnikéw,  Uczestnicy
uprawnieni do otrzymania przychodu ze zbycia lokat

Funduszu. -~

oznacza dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu 1 Wartosci Aktywow
Netto  Funduszu na  Certyfikat  Inwestycyjny,

przypadajacy: —---------m-mmmmm oo

a) na dzien roboczy, w ktérym nastapi otwarcie ksiag
rachunkowych Funduszu; -------------------cmmceeeee -



Dzien Wykupu

Dodatkowy Dzien
Wykupu
EBI

EBOR

Ewidencja
Uczestnikow,
Ewidencja

Ewidencja Oso6b
Uprawnionych

Fundusz

Fundusz Aktywow
Niepublicznych

b) na ostatni dzien kalendarzowy w kazdym kwartale
kalendarzowymy; ------------m-mmmm

c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certytikaty Inwestycyjne kolejnej emisji; -

d) [skreslony]; -------------

e) [skreslony];----------mmmmmm o

f) na Dodatkowy Dzien Wykupu;---------------------m-m-o--

@) na dzien otwarcia likwidacji Funduszu.

oznacza kazdorazowo Dzien Wyceny, o ktéorym mowa w

pkt b) definicji pojecia ,,Dzien Wyceny” lub Dodatkowy

Dzieft WyKupu------=-m-mmmm oo

oznacza dzien wskazany w uchwale Zgromadzenia

Inwestorow zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. y. Statutu,-------
oznacza Europejski Bank Inwestycyjny. --------------------
oznacza Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju. ---------

oznacza ewidencje informacji o Uczestnikach Funduszu,
zawierajaca dane identyfikujace ich oraz dane o
Certyfikatach Inwestycyjnych poszczegdlnych emisii,
prowadzona w formie elektronicznej przez Towarzystwo

w odniesieniu do Certyfikatow wyemitowanych przed 1
lipca 2019 r.

oznacza ewidencj¢ osob uprawnionych z Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 1., o
ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, prowadzona przez Agenta
Emisji.

NAPOLEON Fundusz

Zamkniety. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy
HSINAPOLEON FIZ, mmmmmmmmmm o

oznacza Inwestycyjny

oznacza  fundusz  inwestycyjny  zamknicty  lub

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy

zasady 1  ograniczenia  inwestycyjne  funduszu



Imienne Swiadectwo
Depozytowe

KDPW
IFC

Instrumenty Rynku
Pieni¢znego

KNF, Komisja

Oferta publiczna

Portfel Aktywow
Plynnych

Podstawowy Portfel
Inwestycyjny

RejesttSponsora
Emisji

Rachunek
Wartosciowych

Papierow

zamknietego, o ktérym mowa w Art. 196 i nast. Ustawy.-

oznacza $wiadectwo, o ktérym mowa w tresci art. 9

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.;
oznacza Miedzynarodows Korporacje Finansowg. -------

majq znaczenie nadane im przez Ustawe. -------------------

oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego. ------------------

oznacza oferte¢ publiczng papieréw warto$ciowych, o
ktorej mowa w art. 2 lit. d rozporzadzenia 2017/1129.

oznacza Portfel inwestycyjny Funduszu skladajacy si¢ z
lokat, o ktérych mowa w Art. 22 Statutu Funduszu. ------

oznacza Portfel inwestycyjny Funduszu skladajacy si¢ z
lokat, o ktérych mowa w Art. 21 ust. 1 Statutu Funduszu.

oznacza ktore

nabyly  Certyfikaty

Inwestycyjne Funduszu, ktore sa rejestrowane na koncie

rejestr  0sob,
uczestnika KDPW wystepujacego jako sponsor danej
emisji Certyfikatow. Towarzystwo zawrze umowy o
prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji z osoba prawna,
ktéra na podstawie umowy o prowadzenie Rejestru
Sponsora Emisji bedzie prowadzila ewidencje tych
Uczestnikéw Funduszu, ktérzy nie ztozyli Dyspozycji
Deponowania zarejestrowanych w KDPW Certyfikatow
Inwestycyjnych na Rachunek Papierow Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy.



Rachunek Zbiorczy

Rozporzadzenie
2017 /1129

Rozporzadzenie o
Rachunkowosci
Funduszy

Sponsor Emisji

Subfundusz

Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Statut

Towarzystwo

oznacza rachunek, o ktérym mowa w art. 4 Ustawy o

Obrocie Instrumentami Finansowymi;

oznacza rachunek, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi;

oznacza rozporzadzenie Parlamentu Furopejskiego 1i
Rady (UE) 2017/1129 7z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku
z oferta publiczng papieréw warto§ciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L
168 z 30.06.2017, str. 12).

oznacza Rozporzadzenie Ministra Finanséow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

oznacza firme¢ inwestycyjna, z ktéra Fundusz lub
Towarzystwo zawarlo umowe o prowadzenie Rejestru

Sponsora Emisji.

oznacza wydzielony portfel w THC SICAV-RAIF SA z

wydzielonymi subfunduszami.

oznacza jawny i dostgpny dla oséb trzecich rejestr
funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad
Okregowy w Warszawie. ------------m-m-mmmmmmmmmmommome o

oznacza  niniejszy  statut  Napoleon  Funduszu

Inwestycyjnego Zamknigtego. -------------------m-mmmomeo-

oznacza AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akceyjng z siedzibg w Warszawie,
przy Placu Jana Henryka Dabrowskiego 1, 00-057
Warszawa, wpisana do rejestru  przedsiebiorcow

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
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THC SICAV- RAIF SA

Uczestnik Funduszu,
Uczestnik

Ustawa

XII  Wydzial Gospodarczy Krajowego  Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000297821.---------------

oznacza THC SICAV-RAIF SA spélka akcyjna (“société
anonyme”) zawiazana i dzialajaca pod prawem Wielkiego
Ksigstwa Luksemburga jako spélka inwestycyjna ze
zmiennym kapitalem (“société d’investissement a capital
variable”) - zamkniety alternatywny fundusz inwestycyjny
(“fonds d’investissement alternatift ~ réserve”),
zarejestrowana w Luksemburskim Rejestrze Handlowym
pod numerem B 232.320, z siedzibg pod adresem 25A,
Boulevard Royal, 2449 Luxembourg, Grand Duchy of

Luxembourg.

oznacza osob¢ fizyczna, osobg prawna lub jednostke

organizacyjna nieposiadajacq osobowosci prawnej:

a) wskazang w Ewidencji jako posiadacz przynajmniej
jednego Certytfikatu wyemitowanego przed 1 lipca 2019
roku, Jub - el

b)  bedaca  posiadaczem  Rachunku  Papieréw
Warto$ciowych, na ktérym jest zapisany przynajmniej
jeden Certyfikat wyemitowany po 30 czerwca 2019 roku,

¢) bedaca uprawniona z przynajmniej jednego Certyfikatu
wyemitowanego po 30 czerwca 2019 r., zapisanego na
Rachunku Zbiorczym lub --------------—-ooommmmeee -
d) bedacq uprawniona z przynajmniej jednego Certyfikatu
wyemitowanego po 30 czerwca 2019 r. zapisana jako
nabywca pierwotny w Rejestrze Sponsora Emisji w
rozumieniu Regulaminu KDPW, lub

e) wskazang w Ewidencji Oséb Uprawnionych jako
posiadacz  co  najmniej  jednego  Certyfikatu
Inwestycyjnego.

oznacza ustaw¢ z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami



Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie

INWESTYCYJAYITU. =m-mmmmmm o m oo o oo

oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. --------------=m-mmommmmemmmmo

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j

Publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. -------m-m-mmmmm e

Wartos¢ Aktywow oznacza wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszong o

Netto (WAN) zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. ------------------

Wartos¢ Aktywow oznacza warto§¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong

Netto na Certyfikat jako Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny

Inwestycyjny podzielona przez liczbe Certytikatow Inwestycyjnych. ---

(WANCI) -

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Certyfikatow emitowanych przez

Fundusz, ———-——==m e

Odestania w niniejszym Statucie do dokumentéw 1 aktéw prawnych nalezy
interpretowa¢ jako odeslania do tych dokumentéw i aktéw prawnych z
uwzglednieniem ich ewentualnych zmian i uzupelniefl, —---------—-----oooceee -
Dzien roboczy w niniejszym Statucie oznacza kazdy dzien od poniedziatku do
piatku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy. -----------------o-mmemo
Rok kalendarzowy w niniejszym Statucie oznacza okres czasu liczacy 365 dni w
przypadku roku kalendarzowego nieprzestepnego albo 366 dni w przypadku
roku kalendarzowego przestepnego. --------------=mmsmmmom oo
Art. 2
Nazwa i rodzaj Funduszu
Fundusz jest osoba prawng 1 dziala pod nazwa Napoleon Fundusz Inwestycyjny
ZAMKNIQEY. -~
Fundusz zorganizowany jest 1 dziala na zasadach okreslonych w przepisach
Ustawy oraz w niniejszym Statucie. --------=mm=mmmmmmmmmm oo
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym aktywéw niepublicznych w
rozumieniu UStawy. —----mmmmmmmm oo
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. -----------------—-
Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw

pieni¢znych zebranych w drodze proponowania nabycia Certyfikatow



Inwestycyjnych w papiery wartosciowe, oraz inne prawa majatkowe okreslone w
StAtUCIE, = mm
6. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. ---------------mcomommmmeme

ROZDZIAL IL.

ORGANY FUNDUSZU
Art. 3
Organy Funduszu

Organami Funduszu sa: Towarzystwo, Rada Inwestoréw oraz Zgromadzenie

INWeStOrOW, —=-mmmmmm oo

Art. 4
Towarzystwo
1. Towarzystwo tworzy Fundusz, odplatnie zarzadza Funduszem oraz reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. -----------==-=m-m-mmmmmmmmmmmm
2. Towarzystwo reprezentuje TFundusz w sposéb okreSlony w  statucie
Towarzystwa. Do reprezentowania Towarzystwa upowaznieni sg: dwaj
czlonkowie Zarzadu Towarzystwa dzialajacy facznie lub jeden czlonek Zarzadu
Towarzystwa dzialajacy tacznie z prokurentem. --------------mmommommmomm
3. Towarzystwo dziala w interesie wszystkich Uczestnikow Funduszu. --------------
4. Towarzystwo moze, na podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego cze$cia podmiotowi, o ktérym mowa w art. 46
ust. 1 Ustawy. —--mmmmm oo
5. Zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 4 nie powoduje wylaczenia
odpowiedzialnosci Towarzystwa w stosunku do Uczestnikéw za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w
zakresie zarzadzania Funduszem, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno§ci. ------------------ommmomemmemmo
Art. 5
Rada Inwestorow
1. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych. W
tym celu czlonkowie Rady moga przegladac¢ ksiegi i dokumenty Funduszu oraz
zada¢ wyjasnient od TOWArZyStwa. --------m-mmmmmmmmm oo
2. . Czlonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wylacznie Uczestnik Funduszu
reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktory
wyrazil pisemna zgode na udzial w Radzie Inwestoréw oraz dokonal blokady
Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlnej liczby
Certyfikatow odpowiednio — w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. — w Ewidencji Uczestnikow
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Funduszu na podstawie wniosku ztozonego w Towarzystwie lub — w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. — na
Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym, albo w
Ewidencji Os6b Uprawnionych i dostarczyl Towarzystwu Imienne Swiadectwo
Depozytowe lub zaswiadczenie wydane przez Agenta Emisji potwierdzajace
zablokowanie Certyfikatéw Inwestycyjnych.

W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w  realizowaniu  celu
inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub  przestrzeganiu  ograniczen
inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego
usunigcia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisjg. -----------------—-—-
W przypadku utworzenia Rady Inwestoréw zgodnie z postanowieniami Statutu,
oproécz ustawowych uprawnien Rady Inwestoréw do jej kompetencji nalezg takze
uprawnienia okreslone w Art. 8 ust. 1 lit. d) — f) oraz lit. @) oraz lit. i), ktore to
uprawnienia podlegaja w takim przypadku wylaczeniu z zakresu uprawnien
Zgromadzenia Inwestorow, z zastrzezeniem, iz wykonywanie wspomnianych
uprawnien przez Rade Inwestorow jest dla Towarzystwa wiazace jedynie
wowezas, jezeli w sklad Rady Inwestorow wchodza Uczestnicy posiadajacy
lacznie co najmniej 50% (piecdziesiat procent) ogolnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych. W takim przypadku Uczestnicy reprezentujacy lacznie ponad
5% ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych maja prawo wyboru wspélnego
przedstawiciela Rady Inwestorow. W przypadku, gdy w sklad Rady Inwestorow
nie bedg wchodzi¢ Uczestnicy posiadajacy tacznie co najmniej 50% (pigcdziesiat
procent) ogolnej liczby Certytikatow Inwestycyjnych, wykonywanie uprawnien
Rady Inwestoréw wynikajacych z Art. 8 ust. 1 lit. d) — f) oraz lit. ) oraz lit. i) nie
bedzie mialo charakteru wiazacego dla Towarzystwa, lecz wylacznie charakter
OPINOAAWCZY.  —-mmmm oo
W przypadku nieukonstytuowania si¢ lub zawieszenia dziatalnosci Rady
Inwestorow, uprawnienia Rady Inwestorow, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej
powracaja do kompetenciji Zgromadzenia Inwestoréw. ---------------omomoomememo
Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o
rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu
oddali uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych. —------mmommmmmmm e
Rada Inwestoréw ma prawo zazada¢ od Towarzystwa zwolania Zgromadzenia
Inwestoréw. Zadanie zwolania Zgromadzenia Inwestoréw powinno byé
wyrazone w uchwale Rady Inwestorow, dostarczonej Towarzystwu. --------------
Rada Inwestoréw rozpoczyna dzialalnos¢, gdy co najmniej 3 (trzech)
Uczestnikow spelni warunki, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej. ------------------



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Czlonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem zlozenia przez cztonka Rady
Inwestoréw rezygnacji lub z dniem odwolania blokady, o ktérej mowa w ust. 2
POWY Z€]. = m o o
Rada Inwestoréw zawiesza dzialalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech

cztonkéw Rady Inwestoréw spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej.

Rada Inwestoréw wznawia dzialalnos$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow
spetni warunki, o ktorych mowa w ust. 2 powyzej.

Czlonkowie Rady wybieraja ze swego grona Przewodniczacego Rady
Inwestorow. Przewodniczacy Rady Inwestoréw organizuje prace Rady
Inwestorow.

Kazdy Certyfikat objety blokadq daje prawo do jednego glosu w Radzie
Inwestorow.

Rada Inwestoréw podejmuje uchwaly bezwzgledna wigkszoscia glosow
wszystkich cztonkéw Rady Inwestoréw. Dla uniknigcia watpliwosci przyjmuje
sig, 1z ,,bezwzgledna wigkszo$¢ gloséw wszystkich cztonkéw Rady Inwestorow”
oznacza wigcej niz potowe gloséw oddanych przez wszystkich cztonkéw Rady
Inwestorow (glosy ,,za”, ,,przeciw” badz ,,wstrzymujace si¢” oddane zgodnie z
Ustawa 1 Statutem).

Posiedzenia Rady Inwestoréw moga by¢ zwolywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo zwoluje posiedzenia Rady Inwestoréw w drodze wystania
zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestorow w formie listow poleconych
kierowanych do Uczestnikow Funduszu, wyslanych nie pdézniej niz na 14
(czternascie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady Inwestorow, na adresy
Uczestnikéw Funduszu, posiadajacych co najmniej 5% (pi¢¢ procent) ogdlnej
liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu, ktorzy zlozyli pisemne
oswiadczenie o zamiarze uczestniczenia w Radzie Inwestorow. Zawiadomienie o
zwolaniu posiedzenia Rady Inwestorow moze by¢ wystane, zamiast listu
poleconego, takze poczta elektroniczna, jezeli Uczestnik, uprawniony do wzigcia
udzialu w Radzie, uprzednio wyrazil na to pisemng zgode, podajac adres, na
ktéry zawiadomienie powinno by¢ wyslane.

Rada Inwestoréw przyjmuje regulamin, ktéry okresla szczegdlowy tryb
podejmowania decyzji, zwolywania posiedzen i dzialania Rady Inwestorow.

Art. 6
Zgromadzenie Inwestorow
W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego kompetencje okreslone

zostaly w niniejszym Statucie. ----------mm=mmmmmm o
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Zgromadzenia Inwestorow odbywaja si¢ w siedzibie Funduszu, tj. w Warszawie.
Zgromadzenie moze odby¢ si¢ takze we Wroctawiu, Lodzi, Lublinie,
Bydgoszczy, Toruniu, Gorzowie, Zielonej Gorze, Krakowie, Opolu,
Bialymstoku, Rzeszowie, Sopocie, Gdansku, Katowicach, Kielcach, Olsztynie,
Poznaniu oraz w Szczecinie. —-------mmm-mmmm oo
Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Inwestoréw.
Zgromadzenia Inwestorow Funduszu moga by¢ zwyczajne 1 nadzwyczajne. -----
Zwyczajne Zgromadzenie Inwestorow rozpatruje 1 zatwierdza roczne
sprawozdania finansowe Funduszu. Zwyczajne Zgromadzenie powinno odby¢
si¢ w terminie 4 (czterech) miesi¢cy po uptywie kazdego roku obrotowego. -----

Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw zwolywane jest kazdorazowo, gdy
Towarzystwo uzna zwolanie takiego Zgromadzenia za wskazane lub otrzyma

stosowny wniosek o zwolanie Zgromadzenia od uprawnionego podmiotu. -----

W Zgromadzeniu Inwestoréw Uczestnicy Funduszu moga uczestniczy¢ oraz

wykonywac prawo glosu osobidcie lub przez peltnomocnikéw. ------------------—-

Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow podejmowane sa bezwzgledna wigkszoscig
gloséw. Za bezwzgledng wigkszo$¢ uznaje si¢ wigcej niz polowe gloséw
oddanych, a glosy wstrzymujace si¢ uznawane sg za glosy oddane przeciw.
Uchwala o emisji obligacji, przeksztalceniu Certyfikatow Inwestycyjnych
imiennych na Certyfikaty Inwestycyjne na okaziciela, zmiany Statutu, o ktorej
mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy albo rozwiazaniu Funduszu jest podjeta, jezeli
glosy za emisja obligacji albo rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie, co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych. —------mmommmmmm e

Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagaja dla swej waznosci

zaprotokotowania w zwyklej formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. --------

Art. 7
Sposob i warunki zwotania Zgromadzenia Inwestorow
Zgromadzenie Inwestoréw zwoluje Towarzystwo zarzadzajace Funduszem,
oglaszajac o tym na stronie internetowej www.agiofunds.pl co najmniej na 21
(dwadziescia jeden) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia lub za pomoca
listéw poleconych, za pisemnym potwierdzeniem odbioru, wyslanymi co
najmniej 21 (dwadziescia jeden) dni przed terminem planowanego Zgromadzenia
Inwestorow. Zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia moze by¢ wyslane,
zamiast listu poleconego takze poczty elektroniczna, jezeli Uczestnik uprzednio
wyrazil na to pisemna zgode, podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno
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by¢ wystane. —------m-mmmm o
2. W ogloszeniu, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej oznacza si¢ doktadne miejsce,
w ktérym odbywac si¢ bedzie Zgromadzenie Inwestorow, date i godzing jego
rozpoczgcia, a takze zamieszcza si¢ jego porzadek obrad. -------------omomeomemmo
3. Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% (dziesi¢¢ procent) wyemitowanych
przez Fundusz Certyfikatow moga domagal si¢ zwolania Zgromadzenia
Inwestorow sktadajac takie zadanie na pismie Zarzadowi Towarzystwa. Jezeli
Zarzad Towarzystwa nie zwola Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zgloszenia Zzadania, sad rejestrowy moze upowazni¢ do
zwolania Zgromadzenia Inwestorow, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow
wystepujacych z zadaniem, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym. ----------
4. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczestnicy
Funduszu, ktérzy nie poézniej niz na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw
1) w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1
lipca 2019 r. — zglosza Towarzystwu zamiar udzialu w Zgromadzeniu

Inwestorow,

2) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca
2019 r. — zloza Towarzystwu Imienne Swiadectwo Depozytowe, badz
zas§wiadczenie wydane przez Agenta Emisji potwierdzajace zablokowanie
Certyfikatow Inwestycyjnych Uczestnika w Ewidencji Osob Uprawnionych oraz
wskazujace liczbe, rodzaj 1 seri¢ tych Certyfikatow.

4a. Uczestnik moze bra¢ udzial w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez
pelnomocnika. W takim przypadku petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dolaczone do protokotu z
posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw. Zgloszenie zamiaru udzialu w
Zgromadzeniu Inwestoréw powinno by¢ dokonane w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci w sposob umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje tego
Uczestnika przez Towarzystwo.

5. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestorow
moga by¢ podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestorow obecni sg wszyscy
Uczestnicy Funduszu uprawnieni do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Inwestorow i zaden z nich nie zglosil sprzeciwu, co do podjecia uchwaly w takiej
sprawie. Wniosek o zwolanie kolejnego Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski
o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byly

umieszczone w porzadku obrad. -----------memmmm o
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6. Zgromadzenie Inwestorow moze powzia¢ uchwaly pomimo braku formalnego
zwolania Zgromadzenia Inwestoréw, , jezeli na Zgromadzeniu Inwestordw
reprezentowane s3 wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu 1 nikt z
obecnych nie zglosil sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Inwestoréw lub
whiesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

7. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw w trybie okreslonym w
ust. 6 powyzej sa Uczestnicy, ktorzy najpdzniej w dniu jego odbycia:

1) w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1
lipca 2019 r. — zglosza Towarzystwu zamiar udzialu w Zgromadzeniu
Inwestorow;

2) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od 1 lipca 2019 r. —
ztoza Towarzystwu Imienne Swiadectwo Depozytowe wydane zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, albo zaswiadczenie
wydane przez Agenta Emisji potwierdzajace zablokowanie Certyfikatéw
Inwestycyjnych Uczestnika w Ewidencji Os6b Uprawnionych oraz wskazujace
liczbe, rodzaj i seri¢ tych certyfikatow. — -----m-mmmmommmmm e

Art. 8
Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorow

1. Zgromadzenie Inwestorow wyraza zgodg na: -------------—m-ommomoomm
a) zmiang Depozytariusza; ------------mmmmm oo
b) emisj¢ Obligacyl; ---------m-mmmm o
c) emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych poczynajac od serii B. Uchwala

Zgromadzenia Inwestoréw dotyczaca emisji nowych Certyfikatow
Inwestycyjnych, poczynajac od serii B, powinna zawiera¢ zgode na
dokonanie nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych wraz z okresleniem
kregu oséb lub podmiotéw, do ktérych kierowana bedzie propozycja objecia
Certyfikatow nowej emisji; oraz zgode na pokrycie z Aktywéw Funduszu
kosztow przygotowania i przeprowadzenia nowej emisji; ----------------------
d) podjecie decyzji o zaciggnieciu przez Fundusz pozyczki lub kredytu bez
wzgledu na warto$¢ takiej pozyczki lub kredytu; -----------------mceemem -
e) podjecie decyzji o udzieleniu przez Fundusz pozyczki pieni¢znej lub
papierow warto§CIOWYyCh; -----m-mmmmmmm o
t)  (skreslono)
@) ustanowienie obcigzenia na aktywach okreslonych w Art. 21 Statutu; --------
h)  (5Areslono) -

1) zmiang¢ Statutu, o ile konieczno$¢ dokonania takiej zmiany nie wynika z

przepisow prawa, z tym, ze zgody wymaga kazda zmiana Statutu, ktora

spowoduje ograniczenie uprawnien Uczestnikéw Funduszu lub nalozenie na
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Uczestnikéw Funduszu zobowiazaf; ——-----—---——---m e e
) (skreslono)
k) przejecie zarzadzania Funduszem; ---------------m-mmmmommmmm

) rozwigzanie Funduszu, z zastrzezeniem postanowient Art. 37 ust. 1 lit. a) b) 1
d), kiedy zgoda Zgromadzenia Inwestorow nie jest wymagana; ---------------
m) podjecie przez Towarzystwo decyzji, o ktorej mowa w art. 37 ust. 1 lit. d);--
n) wybor Dbieglego rewidenta dokonujacego badania oraz przegladu
sprawozdania finansowego Funduszu; ------------—---momommommeme
0) podjecie decyzji o wyrazeniu zgody na zbycie Certyfikatoéw Inwestycyjnych
przez Uczestnika; ——----m-mmmmm e
p) podjecie decyzji o wyrazeniu zgody na ustanowienie zastawu na Certyfikatach
nalezacych do Uczestnika; ----------mmommmmmmm oo
q) podjecie decyzji o przeksztalceniu Certyfikatow imiennych w Certyfikaty na
okaziciela; ~————-m
r) zmiane Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy, tj. w zakresie
okreslenia, ze Certyfikaty Inwestycyjne beda oferowane w drodze oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. -------------------memoeooo-
s) zawarcie umow, ktoérych przedmiotem jest zlecenie uslug zwigzanych z
przeprowadzeniem badania przedmiotu inwestycji (due diligence), w tym
takze wyceny lokat;- -------mm-mmmm
t) wyplate dochodéw Funduszu, zgodnie z zasadami okres§lonymi w Statucie
Funduszu;- -

u. wyplate przychodéw ze zbycia lokat Funduszu, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Statucie Funduszu.

v. podjecie decyzji inwestycyjnej dotyczacej Aktywéw Funduszu, niezaleznie
od ich wartos$ci, w tym zawarcie przez Fundusz umowy kredytu, pozyczki,
udzielenie gwarancji, na transakcje realizowane bezposrednio przez
Fundusz, a w przypadku transakcji takich jak pozyczka lub
dokapitalizowanie spotki, ktorej Fundusz jest wspolnikiem, wyrazenie
réwniez zgody na finalne przeznaczenie tychze srodkow przez te spolke.

w. zawarcie przez Fundusz umowy zastawu, ustanowienie przez Fundusz
hipoteki lub innego zabezpieczenia na Aktywach Funduszu;

X. zawarcie przez Towarzystwo umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1 Ustawy,
ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego cz¢scia.

y. wigzacego wskazania Dodatkowego Dnia Wykupu.

2. W przypadku zaistnienia okolicznosci, w ktérych ukonstytuowanie si¢ Rady
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Inwestorow nie byloby mozliwe lub w przypadku zawieszenia dzialalnosci Rady
Inwestoréw zgodnie z postanowieniami Statutu, Zgromadzeniu Inwestorow
przystuguja uprawnienia Rady Inwestoréw okreSlone w Art. 5 Statutu, w
szczegblnodci uprawnienia kontrolne, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 1, z
zastrzezeniem ust. 3 - 5. —oommrmmrm o
3. W celu realizacji uprawnien Zgromadzenia Inwestorow, o ktérych mowa w ust.2,
Zgromadzenie Inwestorow uchwala wybiera jednego Uczestnika, ktory w
imieniu Zgromadzenia Inwestoréw moze przeglada¢ ksiggi 1 dokumenty
Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa. ------------=--m-mmomommmememmmo
4. Uczestnikiem, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ wylacznie Uczestnik, ktory:--
a) wyrazil pisemng zgode na wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w ust.

b) zawarl z Towarzystwem umowe o udostepnienie ksiag i dokumentow
Funduszu; -
5. Uczestnik, o ktérym mowa w ust. 3, traci prawo do przegladania ksiag i
dokumentéw Funduszu oraz do zadania wyjasnient od Towarzystwa: -------------
a) z dniem, w ktorym zlozy pisemna rezygnacije¢ lub ------------—--ooomem e
b) zdniem, w ktérym Zgromadzenie Inwestoréw podejmie, w drodze uchwaty,
decyzje o odebraniu Uczestnikowi prawa do przegladania ksigg i
dokumentéw Funduszu oraz do zadania wyjasnien od Towarzystwa, lub ---
¢) z dniem wygasni¢cia lub rozwigzania umowy, o ktérej mowa w ust. 4 lit. b),
JUb oo
d) zdniem zbycia wszystkich zbycia wszystkich Certyfikatow posiadanych przez
Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 3. ---------mmommmmmmmm oo
6. W przypadku nieukonstytuowania si¢ Rady Inwestorow lub zawieszenia przez
nia dziatalnosci, Zgromadzenie Inwestoréw jest uprawnione do podjecia
uchwaly, co do zgodnosci realizacji celu inwestycyjnego Funduszu i jego polityki
inwestycyjnej ze Statutem oraz przepisami Ustawy. W przypadku stwierdzenia
nieprawidiowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
W przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Zgromadzenie Inwestoréw wzywa
Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidlowosci oraz powiadamia
S S
ROZDZIAL IIL
FIRMA, SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA
Art. 9
Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy

o wykonywanie funkcji Depozytariusza jest Q Securities S.A.--------------
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Siedziba Depozytariusza jest Warszawa. ----------m-mmmmommmmmmmomm oo
Adresem Depozytariusza jest ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. ----------
Obowigzki Depozytariusza okreslone zostaly w Ustawie oraz odrebnej umowie
o wykonywanie funkcji Depozytariusza zawartej przez Depozytariusza z
Funduszem . —=----m-m oo
Umowa, o ktorej mowa w ust. 4 powyzej, nie ogranicza obowiazkow oraz zakresu
odpowiedzialnosci Depozytariusza okreslonych w Ustawie. ---------------------—---
Depozytariusz dziala niezaleznie od Towarzystwa oraz w najlepszym interesie
UczestnikOW.  —--mmmm oo
W przypadku gdy Depozytariusz zrezygnuje z prowadzenia rejestru Aktywow
Funduszu, Towarzystwo dolozy wszelkich staran w celu znalezienia nowego
depozytariusza bez zbednej zwloki i w zadnym przypadku nie poézniej niz w
terminie dwoch miesiecy od takiej rezygnacji. Towarzystwo moze cofnaé
powolanie, i odwola¢ Depozytariusza, z zastrzezeniem obowigzujacych
PLZEPISOW PLAWA, = oo
ROZDZIAL IV.
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE; TERMINY I WARUNKI
PRZYJMOWANIA ZAPISOW I WPEAT NA CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE FUNDUSZU
Art. 10
Certyfikaty Inwestycyjne

Fundusz emituje wylacznie Certyfikaty Inwestycyjne, w sposéb niestanowiacy
Oferty publicznej albo w drodze Oferty publicznej, ktéra nie wymaga
sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia
2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 os6b bedacych inwestorami
kwalifikowanymi oraz art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129 Certyfikaty
Inwestycyjne nie beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. -----------m--mmcmmmmomomm

Fundusz moze przeprowadza¢ jednoczesnie kilka emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych. —---mmmmmm e

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny. ------------m-mmmmmmmmmmm
Certyfikaty Inwestycyjne nie maja formy dokumentu. -----------------momoememee-
Mozliwos¢ zbywania lub zastawiania Certyfikatow przez Uczestnika na rzecz
os6b trzecich podlega ograniczeniom wynikajacym z niniejszego Statutu. --------
Certyfikaty Inwestycyjne umarza si¢ wylacznie w przypadkach przewidzianych w
UStawie, =mmmmmmmm oo mm oo o oo
Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Inwestoréw.--



7.

10.

11.

12.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019
r. powstaja z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji i przystuguja osobie w niej
wskazanej jako posiadacz Certyfikatu Inwestycyjnego. Prawa z Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. powstaja z chwilg
dokonania wpisu Ewidencji Oséb Uprawnionych 1 przystuguja osobom
wskazanym w tej ewidencji jako uprawnione z tych Certyfikatow Inwestycyjnych.
Zbycie lub przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb, zaréwno pod tytulem
odplatnym jak idarmym albo zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie
podlegaja ograniczeniom.

Przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem
1 lipca 2019 r. nastepuje z chwila dokonania w Ewidencji wpisu wskazujacego
nabywce oraz liczbe, rodzaj 1 seri¢ nabytych Certyfikatéw Inwestycyjnych.
W przypadku gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed
dniem 1 lipca 2019 r. nastapito na podstawie zdarzenia powodujacego, z mocy
prawa, przeniesienie praw z tych Certyfikatow, wpis w Ewidencji Uczestnikow
Funduszu jest dokonywany na zadanie nabywcy.

Do chwili zarejestrowania Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed
dniem 1 lipca 2019 r. w depozycie papierdw warto§ciowych, umowa
zobowigzujaca do przeniesienia tych Certyfikatoéw Inwestycyjnych przenosi je z
chwila dokonania wpisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych, za$ w przypadku, gdy
nabycie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastapilo na podstawie zdarzenia
prawnego powodujacego z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywce, Agent
Emisji dokonuje wpisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych na zadanie nabywecy.
Po rejestracji w KDPW Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1
lipca 2019 przenoszenie praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje na
zasadach okre$lonych przepisami dla praw ze zdematerializowanych papierow
warto$ciowych, tj. zgodnie z ust. 11-14 ponizej.

Umowa zobowigzujaca do przeniesienia Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. i zarejestrowanych w KDPW przenosi te
Certyfikaty z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na Rachunku Papierow
Wartosciowych badZz Rachunku Zbiorczym. W przypadku gdy ustalenie prawa
do pozytkow Certyfikatéw Inwestycyjnych nastapilo w dniu, w ktérym w
depozycie papierdw wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie
transakcji, lub poézniej, a Certyfikaty te sa nadal zapisane na rachunku zbywecy,
pozytki przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego Rachunku
Papieréw Wartosciowych badz Rachunku Zbiorczym. -----------------mememmemeo
W przypadku gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia
1 lipca 2019 r. 1 zarejestrowanych w KDPW nastapilo na podstawie zdarzenia
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13.

prawnego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych Certyfikatow, zapis
na Rachunku Papieréw Wartosciowych badz Rachunku Zbiorczym nabywcy jest
dokonywany na jego zadanie. —-----=--=--m-mmmmm e
Postanowienia ust. 10-12 nie wylaczaja prawa do zobowiazania si¢ do zbycia
Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. i
zarejestrowanych w KDPW poza obrotem zorganizowanym przed dokonaniem
ich zapisu na Rachunku Papieréw Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym
zbywecy.
Art. 11
Cena emisyjna; £3czna wysokos¢ wpfat do Funduszu

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji serii A wynosi
1,00(stownie: jeden) ztoty. —-----m-mmmmmom
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji zaczynajac od
emisji serii B moze by¢ nizsza niz WANCI okreslona na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii. W przypadki kiedy cena
emisyjna bedzie nizsza niz WANCI, maksymalna réznica miedzy WANCI
ustalong na podstawie wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej serii a cena
emisyjng Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii bedzie nie wyzsza niz 90%
WANCI. Cena emisyjna zostanie podana do wiadomosci w Warunkach Emisji
danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. ----------mmmmmmommmmm e
W ramach pierwszej emisji serii A zostanie zaoferowane 175.000 (sto
siedemdziesiat pi¢¢ tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych. ------------m-mommememeev
F.aczna wysokos§¢ wplat w ramach pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A, niezbedna do utworzenia Funduszu wynosi 175.000,00 zI (sto
siedemdziesiat pi¢¢ tysigcy) zlotych i jest réwna iloczynowi ceny emisyjne;
jednego Certyfikatu, o ktoérej mowa w ust. 1 powyzej oraz lacznej liczby
Certyfikatow emisji Seril A, =-mmmmmmmmmm oo
W ramach emisji serii B zostanie zaoferowanych nie mniej niz 1 (stownie: jeden)
1 nie wigcej niz 10.000 (stownie: dziesi¢¢ tysieey) Certyfikatow Inwestycyjnych.-
Yaczna wysoko$¢ wplat w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
wynosi od 1.000,00 zl (slownie: jeden tysiac zlotych) do 10.000.000,00 zi
(stownie: dziesieciu milionéw zlotych) 1 jest réwna iloczynowi ceny emisyjne;
jednego Certyfikatu, wynoszacej 1.000,00 zI (slownie: jeden tysiac ztotych) oraz
tacznej liczby Certyfikatow emisji serii B. Cena emisyjna Certyfikatu
Inwestycyjnego serii B moze by¢ wyzsza od Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat InWestyCyjny----------m-mmm oo
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11.

12.

13.

14.

W ramach emisji serii C zostanie zaoferowanych nie mniej niz 1 (stownie: jeden)
1 nie wigcej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych.
Faczna wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii C nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 (stownie: jeden tysiac
zlotych) oraz nie moze byé wyzsza niz 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci
milionéw zlotych) i jest réwna iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu,
wynoszacej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) oraz lacznej liczby
Certyfikatow emisji serii C. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serit C
moze by¢ wyzsza od Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -----
W ramach emisji serii D zostanie zaoferowanych nie mniej niz 1 (stownie: jeden)
1 nie wigcej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Faczna wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 (stownie: jeden tysiac
zlotych) oraz nie moze by¢ wyzsza niz 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci
milionéw ztotych) i jest réwna iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu,
wynoszacej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) oraz lacznej liczby
Certyfikatéw emisji serii D. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii D
moze by¢ wyzsza od Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -----
W ramach emisji serii E zostanie zaoferowanych nie mniej niz 1 (stownie: jeden)
1 nie wiecej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Faczna wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii E nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 (stownie: jeden tysiac
zlotych) oraz nie moze by¢ wyzsza niz 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci
milionéw ztotych) i jest réwna iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu,
wynoszacej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) oraz lacznej liczby
Certyfikatéw emisji serii E. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii E
moze by¢ wyzsza od Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -----
W ramach emisji serii F zostanie zaoferowanych nie mniej niz 1 (slownie: jeden)
1 nie wigcej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych.
Faczna wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certytikatow
Inwestycyjnych serii F nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 (stownie: jeden tysiac
ztotych) oraz nie moze byé¢ wyzsza niz 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci
milionéw zlotych) i jest réwna iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu,
wynoszacej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) oraz lacznej liczby
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Certyfikatow emisji serii F. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii F
moze by¢ wyzsza od Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -----
W ramach emisji serii G zostanie zaoferowanych nie mniej niz 1 (stownie: jeden)
1 nie wigcej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych.
Faczna wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certytikatow
Inwestycyjnych serii G nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 (stownie: jeden tysiac
ztotych) oraz nie moze byé wyzsza niz 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci
milionéw zlotych) i jest réwna iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu,
wynoszacej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) oraz lacznej liczby
Certyfikatow emisji serii G. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii G
moze by¢ wyzsza od Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -----
W ramach emisji serii H zostanie zaoferowanych nie mniej niz 1 (stownie: jeden)
1 nie wigcej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) Certyfikatéw
InwestyCyjnych . —=m-m-m oo
Faczna wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii H nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 (stownie: jeden tysiac
zlotych) oraz nie moze by¢ wyzsza niz 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci
milionéw ztotych) i jest réwna iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu,
wynoszacej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) oraz lacznej liczby
Certyfikatéw emisji serii H. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii H
moze by¢ wyzsza od Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -----
W ramach emisji serii I zostanie zaoferowanych nie mniej niz 1 (stownie: jeden)
1 nie wiecej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych.
Faczna wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii I nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 (stownie: jeden tysiac
zlotych) oraz nie moze by¢ wyzsza niz 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci
milionéw ztotych) i jest réwna iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu,
wynoszacej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) oraz lacznej liczby
Certyfikatow emisji serii I. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii I
moze by¢ wyzsza od Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -----
W ramach emisji serii | zostanie zaoferowanych nie mniej niz 1 (stownie: jeden)
1 nie wigcej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych.
Faczna wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii | nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 (stownie: jeden tysiac
zlotych) oraz nie moze byé wyzsza niz 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci
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23.

24.

milionéw zlotych) i jest réwna iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu,
wynoszacej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) oraz lacznej liczby
Certyfikatow emisji serii J. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii | moze
by¢ wyzsza od Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. -----

W ramach emisiji serii K zostanie zaoferowanych nie mniej niz 1 (stownie: jeden)
1 nie wigcej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) Certyfikatéw
InwestyCyjnych . ——m-m-m oo
Faczna wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii K nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 (stownie: jeden tysiac
zlotych) oraz nie moze byé wyzsza niz 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci
milionéw zlotych) i jest réwna iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu,
wynoszacej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) oraz lacznej liczby
Certyfikatow emisji serii K. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii K
moze by¢ wyzsza od Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.------

Art. 12
Warunki przyjmowania zapisow 1 wpfat na Certyfikaty

Przed rejestracja Funduszu zbierane sq wplaty do Funduszu w drodze zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji serii A. Wplaty do Funduszu w
drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji zostang dokonane
po rejestracji Funduszu. --------mmmmm s
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne prowadzi bezposrednio Towarzystwo. ------
7, zastrzezeniem ust. 4 ponizej, uprawnionymi do zlozenia zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii beda osoby, o ktérych mowa w Art. 17 ust.
1, do ktorych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych. Osoby uprawnione moga zlozyé zapis za posrednictwem
petnomocnika. —----m-mmm

Zaréwno pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, jak i kazda z
kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywana bedzie w drodze
proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych skierowanego, do mniej niz
150, inwestoréw kwalifikowanych lub osob fizycznych lub prawnych nie
bedacych inwestorami kwalifikowanymi, w tym w szczegélnosci proponowanie
nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych odbywacé bedzie si¢ bez wykorzystania

srodkéw masowego przekazu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden)
Certyfikat Inwestycyjny 1 nie wigcej niz maksymalng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych, emitowanych w ramach danej emisji. W przypadku dokonania
zapisu na wigksza niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych zapis taki
traktowany jest jak zapis zlozony na maksymalng liczbe Certyfikatow
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11.

12.

13.

Inwestycyjnych. —--m-mmmmm e
Subskrybent ma prawo dokonania wigcej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy
czym kazdy z zapisow musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatow
objetych zapisem. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora beda traktowane jako
jeden Zapis. —-m-mmmmm
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwolalny i bezwarunkowy, jak
rowniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu. ------------------------—-—-
Zapis jest zlozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidiowo
wypelnionego formularza zapisu, ktérego wzor stanowic¢ bedzie zalacznik do
Warunkéw Emisji, oraz wplaty $srodkow pienieznych w terminach przyjmowania
zapis6w 1 na zasadach okreslonych w niniejszym artykule oraz w Art. 141 Art. 15
Statutu, przy czym zapis dokonany przez osoby, o ktérych mowa w Art. 17 ust. 1
lit. a) Statutu, uznaje si¢ za waznie zlozony pod warunkiem zlozenia
jednorazowo zapisu na certyfikaty o wartosci nie mniejszej niz réwnowarto§¢ w
ztotych 40.000 euro. Réwnowarto§¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala
si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu sporzadzenia warunkéw emisji danej emisji Certyfikatow. ----------
Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji serii A winny by¢
dokonywane §rodkami pieni¢znymi w walucie polskiej lub w euro, przelewem na
wskazany w Warunkach Emisji rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisi,
poczawszy od serii B powinny by¢ dokonywane srodkami pieni¢znymi w walucie
polskiej lub w euro, przelewem na wskazany w Warunkach Emisji rachunek
bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, lub papierami
warto$ciowymi, lub udziatami w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia.---
Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne dokonywane w walucie euro przeliczane sa
wedlug $redniego kursu wymiany ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien przypadajacy na siedem dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, o ile Zgromadzenie Inwestoréw nie
POStANOWI INACZEJ. —-mmm oo oo e
Towarzystwo nie pobiera oplaty za wydanie Certytikatow Inwestycyjnych serii
A, zgodnie z Art. 16 Statutu. --------m-mmmmm o
Za termin dokonania wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji serii B
przyjmuje si¢ dzien, w ktérym Srodki pienigzne wplynely na wskazany rachunek
bankowy TOWarZyStwa. ----------mmmmmm oo
Za termin dokonania wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji
przyjmuje si¢ dzien, w ktorym $rodki pieniezne wplynely na wskazany rachunek
bankowy Funduszu, a w przypadku dokonywania wplat papierami
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warto§ciowymi lub udziatami w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, za
termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dzien, w ktérym prawa z papieréw tych
warto§ciowych lub udzialéw w spoétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia
zostaly skutecznie przeniesione na Fundusz, zgodnie z warunkami emisji. -------
Art. 13
Przydziat i wydanie Certyfikatow
Z zastrzezeniem ust. 5, przydzial Certyfikatéw Inwestycyjnych jest dokonywany
niezwlocznie, lecz nie poézniej niz w ciagu 14 (czternastu) dni, od dnia
zakoficzenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, W
przypadku, gdy w chwili zamkniecia zapiséw laczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych, na ktére zlozono wazne zapisy, 1 ktére zostaly prawidlowo
oplacone, bedzie wigksza niz maksymalna liczba Certyfikatow emitowanych w
ramach danej emisji, liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych przydzielona
poszczegélnym — podmiotom  skladajacym  zapisy  bedzie  podlegata
proporcjonalnej redukcji. Ulamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie
beda przydzielane. Jezeli po dokonaniu przydzialu zgodnie z powyzszymi
zasadami, pozostang w ramach danej emisji nieprzydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne, Towarzystwo dokona ich przydzialu podmiotom, ktore zlozyly
zapisy, wedlug wlasnego uznania, z tym, iz laczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych przydzielona danemu podmiotowi nie moze by¢ wyzsza
niz liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, na jakq dany podmiot ztozyt zapisy. ---
Osobom, ktére dokonaly wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z
postanowieniami Statutu 1 Warunkami Emisji Fundusz wydaje Certyfikaty
Inwestycyjne, Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przed 1
lipca 2019 r. nastgpowalo przez wpisanie do Ewidencji Uczestnikow danych
Uczestnika 1 liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
dla poszczegdlnych Uczestnikow, wynikajacej ze zlozonych waznych zapiséw.
Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r.
nastepuje w chwili zapisania Certyfikatu Inwestycyjnego na Rachunku Papieréw
Wartosciowych Uczestnika albo na wlasciwym Rachunku Zbiorczym, albo w
chwili wpisania Certyfikatu Inwestycyjnego do Ewidenciji Oséb Uprawnionych.-
Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego mozliwe jest jedynie po oplaceniu zapisu
na Certyfikat w calosci, co moze nastapi¢ zgodnie z postanowieniami Art. 12
POWY €. = mmmm o o oo o o
Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A,
Towarzystwo zlozy wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. -------m-mmmmommmmm oo
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi w przypadku: -------------
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a) niewaznosci  zapisu  spowodowanej  niepelnym,  nieprawidlowym
lub nieczytelnym wypelnieniem formularza zapisu przez osob¢ dokonujaca
zapisu, lub -

b) niedokonania wplat w wysokosci 1 terminach okreslonych w Statucie
i w Warunkach Emisji. =---------mmmmmmm oo

Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa

w przypadku niedoj$cia emisji do skutku z powodu: -------------mommmmeme -

a) uprawomocnienia si¢ postanowienia o odmowie wpisu Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych; -----------mmmmommmmmmmom o

b) uplywu 3 miesiccy od zakonczenia terminu okreslonego w Statucie
na dokonanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, jezeli Towarzystwo
zebralo wplaty do wysokosci okreslonej w Statucie 1 nie zlozylo wniosku
o wpisanie funduszu inwestycyjnego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

W przypadku okreslonym w ust. 5 powyzej, Towarzystwo, w terminie 14

(czternastu) dni od dnia przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych, zwroci

przelewem dokonane wplaty bez odsetek, odszkodowan i pozytkow,

na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w zapisie oraz pobrane oplaty

MANIPUIACYJNE. - m

W przypadku okreslonym w ust. 6 powyzej, Towarzystwo, w terminie 14
(czternastu) dni od dnia wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen opisanych
w ust. 6 powyzej, zwroci przelewem dokonane wplaty, wraz z warto$cia
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od dnia
dokonania wplaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystapienia jednej z przestanek wymienionych w ust. 6 powyzej, na rachunek

bankowy Uczestnika wskazany w zapisie. -----------=m-mmmmmmmmmmm oo

1.

Art. 13a

Emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych od dnia 1 lipca 2019 r.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane od dnia 1 lipca 2019 r. podlegaja
zarejestrowaniu w depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym przez
KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

W przypadku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych przeprowadzanych od dnia 1
lipca 2019 r. Fundusz przed zawarciem umowy, ktérej przedmiotem jest
rejestracja Certyfikatéw Inwestycyjnych w depozycie papieréw wartosciowych,
zawiera umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji. Umowa o wykonywanie
funkcji agenta emisji zawierana jest przed rozpoczeciem proponowania nabycia

Certyfikatéw Inwestycyjnych danej emisiji.
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3. Obowiazki Agenta Emisji obejmuja:

1) weryfikacje spelniania przez Fundusz wymogéw dotyczacych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych, wynikajacych z przepiséw prawa;

2) weryfikacje zgodnosci dokumentacji i o§wiadczen przedstawionych przez
Fundusz z wymogami dotyczacymi oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych,
wynikajacymi z przepiséw prawa;

3) weryfikacje spelniania przez Certyfikaty Inwestycyjne oraz przez Fundusz
warunkéw  rejestracji ' w depozycie papierow warto$ciowych okreslonych w
regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, a takze tego, czy przyjete przez KDPW zasady obstugi realizacji
zobowigzan emitentéw zapewniaja mozliwos¢ prawidlowego wykonania
zobowiazan wynikajacych z Certyfikatéw Inwestycyjnych;

4) utworzenie Ewidencji Oséb Uprawnionych z Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz wydawanie zaswiadczen, o ktérych mowa w Ustawie;

5) zawarcie w imieniu Funduszu umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja
Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papieréw wartosciowych, a takze
udzielanie emitentowl niezbednej pomocy w zakresie ustalenia i przygotowania
dokumentacji niezbednej do zawarcia tej umowy.

4. W przypadku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych przeprowadzanych od dnia 1
lipca 2019 r. Agent Emisji podejmuje czynnosci zmierzajace do zawarcia umowy,
ktérej przedmiotem jest rejestracja Certyfikatéw Inwestycyjnych w depozycie
papieréow warto$ciowych, w przypadku gdy:

1) zostaly spelnione wymogi bedace przedmiotem weryfikacji dokonanej w
zakresie okreslonym w tresci ust. 3 pkt. 1-3 albo

2) ujawnione w toku weryfikacji nieprawidlowosci lub niezgodnosci zostaly
usuniete przez Fundusz albo nie zagrazaja bezpieczenstwu obrotu ani interesom

Inwestorow.

Art. 14
Dziatanie przez pefnomocnika
1. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze byc zlozony takze przez
petnomocnika, —---mommem
2. Pelnomocnikiem moze by¢ zaréwno osoba fizyczna jak i osoba prawna. -------
3. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem
IEWAZNOSCL, == mm oo oo
4. W przypadku, gdy pelnomocnictwo jest udzielone lub odwolane w jezyku
obcym, dokument obejmujacy czynno$¢ udzielenia lub odwolania
pelnomocnictwa wymaga przettumaczenia przez tlumacza przysiegltego
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na jezyk polski. —---mmmmmmm o
Pelnomocnictwo powinno zawieraé nastgpujace informacje o osobie
nabywajacej Certyfikaty Inwestycyjne oraz o pelnomocniku: ---------------------—-
a) dla oséb fizycznych: —---m-mmmmm
1) imi¢ i nazwisko, -----m-mmmmmm

2)  dokladny adres, ~----------m-mm o

3) PESEL i numer dowodu osobistego lub numer paszportu, --------------

b) dla 0s6b prawnych: --------mmem
1)  rezydentéw: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i
numer, pod ktorym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON,

2)  nierezydentow: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wlasciwego
rejestru lub jego odpowiednika, ------------m-mmmmmm oo
Oryginal pelnomocnictwa lub jego kopie pelnomocnik ma obowiazek zostawic
pracownikowi Towarzystwa w momencie skladania zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne.  —-mmmmmm oo
Art. 15

Terminy przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A rozpocznie si¢
w terminie okreslonym przez Towarzystwo, podanym do wiadomosci
Inwestoréw w Warunkach Emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A. ----------
Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji rozpocznie
si¢ w terminie okreslonym przez Towarzystwo, podanym do wiadomosci
Inwestorow w Warunkach Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji,
z zastrzezeniem, iz przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
rozpocznie si¢ nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu wpisania
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. ----------momommomomemmm o
Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne zakonczy si¢ z chwila
przyjecia waznych zapisow na maksymalna liczbe wszystkich oferowanych
Certyfikatow danej emisji, nie pozniej jednak niz z uptywem 2 (dwoch) miesigcy
od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji. ---------
4. Uprawnionymi do zlozenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne beda osoby
tizyczne, osoby prawne 1 jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, zaréwno rezydenci jak 1 nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27
lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktérych Towarzystwo skieruje imienng
propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Propozycja nabycia
wskazywa¢ bedzie maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktora
bedzie mogla ztozy¢ zapis osoba, do ktorej kierowana bedzie propozycja
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nabycia. Osoby uprawnione moga zlozy¢ zapis za posrednictwem
petnomocnika. Propozycja nabycia wskazywaé¢ bedzie maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktoéra bedzie mogla zlozy¢ zapis osoba, do
ktérej kierowana bedzie propozycja nabycia. Osoby fizyczne moga nabyc
Certyfikaty Inwestycyjne, jezeli dokonaja jednorazowo zapisu na Certyfikaty o
warto$ci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro. Réwnowartos¢
w zlotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu Sredniego kursu
euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia
Warunkéw Emisiji.
Art. 15 a
Nieoptacone Certyfikaty Inwestycyjne

1. Certyfikat Inwestycyjny Funduszu moze by¢ wydany Uczestnikowi, ktory nie
oplacit w catosci ceny emisyjnej Certyfikatu.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli Uczestnikiem Funduszu, w wyniku
przydziatu Certytikatéw Inwestycyjnych drugiej lub kolejnych emisji, zostanie
osoba fizyczna, Certyfikaty Inwestycyjne takiej emisji moga by¢ przydzielone
lub wydane osobie fizycznej, jezeli dokonata ona wplaty do Funduszu na
oplacenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji w wysokosci nie
mniejszej niz réwnowarto$¢ w zlotych kwoty 40 000 euro. Réwnowarto$¢ w
ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu §redniego kursu
euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia
warunkéw emisji.

3. Uczestnik Funduszu jest obowiazany do catkowitego oplacenia Certyfikatu
Inwestycyjnego, z wyjatkiem przypadku, w ktérym otwarcie likwidacji funduszu
nastapi przed dokonaniem wezwania, o ktérym mowa w ust. 5.

4. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne nieoplacone w calosci powinny by¢
dokonywane réwnomiernie na wszystkie Certyfikaty w terminach i w wysokosci
okreslonych w uchwale Zgromadzenia Inwestoréw. Uchwala Zgromadzenia
Inwestorow powinna zosta¢ podjeta przed zakonczeniem danej emisji, w ktore;
na podstawie Warunkéow Emisji emitowane sa Certyfikaty Inwestycyjne, o
ktérych mowa w ust. 1.

5. Uczestnik jest obowiazany wnies¢ wplate na Certyfikaty nieoplacone w catosci
po otrzymaniu od Funduszu, listem poleconym, wezwania do dokonania
wplaty. Wezwanie powinno by¢ dokonane na miesiac przed terminem wplaty.

0. Jezeli Uczestnik nie dokonal wplaty w terminie, jest on obowigzany do
zaplacenia odsetek ustawowych za opdznienie.

7. Jezeli Uczestnik w terminie 6 miesi¢cy, po uplywie terminu platnosci nie uiscit
zaleglej wplaty wraz z odsetkami, Fundusz umarza certyfikat inwestycyjny i
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zwraca Uczestnikowi réznice miedzy WANCI z dnia umorzenia Certyfikatu a
sumg naleznosci Funduszu z tytulu nieoplacenia w pelni Certyfikatu i odsetek,
w terminie nie dtuzszym niz rok od dnia umorzenia Certyfikatu Inwestycyjnego.
Fundusz zawiadamia Uczestnika oraz jego prawnych poprzednikow, ktorzy w
okresie ostatnich pigciu lat byli wpisani do ksiggi certyfikatéw inwestycyjnych,
o umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych wraz ze wskazaniem serii i numerow
tych Certyfikatow. Zawiadomienia nalezy wysylac listami poleconymi na adresy
wskazane w ksiedze certyfikatow inwestycyjnych.

. Po uplywie terminu platnosci Uczestnik nie moze wykonywac prawa glosu z
nieoptaconych Certyfikatéw Inwestycyjnych, chyba ze w terminie 6 miesigcy po
uplywie terminu platnosci, uiscil zalegla wplate wraz z odsetkami.

Art. 16
Opfata za wydanie Certyfikatow
1. Towarzystwo nie pobiera oplaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii

2. Oplata za przeprowadzenie emisji certyfikatow inwestycyjnych kolejnych serii,
poczawszy od trzeciej emisji wynosi 0,3% (trzy dziesigte) procent ceny
nominalnej emitowanych certyfikatow inwestycyjnych, nie mniej niz 1.000,00
(stownie: jeden tysiac ztotych) 1 nie wigcej niz 5.000,00 (stownie: pigé tysigcy
zlotych), z zastrzezeniem ze w kazdym roku kalendarzowym jedna emisja
certyfikatéw inwestycyjnych przeprowadzana bedzie bezplatnie.----------------

3. W przypadku, gdy w danym roku kalendarzowym zadna emisja certyfikatow
inwestycyjnych nie zostanie przeprowadzona, w nastepnym roku bezplatnie
zostana przeprowadzone 2 (dwie) emisje. W kolejnych latach zasada ta
stosowana bedzie analogicznie.~—-------=- == m-mm oo

4. Skala 1 wysoko$¢ stawek za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz
zastosowane kryteria jej zréznicowania beda udostepnione kazdorazowo w
Warunkach Emisji.- =---m-mmommmmm oo

ROZDZIAL V.
UCZESTNICY FUNDUSZU
Art. 17
Uczestnicy Funduszu. Prawa Uczestnikow Funduszu

Uczestnikami Funduszu moga by¢: -------—-—-mmommemmmmeeoe

a)  0SObY fZyCZNe; —--m-mmmmm oo

b) 0SObY Prawne; -------mmmmmmm o

c) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej; ------------------
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- w tym rezydenci 1 nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku

Prawo Dewl1zowe. --------mmmmm oo

2. Uczestnik Funduszu ma prawo do: —--------m-mmmmmmmmm e
a) wyplat w postgpowaniu likwidacyjnym; -----------------momommm
b) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego;
c) zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach
okreslonych w Ustawie 1 Statucie; ----------------mmmmmmmmmm oo
d) wuczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw, z zastrzezeniem dokonania
czynno$ci okre§lonych postanowieniami Art. 7 ust. 4 Statutu. -----------------
e) uczestniczenia w Radzie Inwestorow, z zastrzezeniem spelnienia warunkow
okreslonych w Statucie; —~-------------—-m oo
) wyplat przychodow ze zbycia lokat Funduszu na zasadach okreslonych w
Statucie; ———--mm -
2) wyplat dochodu Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie;- -------------
3. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowigzania. -------------------—-—-
4. Uczestnik ma prawo do ustanowienia pelnomocnika do dokonywania wszelkich
czynnosci zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu. W zakresie tresci 1 formy
pelnomocnictwa stosuje si¢ zapisy art. 14 Statutu. -------------=----mommmmmemem o
Art. 18
1. Ewidencja i Rejestr Uczestnikéw posiadajacych Certyfikaty Inwestycyjne
wyemitowane przed dniem 1 lipca 2019 r. prowadzi Towarzystwo w formie
elektroniczne;j.
2. Wpis do Ewidencji Uczestnikéw dokonywany jest przez Towarzystwo na
podstawie zadania nabywcy praw z CertyfikatOw. -------------m-ommommmmme o
3. Uczestnik zobowiazany jest do niezwlocznego informowania na piSmie o
wszelkich zmianach jego danych zawartych w Ewidencji Uczestnikow. ----------
4. Ewidencje¢ Uczestnikéw Funduszu posiadajacych Certyfikaty Inwestycyjne
wyemitowane przed dniem 1 lipca 2019 r. zawiera w szczegolnosci:
1) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu,
2) liczbe glosow przypadajacych na Certyfikat Inwestycyjny, ktory jest
uprzywilejowany w zakresie prawa glosu,
3) liczbeg, rodzaj 1 seri¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych nalezacych do Uczestnika
Funduszu,
4) wskazanie ograniczen zbywalnosci Certyfikatu,
5) date 1 czas zawarcia transakcii.
5. Na zadanie Uczestnika Funduszu Towarzystwo wyda Uczestnikowi Funduszu
zas§wiadczenie o zapisaniu Certyfikatoéw Inwestycyjnych wyemitowanych przed
dniem 1 lipca 2019 r. w Ewidencji.
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6. W zwiazku z wejSciem w zycie przepisow o zmianie niektorych ustaw w zwigzku ze
wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na
tym rynku z dnia 9 listopada 2018 r., do Certyfikatow Inwestycyjnych
emitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. nie stosuje si¢ zasad prowadzenia ewidencji
okreslonych ust. 1-5. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane od dnia 1 lipca 2019 r.
zapisane sg w Ewidencji Oséb Uprawnionych, w Rejestrze Sponsora Emisji, na
Rachunku Papieréw Warto$ciowych prowadzonym dla Uczestnika lub na
odpowiednim Rachunku Zbiorczym. Sponsor Emisji prowadzi Rachunek
Sponsora Emisji, na ktérym zapisane zostang Certyfikaty Inwestycyjne emitowane

od dnia 1 lipca 2019 r., a w stosunku do ktérych Uczestnik nie ztozyl Dyspozycji

Deponowania.
ROZDZIAL VL.
CEL INWESTYCYJNY. ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE]
Art. 19

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Podstawowego Portfela
Inwestycyjnego jest osiagnigcie w dlugoterminowym horyzoncie czasowym
wzrostu Wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. --------

2. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywow Plynnych jest
ochrona realnej Wartosci Aktywéw Funduszu. -------------mommomomomeeee

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celoéw inwestycyjnych okreslonych w ust. 11
2 POWY 2. —mmm oo o

Art. 20
Lokaty Funduszu

1. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa wylacznie w: -------------mommommmmem -
Q) PAPIELY WALtOSCIOWE; == mm oo oo oo o o

b) niebedace papierami warto$ciowymi Instrumenty Rynku Pieni¢znego; -------

¢) udzialy w spélkach z ograniczona odpowiedzialnoscia; -------------------------

d) wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci wobec osob fizycznych; ------------—----

e) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych; —----mmmmmm e

) waluty; -

@) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych,

w tym Funduszy Aktywow Niepublicznych; -----------=---m-mmmmmmmmm e

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica;------------=m--mm-m s

- pod warunkiem, ze aktywa, o ktérych mowa w lit. a) — d) oraz lit. f) - h) powyzej
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$4 Zbywalne. —---m-omm oo

2. Fundusz jest utworzony jako fundusz aktywow niepublicznych, o ktérym mowa
w Art. 196 Ustawy i stosownie do art. 145 ust. 2 Ustawy moze lokowaé aktywa

w zbywalne wierzytelno$ci wobec 0séb fizycznych, jak rowniez bedzie lokowal

co najmniej 80% (osiemdziesiat procent) wartosci Aktywéw Funduszu w aktywa
e D oo oo

a) paplery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery
warto§ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze
paplery wartoSciowe staly si¢ przedmiotem publicznej oferty lub zostaly
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Fundusz; -

b) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki
niepubliczne, ktorych akcje lub udzialy wchodza w sklad portfela
inwestycyjnego Funduszu. ---------mcmmmmom oo

3. Aktywa Funduszu zostang podzielone na Podstawowy Portfel Inwestycyjny oraz
Porttel Aktywéw Plynnych. --------mommmmomom e

Art. 21
Podstawowy Portfel Inwestycyjny
1. Przedmiotem lokat Funduszu w ramach Podstawowego Portfela Inwestycyjnego

a) papiery wartosciowe w rozumieniu Art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi nie dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym oraz nie bedace przedmiotem publicznej oferty, z wylaczeniem
Instrumentow Rynku Pienigznego; -------------=--=-mmmmmmmmmmm oo

b) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty i papiery
warto§ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; -----------------

©) udzialy w spélkach z ograniczona odpowiedzialnoscia; -------------------------

d) Instrumenty Rynku Pienigznego lub dluzne papiery warto$ciowe
inkorporujace wierzytelnosci pieniezne wyemitowane przez spotki, ktorych
akcje lub udzialy wchodza w skiad Podstawowego Portfela Inwestycyjnego,
z wylaczeniem dluznych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 22
o

e) wierzytelno$ci, w tym wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych, pod
warunkiem, ze sg zbywalne; —------------mmmom

f) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych;

@) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
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majace siedzibe za granica; —-----------m--mmmmmm

2. W przypadku podjecia decyzji o zamiarze nabycia do Podstawowego Portfela
Inwestycyjnego lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) lub c¢) powyzej,
Towarzystwo ma prawo zlecenia ustug zwigzanych z przeprowadzeniem badania
przedmiotu inwestycji (due diligence), w tym takze wyceny lokaty,
wyspecjalizowanemu podmiotowi w tym zakresie, na podstawie ktorych zostanie
podjeta decyzja INWESLYCYJNA.  ==-mmmmmmmmm oo oo

3. Zawarcie umoéw, ktoérych przedmiotem jest zlecenie ustug zwigzanych
z przeprowadzeniem badania przedmiotu inwestycji (due diligence), w tym takze
wyceny lokaty bedzie wymagalo zgody Zgromadzenia Inwestoréw, --------------

Art.22
Portfel Aktywow Plynnych

W ramach Portfela Aktywow Plynnych przedmiotem lokat Funduszu moga by¢
Wylacznie: —---mmm oo

a) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz wymienione w art. 21 ust. 1 lit d; -
b) dluzne papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne, ktoérych
emitentem, gwarantem lub  poreczycielem jest Skarb  Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, panistwa nalezace do OECD, ich banki centralne,
IFC, EBI oraz EBOR; ~- e

d) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych 1 bankach zagranicznych; ----
Art. 23
Kryteria doboru Iokat Podstawowego Portfela Inwestycyjnego
Dokonujac wyboru podmiotéw, ktérych papiery wartosciowe lub udzialy lub inne
instrumenty finansowe beda przedmiotem lokat Funduszu w ramach Podstawowego

Portfela Inwestycyjnego, Fundusz powinien bra¢ pod uwagg: ---------------------------

a) biezaca sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu; -----------------
b) perspektywy wzrostu warto$ci podmiotu; ----------------m-mmommomemo o
c) warto$¢ rynkowa posiadanych przez podmiot aktywOw; ----------------------—-
d) otoczenie zewngtrzne pOdMIOtU; —-------m-mmmmmmmm o
e) atrakcyjno$cidlugoterminowe prognozy rozwoju rynku, na ktérym podmiot
prowadzi dzialalno§¢; —------—m-mmmmm
f) proponowane warunki dokonania inwestycji, w tym przede wszystkim
bezpieczenstwo dokonanej inwestycji, przystugujace instrumenty kontrolne,
a w szczegolnosci zdolnos¢é wplywania na kluczowe decyzje podmiotu; -----

@) spodziewane stopy zwrotu (oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji) i ich
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h)

)

k)
y

wrazliwos$¢ zarowno na  podstawowe czynniki ~ otoczenia
makroekonomicznego podmiotu, jak réwniez zdarzenia bezposrednio
zwigzane z efektywnoscig prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej, w tym w
SZCZEZOINOSCL: —mmmmmm oo
- potencjal wzrostu danej lokaty wynikajacy z poréwnania biezace;

warto§ci rynkowej oraz warto$ci oczekiwanej przez Fundusz w

PrzySzIoscl, —--mmmmm
- prawdopodobiefistwo Wzrostu Warto§cl; ---------------------m-mommmooo-
ryzyko tych lokat, przy czym przy ocenie ryzyka Fundusz powinien bra¢ pod
UWAZE! —m oo oo
- ryzyko specyticzne lokaty, ----------m-mmmmommm
- mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty przed trwala utrata jej warto$ci; ------
ryzyka zwigzane z dzialalnosciag podmiotu; -----------------m-mmmemmmmm
mozliwo$¢ takiego uksztaltowania relacji pomiedzy Funduszem, a
podmiotem bedacym potencjalnym przedmiotem jego inwestycji, aby po
dokonaniu inwestycji, Fundusz byl w stanie zapewni¢ Zgromadzeniu
Inwestoréw mozliwos$¢ wykonywania jego kompetencji okreslonych w Art.
8 ust. 1 lit. j) Statutu; ——------mmmmr o
plynnos¢ danej lokaty oraz jej wplyw na ptynnos¢ Aktywow Funduszu; ----
mozliwo$¢ zamkniecia inwestycji przed dniem rozpoczecia likwidacji

Funduszu ————-mmmmm e

m) zapadalno$¢ oraz rodzaje zabezpieczen nabywanych wierzytelnosci. ---------

Art. 24
Kryteria doboru Iokat w ramach Portfela Aktywow Plynnych

Kryteriami doboru lokat w ramach Portfela Aktywow Plynnych sg: -------------—--—--

a)

b)

zapewnienie plynnosci lokowanych srodkéw w ramach Portfela Aktywow
Plynnych, w szczegolnosci umozliwiajacej terminowa regulacje zobowiazan
Funduszu; ———--oommmmmmmeeeeo
minimalizacja ryzyka stop procentowych oraz ryzyka walutowego; -----------
zapewnienie  optymalnej  struktury Portfela ~ Aktywéw — Plynnych
uwzgledniajacej zapotrzebowanie na $rodki plynne w ramach Podstawowego
Portfela Inwestycyjnego. -----------mmmmmmmm oo
Art. 25
Dywersytikacja lokat oraz pozostafe ograniczenia inwestycyjne

1. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez

jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie

nie moga stanowi¢ lacznie wigcej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci

Aktywow Funduszu -------—--mommmm o



Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej nie stosuje si¢ do papierow
warto§ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. ----------mmmrmmmmmmm
Depozyty w jednym banku krajowym, instytucji kredytowej lub banku
zagranicznym nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywéw Funduszu, z wylaczeniem depozytéw przechowywanych przez
Depozytariusza. —------mmmm oo
Waluta obca jednego panstwa oraz EUR nie moze stanowi¢ wigcej niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz nie bedzie lokowat
swoich aktywéw w waluty inne niz PLN, EUR, USD, CHF oraz GBP. ----------
Fundusz moze =zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych lub bankach zagranicznych w rozumieniu Ustawy, pozyczki i
kredyty o acznej wartosci nieprzekraczajacej 75% (siedemdziesiat pie¢ procent)
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. —---------mmommommmm e
Fundusz moze takze dokona¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej
15% (pictnascie procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji
obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji faczna wartos§¢
pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekroczy¢ 75%
(siedemdziesiat pie¢ procent) Warto$ci Aktywow Netto Funduszu. ---------------
Fundusz moze, z uwzglednieniem celu inwestycyjnego, udziela¢ pozyczek
pieni¢znych osobom fizycznym bedacym uczestnikami Funduszu oraz osobom
prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadajacym osobowosci prawnej,
ktéorym odrebna ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna, do wysokosci nie wyzszej
niz 50% (pi¢édziesiat procent) wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze
wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu. -----------
Pozyczki pieniezne, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, beda udzielane przez
Fundusz na nast¢pujacych zasadach: --------—----momoomm e
a) pozyczki beda udzielane osobom fizycznym bedacym uczestnikami

Funduszu oraz osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym

nieposiadajacym osobowosci prawnej, ktérym odrebna ustawa przyznaje

2dOINOSE PLAWNG; —---mmm o
b) pozyczki beda udzielane podmiotom posiadajacym zdolno§é do obstugi

zadluzenia, stwierdzona na podstawie analizy ekonomiczno-finansowe;

przeprowadzonej przez Fundusz; ------------—-----mommmmomm
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c) zapadalno$¢ udzielonych pozyczek bedzie ustalana tak, by nastepowala nie
pozniej niz na jeden rok przed planowanym terminem rozpoczecia likwidacji
Funduszu; —————————m e

d) terminy splaty pozyczki szczegélowo bedzie regulowa¢ umowa pozyczki
okreslajac, czy splata kapitalu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w
ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci; ------------------—----oo-o-—-

e) w kazdym przypadku umowa pozyczki bedzie przewidywaé mozliwo$¢ i
warunki przedterminowej splaty pozyczki; ----------------omommmm -

f) Fundusz bedzie udzielal pozyczek na warunkach oprocentowania nie
gorszych niz warunki rynkowe; ---------m-mmommm e

g minimalna wysokos¢ zabezpieczen pozyczki bedzie nie nizsza niz 100% (sto
procent) wartosci udzielonej pozyczki wraz z odsetkami; ----------------—-—-—-

h) zabezpieczeniem pozyczek udzielonych przez Fundusz moga by¢: -----------
1) 0graniczone Prawa ZECZOWE, ----==-==-==mmmmmmm oo
2) cesje naleznos$ci z umow najmu i dzierzawy nieruchomosci, ----------------
3) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przyszlych, -----------------—---—-
4) gwarancje 1 poreczenia podmiotOw trzecich,----------------omomomomemoo
5) weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa z wystawienia

POZYCZKODIOLCY. ~---mmm oo
9. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknigtego
zarzadzanego przez to samo towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 %

wartos$ci aktywow Funduszu.- ----—--—---mmommmmm e

10. Fundusz moze, z uwzglednieniem celu i polityki inwestycyjnej, lokowac do 100%
swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa THC SICAV-RAIF SA.

11. Polityka inwestycyjna funduszu THC SICAV-RAIF SA z siedziba w
Luksemburgu:

Cele 1 polityka inwestycyjna

Glownym celem imwestycyjmym THC SICAV-RAIF SA jest zapewnienie inmwestorom korgystnej
stopy zwrotn, pry jednoczesnym kontrolowanin r1ygyka i osiqgnieciu diugoterminowego w3rostu
kapitatn i | lub dochodu 3 inwestygi.

Typy 1 rodzaje papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat

THC SICAV-RAIF SA realizwe swaj cel imwestycyny poprzez dokonywanie inwestyeji
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kategorie lokat opisane ponize):

a) papiery wartosciowe lakie jak akgje, prawa poboru orag prawa do akdji
b) udzialy w spotkach 3 ograniczong odpowiedzialnosciq,

¢) obligace,

d) instrumenty rynku pienieznego,

e) walnty

- pod warnnkiem, e sq Ibywalne.

Kryteria doboru lokat

THC SICAV-RAIF SA dokonujac inwestygji stosuje polityke orientowanq na osiqgnigeie celn
inwestycyjnego poprey. imvestowanie glownie w akeje i udgialy w spotkach 3 ograniczonq
odpowiedzialnosciq, o wysokim potenciale wrostu w aktadanym horygoncie inwestycyjnym.

THC SICAV-RAIF SA bedzie dokonywac imwestyei w obligacje, o ile emitentenr obligacji beda
emitenci papierdw wartoSciowych takich jak akgje, prawa poborn, prawa do akei, bad3 spotki 3
ograniczonq odpowiedzialnosciq, Inajdujace si¢ jug w portfeln inwestycynym THC SICAL -
RAIF SA.

Inmwestygie dokonywane przez THC SICAV-RAIF SA w ramach wyodrebnionych prawnie,
organizacyjnie i majqtkowo subfundusgy noga by wysoce nieptynne. Plynnosé wsgystkich imwestyi
bedzie zalegata od powodzenia strategii realizowaney dla kazdej inwestygi. Na takq strategie moze
negatywnie wplynac szereg cxynnikow. Istnieje ryzyko, 2e THC SICAV-RAIF S A nie 3realizuje
swoich celow inwestycynych poprzez spriedaz lub inne bycie po atrakcymych cenach lub w
odpowiednim casie lub w odpowiedzi na ymieniajace si¢ warnnki rynkowe. W zwiazkn 3 tym
inwestory musq licg)c sig 3 1y3ykiem poniesienia straty anim 0stanie osiqgniety 3ysk e Ibycia.
Zwrot kapitalu i realizacja ewentualnych yskow nastqpi tylko w pryypadkn cesciowego lub
catkowitego bycia imwestygi. Inwestorgy powinni zatem byé swiadomi, e mogq byé zo0bowiqzani
do ponoszenia ryyka finansowego swojej inwestygi prez, nieokreslony cas.

Zasady dywersyfikacji 1 inne ograniczenia inwestycyjne

THC SICAV-RAIF SA nie bedzie dokonywac inwestygji w:

(a) podmioty ktire dyialajq poza granicami Recqypospolitey Polskiej a ich wartos¢ przekracza
20% flaczne kwoty Zobowiqzan w odniesienin do subfundusuy

(b) wrogie przejecie;
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(¢) bezposrednio w nieruchomosci lnb w spotki, ktdrych gldwnym predmiotem dziatalnosci jest
dziatalnost deweloperskay

d) w spdtki portfelowe lub aktywa, kidrych podstawowa dziatalnosi lnb wykoryystanie polega na
poiRi p by o p 2t VYROT)) poleg
(1) handlu lub produkei broni, (ii) produkcji lub sprzedazy tytonin lub (iii) pornografii lub
przemysle seksualnymy;

chyba, %e wsgystkie wygel wymienione 0stanq Faakceptowane jednonysing 3godq wieks05ci glosow

inwestorow/ akcgjonarinsz).

THC SICAV-RAIF SA bedzie imwestowac i utrgymywaé na biezaco co najmniej 51% swojes
wartosci w ndzialy spotek portfelowych. Udzialy kapitatowe to ndziaty w notowanych na gietdzie
i/ lub nienotowanych spotek (innych niz spotki zagmmjace si¢ obrotem nieruchomosciami lub spitki

osoboiwe).

Catkowita ekspozyga THC SICAV-RAIF SA na rygyko wynikajgee 3 3akupu
Jakichkolwiek instrumentow finansowych nie prekrocgy jej catkowite] wartosci aktywow netto.

Inwestycje walutowe 1 tymczasowe

THC SICAV-RAIF SA, bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty posredniczace, moze
gawieral walntowe kontrakty forward i futures w celu 3abezpieczenia inmwestygi portfelowyeh (ale
nie w celach spekulacynyoh). Srodki pienieine snajdujace sie w posiadanin kazdego subfunduszu
Inb podmiotow posredniczacych beda imvestowane w walnty.

Zastaw instrumentow

THC SICAV-RAIF SA, za 290dq wigkszosci akgjonarinsgy, moze gastawic lub w inny sposib
ustanowic  Zabezpieczenia na dowolnych aktywach subfunduszn na rgecg bankow i innych
podmiotow  finansujaeych w  wiqku 3 transakgami - finansowymi - majacymi  na - celu
mafksymalizacje wartosei aktywow dowolnego subfunduszu 3 zastrzezenien, e zarzadzajacy THC
SICAV-RAIF SA bez 290dy wigkszosci impestorow nie bedzie dokonywaé gastawu ani w inny
sposob  tworgyé Fadnych abezpieczeri na papierach wartosciowych posiadanych prey taki
subfundusy w jakimkolviek towargystwie imwestycyinym w celu abezpiecgenia pogycgek lnb
gobowiqzani przejetych. Zarzadzajacy, 3a g0dq wieksoscl imvestorow, astawi lnb ustanowi
gabezpiecgenie na jakichkohyiek aktywach subfunduszn, na laczna wartosé aktywow subfunduszn,
ktdre zostaly w ten sposob astawione lnb w stosunku do ktorych ustanowiono abezpiecenia
ggodnie 3 niniejszym ustgpen, nie moze prekroczyé 100% laczne) wartosei ws3ystkich inwestyci
portfelowych posiadanych przez subfundusz w tamtym czasie.
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Pozyczki, kredyty i gwarancje

THC SICAV-RAIF SA moge aciqgaé pogyezki krotkoterminowe. Maksymalna tqczna
kwota niesplaconych pogyeczek, ktire kazdy subfundusz moge zaciqgnac bedzie nigsza 3
nastepujacych wartosci: (a) 100% laczneg kwoty Srodkow, ktdre ostaly pobrane przex taki
subfundusg; na podstawie nierozliczonych awiadomieri o wyplacie, gdy ostanie Jaciqgnieta taka
pogyezka oraz (b) 10% laczne) kwoty obowiqzan w odniesienin do kagdego subfunduszn. Aby
uniknal watpliwosci, spotki celowe utworzone w celu Jakupu papiercw wartosciowych spétek
portfelowych moga aciqgac pogyczki lub zastawial swoje aktywa bez podlegania jakimkolwiek
ograniczeniom wynikajqeym 3 dokumentdw korporacyinych THC SICATV-RAIF SA.

THC SICAV-RAIF SA moze w imienin dowolnego subfunduszn udzielac gwaranci w 3wiqzkn
g inwestycjami portfelowymi i | lub proponowanymi inwestygiami portfelowymi, pod warunfkien: e
tacgne gwarancie prez kazdy subfundusz w Zadnym momencie nie prekroczq nigs3el 3 dwoch
wartosci: () 10% {qezne kwoty obowiqzari w odniesienin do takiego subfunduszu oraz (ii)
pozostalych obowiqzan wsgystkich ucgestnikdw takiego subfunduszu, pod warunkiem, e w
Sadnym wypadkn obowiqgania nie mogq by¢ Zastawione ani wykorgystywane do  celdw
Jakiegokolwiek innego abezpiecenia oraz, ostatecnie, pod warnnkien, e ogranicenia okreslone
w niniejsel Sekgji nie majq Fastosowania do gwarancji udzielonej prez jakikohviek subfundusz w
formie oswiadezer i gwarancje ndzielone w wiqkn e Ibyciem inwestygi portfelowych na recg
nabyweow takiej inwestycgi portfelowe.

12. Wysokos¢ optat za zarzadzanie THC SICAV-RAIF SA:

Minimalne roczne wynagrodzenie arzadzajacego THC SICAV-RAIF SA wynosi 80.000
EUR, pod warunkiem %e lqczna wartosé aktywow netto funduszu THC SICAV-RAIF §A
(WAN) nie przekracza 100 min EUR.

Niezalegnie, roczne wynagrodzenie 3a Fariqdanie wynosi:

-0,10% x WAN, jezeli wartos¢ aktywow netto miesci sig w predziale 0—50 min EUR,
-0,08% x WAN, jezeli wartosé aktywow netto miesci sig w predziale 50—100 min EUR,
- 0,06% x WAN, jegeli wartos¢ aktywow netto miesci si¢ w predziale 100—250 min EUR,

- 0,04% x WAN, jegeli wartosé aktywow netto przekracza 250 min EUR.

13. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia, o ktérych mowa w  niniejszym

artykule, jest obowigzany do dostosowania niezwlocznie, stanu swoich aktywow
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do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w statucie, uwzgledniajac nalezycie
interes uczestnikéw Funduszu. -------=-m-mmmmmomm e
14. Fundusz jest obowiazany dostosowac¢ strukture Portfela Inwestycyjnego do
wymagan okreslonych w Ustawie oraz w statucie w terminie 36 miesigcy od dnia
rejestracji Funduszu, stosownie do art. 197 ust. 3 Ustawy.- --------------------—-—-—-
Art. 26
Instrumenty Pochodne

Fundusz nie bedzie dokonywal lokat w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. --------------mmmommmmom oo

ROZDZIAL VIL
WYPLATY Z FUNDUSZU
Art. 27
Wykup Certyfikatow
1. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw na zadanie Uczestnika na zasadach
okreslonych w niniejszym artykule oraz zgodnie z przepisami Ustawy. Fundusz
moze wykupywaé wylacznie Certyfikaty Inwestycyjne w pelni optacone. --------
2. Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywany jest w Dniu Wykupu. --------
3. O zamiarze wykupu Certyfikatow oraz o terminie skladania przez Uczestnikow
zadania wykupu Towarzystwo zawiadomi Uczestnikow na stronie internetowe;j
Towarzystwa nie pézniej niz na 7 (siedem) dni przed planowanym Dniem
Wykupu. —--mmmmmm oo
4. Pisemne zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu Uczestnik
moze zlozy¢ w siedzibie Towarzystwa najpozniej na 3 (trzy) dni robocze przed
Dniem Wykupu. -------mmmmmm oo
5. Pierwszy wykup Certyfikatéw moze nastapi¢ nie wczesniej niz po uplywie 6
(szesciu) miesigcy od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych. —--m-mmmmmm oo
6. Liczba Certytikatéw przeznaczonych do wykupu bedzie uzalezniona od wartosci
Aktywow Plynnych pozostajacych w Funduszu i bedzie ustalona w oparciu o
podzielenie wartosci Aktywow Plynnych przez Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat, z zastrzezeniem, iz Aktywa Plynne zostana pomniejszone o kwote
réwng sumie zobowiazan Funduszu, ktorych termin wymagalnos$ci przypada w
terminie trzech miesiecy liczac od Dnia Wykupu oraz z zastrzezeniem ust. 7
ponizej. W przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych zgloszonych do
wykupu przekroczy liczbe, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, Certyfikaty
Inwestycyjne podlegaja wykupowi na zasadzie proporcjonalnej redukcji
wszystkich zlozonych w terminie zadan Uczestnikéw Funduszu. Wykupywane
beda Certyfikaty Inwestycyjne po odjeciu przypadajacej czesci utamkowej. ------
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7.

10.

11.

12.

13.

Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych moze nastapi¢ wylacznie w takiej liczbie
Certyfikatow Inwestycyjnych, aby nie powodowal zmniejszenia wartosci
Aktywow Plynnych, w Dniu Wykupu, ponizej 150.000,00 zt (sto pigcdziesiat
tysiecy) zlotych, z zastrzezeniem ust. 6 powyzej. W przypadku, gdy zadania
wykupu obejmujg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych wigksza niz okreslona w
zdaniu pierwszym, Certyfikaty Inwestycyjne podlegaja wykupowi na zasadzie
proporcjonalnej redukcji wszystkich ztozonych w terminie zadan Uczestnikow
Funduszu. Wykupywane beda Certyfikaty Inwestycyjne po odjeciu przypadajacej
czescl utamkowe]. —--m-mmmmmmm
Cena wykupu Certyfikatu Inwestycyjnego jest rowna WANCI Funduszu, wedtug
wyceny Aktywow z Dnia Wykupu. ---------mommmmmemmm e
Kwoty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyplacane sa niezwlocznie
przelewem na wskazany rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, od ktérego
Fundusz wykupil Certyfikaty, przy czym nie pdzniej niz w ciagu 14 (czternastu)
roboczych dni od Dnia Wykupu. ---------mmmmemmmmm e
Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sa one umarzane z mocy
8 T
Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania oplaty manipulacyjnej za
umorzenie certyfikatow inwestycyjnych w wysokosci réwnowartosci 0,3%
(trzech dziesiatych) procent ceny umarzanych certyfikatow, jednak nie mniej niz
1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych) i nie wigcej niz 5.000,00 (pi¢¢ tysigcy ztotych).-
Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyplacane sa na
rzecz Uczestnikéw w walucie polskiej lub w euro, wedlug $redniego kursu
wymiany ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien dokonywania
wyplaty srodkéw pienigznych z tytulu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, o
ile Zgromadzenie Inwestorow nie postanowi inaczej. ----------------------—----—-——-
Towarzystwo moze postanowic o niestosowaniu zasad okreslonych w art. 27 ust.
3, 617 Statutu do wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. W takim przypadku
maksymalna liczba Certyfikatéw przeznaczonych do wykupu w Dniu Wykupu
bedzie ustalona w oparciu o podzielenie wartosci Aktywow Netto Funduszu
przez warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wykupu.
Po umorzeniu w Funduszu powinien pozosta¢ co najmniej jeden Certyfikat
nieumorzony. W przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
zgloszonych do wykupu przekroczy liczbe, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym, Certyfikaty Inwestycyjne podlegaja wykupowi na zasadzie
proporcjonalnej redukcji wszystkich ztozonych w terminie zadan Uczestnikow
Funduszu. Wykupywane beda Certyfikaty Inwestycyjne po odjeciu przypadajacej
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14.

15.

16.

czeScl ulamkowe].-—--m-mmm
Kwoty z tytutu wykupu Certytikatow Inwestycyjnych wyptacane do Uczestnika
Funduszu, moga by¢ potracane z wymagalnymi wierzytelnosciami pieni¢znymi,
ktére Fundusz posiada wobec Uczestnika, pod warunkiem, ze taki sposob
zostanie wskazany przez Uczestnika w zadaniu wykupu.-------------------oceeeo
Zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca
2019 r. winno by¢ zlozone w formie okreslonej przez podmiot prowadzacy
odpowiednio Ewidencje Oséb Uprawnionych, Rejestr Sponsora Emisji,
Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy badz — w
przypadkach okreslonych statutem — przez Towarzystwo. Czynnosci zwiazane
ze zlozeniem zadania wykupu oraz odbiorem srodkéw z wykupu Certyfikatow
moga by¢ dokonywane przez pelnomocnika. Uczestnik moze odwolac zadanie
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019
r. w calosci lub w czgsci najpdzniej na jeden Dzien Roboczy przed Dniem
Wykupu oraz za zgoda Towarzystwa. Odwotanie zadania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. moze nastapi¢ wylacznie
na zasadach wskazanych przez podmiot prowadzacy Ewidencje Osob
Uprawnionych, Rejestr Sponsora Emisji, Rachunek Papieréw Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy. W zwiazku ze zlozeniem przez Uczestnika Funduszu
zadania wykupu:

1) Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. —
Towarzystwo  prowadzace Ewidencje dokona blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych od dnia zgloszenia zadania wykupu do Dnia Wykupu lub
skutecznego odwolania zadania wykupu, a nastepnie w zwiazku z ich wykupem
Towarzystwo dokona wpisu (wykreslenia) liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
podlegajacych wykupowi do Ewidencji

2) Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. —
podmiot prowadzacy Ewidencje Oséb Uprawnionych, Rejestr Sponsora Emisii,
Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy dokona blokady
Certyfikatow Inwestycyjnych. Rozliczenie 1 rozrachunek wykupu tych
Certyfikatow nastapi zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami
KDPW oraz regulacjami wewnetrznymi podmiotu prowadzacego rachunek, na
ktoérym zapisane sq Certyfikaty.

Srodki pieniezne przeznaczone do wyplaty z tytulu wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych wyplacane sq przez Fundusz niezwlocznie po Dniu Wykupu, nie
pozniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni roboczych po Dniu Wykupu,
przez przekazanie $rodkéw pienieznych z tytulu wykupu:
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1) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1
lipca 2019 r. — na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika.-
2) w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca
2019 r. zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji lub Ewidencji Oséb
Uprawnionych — na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika,
3) w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca
2019 r., innych niz wskazane w pkt. 2 —na odpowiedni rachunek pienigzny,
stuzacy do obstugi Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczego.
17. Zadanie wykupu winno by¢ zlozone:
1). w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1
lipca 2019 r —w siedzibie Towarzystwa na formularzu przedstawionym przez
Fundusz;
2). w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca
2019 r. zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji — u Sponsora Emisji lub w
siedzibie Towarzystwa;
3). w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca
2019 r. a zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych — u Agenta Emisji lub w
siedzibie Towarzystwa;
4). w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca
2019 r. i zapisanych na Rachunku Papierow Wartosciowych Uczestnika lub
Rachunku Zbiorczym — za posrednictwem podmiotu prowadzacego na rzecz
Uczestnika Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sa
Certyfikaty Inwestycyjne lub podmiotu prowadzacego Rachunek Zbiorczy, na
ktorym zapisane sa Certyfikaty Inwestycyjne, z ktérych uprawiony jest Uczestnik.
Skladane zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych dotyczy Dnia Wykupu
nastepujacego bezposrednio po zlozeniu zadania wykupu, chyba Ze co innego
wynika z zadania wykupu. Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. uznaje si¢ za zlozone w momencie
otrzymania przez Towarzystwo prawidlowo wypelnionego formularza wykupu.
Art. 28
Wyptata dochodow
1. Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat. ------—--mmmmomm
2. Dochody Funduszu powickszaja Aktywa Funduszu. z zastrzezeniem ust. 4
ponizej, dochéd Funduszu moze by¢ wyplacany Uczestnikom Funduszu. -------
3. Fundusz moze wyplaca¢ Uczestnikom Funduszu dochody bez koniecznosci
wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego. ----------=-==-m-mmmmmommm o
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4. Wyplata dochodow nastepuje, w terminie wskazanym w stosownej uchwale
Zgromadzenia Inwestorow, o ktorej mowa w ust. 5, nie pozniej jednak niz w
terminie 21 (stownie: dwudziestu jeden) dni od dnia podjecia tej uchwaty. -------

5. Uchwala o wyrazeniu zgody na wyptacenie dochodéw Funduszu powinna w
szczegolnosdci okreslac: ----m-mmmmmmm s

a) laczna kwote dochodu przeznaczonego do wyplaty; ----------------—-—-—-
b) kwote dochodu przypadajacego na jeden Certyfikat Inwestycyjny; -----
¢) termin, w jakim powinna nastapi¢ wyplata dochodu; -----------------—-—-
d) Drzien Ustalenia Uprawnien. ------------=m-mmmmmmmmmmm oo

6. Przez Aktywa Plynne pozwalajace na wyplate srodkow z tytulu umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych w zwiazku z ich wykupem rozumie si¢ wartos¢
Aktywéw Plynnych pomniejszong o warto$¢ przewidywanych kosztéw, do
ktérych pokrycia bedzie zobowigzany fundusz w okresie najblizszych 3 miesigecy
poprzedzajacych Dzien Wykupu, wyliczona na podstawie rezerw utworzonych
w okresie od Dnia Wyceny wlacznie do ostatniego dnia 3 pelnego miesiaca
kalendarzowego nastegpujacego po Dniu Wyceny lub w okresie trwania
Funduszu, w przypadku, gdy termin ten jest krotszy niz 3 miesigce. Wartos§¢
Aktywow Plynnych pozwalajacych na wyplate srodkéw z tytulu umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych w zwiazku z ich wykupem ustalana bedzie w Dniu
Wykupu. W przypadku, w ktérym warto§¢ Aktywow Plynnych pozwalajacych na
wyplate srodkow z tytultu umorzenia Certytikatow Inwestycyjnych w zwigzku z
ich wykupem nie bedzie pozwala¢ na wykupienie wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych przedstawionych przez Uczestnikow do wykupu, zadania
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych podlegaja proporcjonalnej redukci,
przy czym liczba Certytikatow wykupywanych od kazdego z Uczestnikéw bedzie
zaokraglana w dot do pelnego Certyfikatu, a Certyfikaty pozostale w wyniku
zaokraglen nie beda podlegaly wykupowi.

7. Dochdéd wyplacony jest jedynie w przypadku, w ktérym w Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty
o wyplacie dochodéw, znajduja si¢ Aktywa Plynne pozwalajace na wyplate
dochodow. Jezeli powyzszy warunek nie zostanie spelniony, Fundusz odmawia
wyplaty dochodu Funduszu Uczestnikom Funduszu. ---------------coomomemeeee -

8. Do uzyskania dochodu bedg uprawnione osoby, na rzecz ktérych w Dniu
Ustalenia Uprawnienn beda zapisane w Ewidencji Uczestnikow Certyfikaty
Inwestycyjne. Zbycie Certyfikatu po Dniu Ustalania Uprawnien nie powoduje
utraty uprawnienia do otrzymania dochodu. ---------------mmomoommm

9. W przypadku, gdy beda tego wymagaly odpowiednie przepisy prawa, wyplata
dochodow bedzie nastgpowala z potraceniem odpowiednich podatkéw. --------
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10.

11.

12.

13.

Okreslenie szczegdltowych zasad wyplaty dochodéw bedzie nastepowato
kazdorazowo w uchwale, o ktorej mowa w ust. 5 powyzej. ---------------------—-—-
Wyplata dochodéw bedzie dokonywana przez Fundusz w walucie polskiej lub w
euro na rachunek bankowy Uczestnika.- -----------mmemmomemmm o
Rownowartos¢ w PLN Kwoty w EUR ustalana jest wedlug $redniego kursu
wymiany oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien dokonywania
Wyplaty Dochodu, o ile Zgromadzenie Inwestoréw nie postanowi inaczej. ------
Ogloszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na
stronie internetowej www.agiofunds.pl. Publikacja ogloszenia o wykupieniu
Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywana jest w terminie 5 dni roboczych po
opublikowaniu Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Art. 284
Wyptata Przychodow ze Zbycia Lokat Funduszu

W przypadku uzyskania przez Fundusz przychodu ze zbycia lokat wchodzacych
w sklad Podstawowego Portfela Inwestycyjnego (,,Przychod ze Zbycia Lokat”),
Fundusz, o ile tak postanowi Towarzystwo, wyplaca na rzecz Uczestnikow
calos¢ lub czgs¢ Przychodu ze Zbycia Lokat pomniejszonego o koszty zwiazane
bezposrednio i posrednio ze zbytymi lokatami, zgodnie z ust. 2. -------------—-—-—-
Koszty zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami wchodzacymi w sklad
Podstawowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu, zaréwno juz poniesione jak i
jeszcze nie pokryte przez Fundusz, pomniejszaja Przychdd ze Zbycia Lokat w
calosci. Koszty dzialania Funduszu zwiazane posrednio ze zbytymi lokatami,
ktére w chwili wyplaty Przychodu ze Zbycia Lokat nie zostaly pokryte,
pomniejszaja wyplacany Przychdd ze Zbycia Lokat proporcjonalnie do wartosci
Przychodu ze Zbycia Lokat do wartosci portfela inwestycyjnego Funduszu w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed dniem otrzymania Przychodu ze
Zbycia Lokat. —---mmmmmmm oo
Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, ustalane sa w nastepujacy sposob: --
a) koszty dzialania Funduszu zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

obejmuja koszty, ktoérych mowa w art. 35 ust. 1 lit a.-d., lit. £, lit. m.-n.

Statutu, ponoszone w zwigzku z podejmowaniem czynnosci faktycznych i

prawnych dopuszczonych przepisami prawa zmierzajacych do uzyskania

Przychodu ze Zbycia Lokat, ---------m-mmemmmmmm oo
b) koszty dzialania Funduszu zwiazane posrednio ze zbytymi lokatami

obejmuja koszty, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 lit. a.-e., lit. g.-m. Statutu.-
Decyzje o wyplacie Przychodéw ze Zbycia Lokat, Dniu Ustalenia Uprawnien,
wysokosci wyplaty oraz sposobie wyplaty Przychodéw ze Zbycia Lokat

44



10.

podejmuje Zgromadzenie Inwestorow, z zastrzezeniem ust. 5 1 6. Zgromadzenie
Inwestorow moze postanowi¢ o wyplacie Przychodow ze Zbycia Lokat w
przypadku, gdy Fundusz posiada Aktywa Plynne pozwalajace na ich wyplate w
Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien podjecia decyzji przez Zgromadzenie
Inwestorow o wyplacie Przychodéw ze Zbycia Lokat oraz z zastrzezeniem
pozostalych postanowien niniejszego artykulu. Towarzystwo, w dacie
Zgromadzenia Inwestoréw, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, jest
zobowigzane przedstawi¢ Zgromadzeniu Inwestoréw informacje o wysokosci
Aktywow Plynnych w Dniu Wyceny, o ktérym mowa powyzej. -------------------
W przypadku, w ktérym wyplata Przychodu ze Zbycia Lokat w wysokosci
ustalonej zgodnie z ust. 1 1 2 powodowalaby spadek lacznej wartosci Aktywow
Plynnych ponizej kwoty 150.000 (stownie: sto pi¢édziesiat tysigcy) ztotych na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow
decyzji o wyplacie Przychodéw ze Zbycia Lokat, Zgromadzenie Inwestorow jest
uprawnione jedynie do podjecia decyzji o wyplacie czesci Przychodu ze Zbycia
Lokat w wysokosci nie powodujacej spadku tacznej wartosci Aktywow Plynnych
PONIZEJ tEEO POZIOIMIU. === m oo oo e
Fundusz moze wyplaca¢ Przychody ze Zbycia Lokat z czestotliwoscia nie
wigksza, niz co 3 (trzy) miesiace, z zastrzezeniem, iz uchwala Zgromadzenia
Inwestorow o wyplacie Przychodu ze Zbycia Lokat moze zosta¢ podjeta nie
wczesniej niz w dniu nastgpujacym po Dniu Wyceny. Przychéd ze Zbycia Lokat
bedzie wyplacany nie p6zniej niz w ciggu 14 dni po Dniu Ustalenia Uprawnien.
Dzienr Ustalenia Uprawnien przypadaé bedzie nie pézniej niz w ciagu 7 dni od
dnia powziecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o wyplacie
Przychodéw ze Zbycia Lokat. —-------m-mmemmmm oo
Przychéd ze Zbycia Lokat wyplacany jest proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez Uczestnikow Certyfikatéw Inwestycyjnych w Dniu Ustalenia Uprawnien.

Uprawnionymi do otrzymania wyplat z tytulu Przychodow ze Zbycia Lokat
Funduszu sg osoby, na rzecz ktérych w Dniu Ustalenia Uprawnient beda zapisane
w Ewidencji Uczestnikow Certyfikaty Inwestycyjne. Zbycie Certyfikatu po Dniu
Ustalania Uprawnien nie powoduje utraty uprawnienia do otrzymania Przychodu
ze Zbycia Lokat przez osobe, na rzecz ktérej, w Dniu Ustalenia Uprawnien w
Ewidencji Uczestnikéw byly zapisane Certyfikaty Inwestycyjne. -------------------
W przypadku, gdy beda tego wymagaly odpowiednie przepisy prawa, wyplata
Przychodéw ze Zbycia Lokat bedzie nastgpowala z potraceniem odpowiednich
POdatKOW,  —mmm oo
Wyplata Przychodéw ze Zbycia Lokat dokonywana jest przez Fundusz w walucie
polskiej lub w euro na rachunek bankowy Uczestnika, wedlug sredniego kursu
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wymiany ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien dokonywania
Wyplaty Przychodu. --------mmmmmmmm e
11. Wyptata Przychodu ze Zbycia Lokat nie wymaga wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych. —----mmmmmm oo
12. Réwnowarto§¢ w PLN Kwoty w EUR ustalana jest wedlug $redniego kursu
wymiany oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien dokonywania
Wyplaty Przychodu, o ile Zgromadzenie Inwestorow nie postanowi inaczej.- ---
ROZDZIAL VIIL
WYCENA AKTYWOW I USTALANIE ZOBOWIAZAN
Art. 29
Wycena Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

2. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata moglaby zostac
wymieniona na warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi 1 dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg
stronami.

3. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg skladnika lokat uznaje si¢:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w
rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy),

2) ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposéb bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24
Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy),

3) warto§¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o
nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowos$ci Funduszy).

4. W przypadku Aktywéw i zobowiazan finansowych:

1) o plerwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierdw wartosciowych
kolejnej emisji polaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz
dhuznych papieréw wartosciowych wezesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu

utraty wartosci sktadnika Aktywow.

5. Skorygowana cena nabycia Aktywéw 1 zobowigzan, o ktérej mowa w ust. 4 jest
cena nabycia, w jakiej skladnik Aktywow lub zobowiazan zostal po raz pierwszy
wprowadzony do ksiag rachunkowych (wartos$¢ poczatkowa), pomniejszong o
splaty wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowana kwote

zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscia poczatkowa skladnika a jego
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warto$cia w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczona przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Fundusz informuje o poszczegdlnych
Aktywach 1 zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem
oraz o ich wartosci i udziale w Aktywach lub zobowiazaniach Funduszu na dzien
bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

7.-Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia
warto$ci zobowiazan Funduszu, ustalenia Warto§ci Aktywéw Netto oraz
ustalenia Wartos$ci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

8. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto$¢ Aktywow
Funduszu o jego zobowiazania w Dniu Wyceny.

9. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz
istniejacych w Dniu Wyceny.

Art. 30
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.W celu okresdlenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla skladnika lokat,

przeprowadza si¢ badanie aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem

nastepujacych komponentéw:1) badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowe;
pod katem dostatecznego wolumenu,,

2)badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej

czestotliwoscl.

2. Warto$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza

si¢ w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego

z Dnia Wyceny

3. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza

si¢ W nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych,
w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostegpny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych
bez odr¢bnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednia
transakcji wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto
transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana

jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
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fixingowego,

c) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedost¢pna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat
korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3)obligacje emitowane przez Skarb Panstwa - wedlug kursu drugiego fixingu na
Treasury BondSpot Poland, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedlug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na
pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,

4)jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne 1 tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug kursu zamknigcia
ustalonego na rynku gtéwnym na godzing 23:00 czasu polskiego, a przypadku braku
kursu zamkniecia wedlug kursu ostatniej transakcji z danego dnia wyceny lub
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa opublikowany przez organ zarzadzajacy funduszem, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania.

4.W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwag jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Rynkiem
gléwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z
miesiaca poprzedzajacego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna
byl najwigkszy

5. Rynkiem gléwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w zlotych
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury
BondSpot Poland.

Art. 31
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. W przypadku gdy dla danego skladnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w art. 30, do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za
pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sq
obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowos$ci Funduszy).

2. W przypadku gdy dla danego skladnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w art. 30 1 art. 31 ust. 1, do wyceny przyjmuje si¢ ceng

ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
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3 hierarchii wartodci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o
Rachunkowosci Funduszy).

Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 2, oznacza
technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto§¢ godziwa skladnika Aktywow
lub zobowiazan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeplywow pienieznych lub dochodéw 1 wydatkéw, na jedna zdyskontowana
kwote z uwzglednieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca
innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej
Aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejSciowe do modelu s3 obserwowalne na
rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne
na rynku nie sa dostgpne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane

nieobserwowalne;

Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w ust 1 1 ust. 3 uznaje si¢ dane wejsciowe
do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny skladnika Aktywow lub zobowiazania, uwzgledniajace w sposob
bezposredni lub posredni:
a) ceny podobnych Aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego
Rynku,
b) ceny identycznych Ilub podobnych Aktywow lub zobowigzan
pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére
sa obserwowalne w odniesieniu do danego skladnika Aktywow lub
zobowiazania, w szczegblnosci:
— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach,
— zakladana zmiennos¢,
— spread kredytowy,
d) dane wejsSciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w ust. 2 i ust.3 uznaje si¢ dane
wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu = wszystkich
wiarygodnych informaciji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zalozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spelniajg cel wyceny
warto$ci godziwej.
W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w ust. 1 1 ust.

2, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis
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technik  wyceny oraz zakres 1 zrédla danych obserwowalnych i
nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;j.
7. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 11 ust. 2:
1) beda stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

2) stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich
tunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne
1 rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach,
istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

3) podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

4) podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art. 32
Transakcje repo/sell-buy back, reverse repo/buy-sell back, kredyty i pozyczki

Funduszu, dluzne instrumenty finansowe Funduszu, depozyty bankowe.

1. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkéw
pieni¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz
wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej.

2. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢
poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci sktadnika
Aktywow.

Art. 33
Aktywa 1 zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denomiNOWane.  —---m-m-mmmm o

2. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej,
wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego
kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. --------------

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla

ktérych Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty
EU R, o



1.

Art. 34
Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa
Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa lokat Funduszu okreslana jest
PO P 2Oz, mmmm o
a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna
jednostke S$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
skladnikiem; —-----————m e
b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
c) oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych
Metod ESLYMAC)L; —---=mmmmmm oo
d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierézniacego
si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu

ekoNOMICZAYM. ~-m-mm oo

4.
KOSZTY I WYDATKI FUNDUSZU
Art. 35
Koszty i wydatki Funduszu
Nastepujace koszty oraz wydatki zwiazane z funkcjonowaniem Funduszu
pokrywane sg z aktywow Funduszu: ------------mmommomm e
a) wydatki i koszty transakcyjne Funduszu, w tym koszty prowizji maklerskich
1 bankowych, prowizje i oplaty operacyjne naliczane przez Depozytariusza,
banki, domy maklerskie, instytucje depozytowe, koszty prowizji bankowych
zwigzanych z przekazywaniem $rodkow pienigznych i obstuga rachunkéw
bankowych Funduszu oraz koszty notarialne; ------------------—-omemmemeee-
b) podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy administracji
publicznej, w tym oplaty za zezwolenia 1 oplaty rejestracyjne; -----------------
©) koszty zwigzane z obsluga kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz,
w tym koszty odsetek; ------m-mmmmmmmm oo
d) ujemne saldo réznic kursowych, powstale w zwiazku z wycena srodkéw
pieni¢znych, naleznosci 1 zobowiazan w walutach obcych oraz amortyzacje
P OIM — =
e) wynagrodzenie TOWArZyStwa; -----------mm-mmmmm oo
f) wynagrodzenie Likwidatora;
@) koszty 1 wydatki zwigzane z badaniem i wyceng oraz uslugami doradczymi i
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h)

)

k)

)

p)

posrednictwa zwiagzanymi z nabywaniem i zbywaniem przedmiotow lokat, o
ktérych mowa w Art. 21 ust 1 lit. a) 1 ¢), w szczegolnosci koszty 1 wydatki
podmiotu, o ktérym mowa w art. 21 ust. 2; ---------m-mmmmm e
wynagrodzenie Depozytariusza za wykonywanie funkcji depozytariusza,
nieprzekraczajace w roku kalendarzowym kwoty 140.000,00 zt (sto
czterdziesci tysiecy zlotych); —----mmommmmmmm e
koszty badania 1 przegladu sprawozdan finansowych Funduszu
nieprzekraczajace w roku kalendarzowym kwoty 25 000 (dwadziescia pigc
tysiecy zlotych);

koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu nieprzekraczajace w roku
kalendarzowym kwoty 70.000 zi. (siedemdziesiat tysigcy ztotych); ------------
oplaty licencyjne zwiazane z wykorzystywanym przez Fundusz
oprogramowaniem komputerowym do kwoty 20.000 z1 (dwadziescia tysigcy
ztotych) w roku kalendarzowym;

koszty druku i publikacji materialéw informacyjnych o Funduszu (w tym
Warunkéw  Emisji  Certyfikatow  Inwestycyjnych — oraz = raportéw
obligatoryjnych), nieprzekraczajace w roku kalendarzowym kwoty 50 000 z1.
(piecdziesieciu tysiecy ztotych); —------m-mmmmemmmmm
koszty  przeprowadzania  przez Fundusz wykupu  Certyfikatow,
nieprzekraczajace w roku kalendarzowym kwoty 10 000 z1. (dziesigciu tysiecy
zlotych); —mmm e
koszty organizacji 1 obstugi posiedzen Zgromadzen Inwestorow
nieprzekraczajace w  roku kalendarzowym kwoty 10 000 zl. (dziesigciu
tysigcy ztotych); —----m-mmem o
wynagrodzenia, prowizje, oplaty, koszty 1 wydatki z tytutu ustug doradztwa
prawnego (w tym zastgpstwa procesowego), podatkowego lub ksiggowego
swiadczonych na rzecz Funduszu, w kwocie nieprzekraczajacej w zadnym
przypadku facznie wyzszej z kwot - 1% §redniorocznej wartosci Aktywow
Funduszu lub kwoty 200.000 (dwustu tysiecy) zlotych w  roku
kalendarzowymy; ---------mmmm oo
wynagrodzenie i zwrot kosztéw rzeczoznawcoéw majatkowych oraz innych
podmiotéw sporzadzajacych wyceny poszczegdlnych aktywow Funduszu na
jego zlecenie, do kwoty 200.000 (dwustu tysiecy) zlotych za wycene danej
lokaty, nie wigcej jednak niz 800.000 (o$miuset tysi¢cy) zlotych w danym
roku kalendarzowym z tytutu wszystkich wycen, w zakresie wszystkich lokat,
sporzadzonych w danym roku kalendarzowymy; ------------------momccee -
koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie Likwidatora;--------------
koszty dodatkowej wyceny Funduszu w terminie innym niz koniec kwartatu
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kalendarzowego w wysokosci 5.000 z1 (pig¢ tysiecy) ztotych, niezaleznie od

wartosci aktywow 1 liczby spotek;- -----------mommommm e

koszty przeprowadzania emisji certyfikatow inwestycyjnych, w tym koszty

swiadczenia uslug Agenta Emisji, Agenta Platniczego oraz wynagrodzenie i

oplaty ponoszone na rzecz KDPW, w szczegélnosci koszty rejestracji i

obstugi emisji, wykupu 1 wyplaty Swiadczent na rzecz Uczestnikow.
Koszty oraz wydatki Funduszu okres§lone w ust. 1, lit. 2) — d) oraz s) powyzej
stanowigq koszty oraz wydatki nielimitowane Funduszu 1 sa kalkulowane,
naliczane 1 pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych przez
umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia
oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej.---------------=-mmomm
Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w ust. 1 lit. g) powyzej beda
bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub zwracane Towarzystwu (o ile
zostaly poniesione przez Towarzystwo) do kwoty stanowiacej odpowiednio
3% (trzy procent) wartosci odpowiednio wartosci nabycia danej lokaty lub
przychodow ze zbycia lokaty, z ktora zwigzane jest poniesienie takich kosztow.
Nadwyzke ponad kwoty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. h) — p) oraz r) pokrywa
T OWALZYSEWO .~ === m oo
Koszty, o ktorych mowa w niniejszym ustepie beda kalkulowane, naliczane 1
pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy, na
podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie
z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
administracji publiczne].---------- —=-—m-mm o
Przez $rednioroczng warto$¢ Aktywoéw Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1
powyzej, rozumie si¢ Srednig arytmetyczng warto$ci Aktywow Funduszu z
kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.-----------------------—-—-
Towarzystwo zobowigzane jest wlasciwie dokumentowaé wszelkie koszty 1
wydatki ponoszone przez Fundusz i w sposob nalezyty zapewnia¢ mozliwosé
realizacji uprawnient kontrolnych Uczestnikéw okreslonych w art. 8 ust. 3 —5
R B

Art. 36
Wynagrodzenie Towarzystwa

. Z tytulu zarzadzania Funduszem, Towarzystwu przystuguje wynagrodzenie

stale za zarzadzanie. Towarzystwu przystuguje wynagrodzenie jednorazowe
za zarzadzanie 1 reprezentowanie Funduszu w kwocie 24 925,21 z1. (stownie:

dwadzieScia cztery tysiace dziewieéset dwadziescia pie¢ ztotych i 21/100
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groszy ), ktére zostanie pobrane do 31.07.2021 1. -----------m-mmmmommmmm e
. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem bedzie pobierane
przez Towarzystwo z Aktywéw Funduszu. --------------—--

. Wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 1 wynosi¢ bedzie 120.000 zt.
(stownie: sto dwadziescia tysigcy zlotych) netto w skali roku. Wynagrodzenie
to bedzie naliczane w ratach miesigcznych oraz bedzie platne w terminie do
dziesiatego dnia miesigca nastepujacego po uplywie kazdego miesigca
kalendarzowego. W przypadku, gdy okres za ktéry nalezne jest wynagrodzenie
Towarzystwa jest krotszy od miesiaca kalendarzowego, wynagrodzenie
administracyjne wyliczane jest proporcjonalnie do ilosci dni kalendarzowych,
za ktore jest ono nalezne.

. Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust 3
powyzej obejmuje 4 wyceny kwartalne Funduszu oraz obstuge 2 emisji 1 2
wykupow certyfikatéw inwestycyjnych w ciagu roku. Przy wigkszej liczbie
wyceny, emisji lub wykupéw, wynagrodzenie jest powickszane o oplate
jednorazows, ktéra wynosi 2.000 zl. (dwa tysiace zlotych) za obsluge
dodatkowej wyceny/emisji/wykupu.

. W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu wynagrodzenie za zarzadzanie nie
bedzie pobierane w okresie trwania likwidacji. W okresie likwidacji
Towarzystwu przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 10.000 zt. (stownie:
dziesi¢¢ tysiecy) zlotych za kazdy rozpoczety miesigc trwania likwidacii.
Wynagrodzenie zostanie pobrane z aktywéw Funduszu.-----------------—-—---—-
. Niezaleznie od postanowien ust. 3, wynagrodzenie stale za zarzadzanie
Funduszem powigkszone zostanie o wynagrodzenie dodatkowe w wysokosci
floczynu $redniej rocznej sumy wartosci Aktywéw Funduszu wyliczonej na
podstawie sumy wartos$ci Aktywéw Funduszu ustalanej na ostatni dzien
kazdego miesiaca danego roku kalendarzowego oraz stawki 0,01% (stownie:
jedna dziesiata procenta) w danym roku kalendarzowym. Wynagrodzenie w tej
czgSci bedzie naliczane w kazdym Dniu Wyceny, w kazdym kwartale
kalendarzowym oraz bedzie platne na rzecz Towarzystwa do dziesiatego dnia
miesigca nastgpujacego po uplywie kazdego kwartatu kalendarzowego.

. Niezaleznie od postanowien ust. 3 oraz ust. 6, w roku w ktérym rozpocznie
si¢ likwidacja Funduszu wynagrodzenie stale za zarzadzanie Funduszem
powickszone zostanie o wynagrodzenie dodatkowe wysokosci iloczynu
sredniej rocznej sumy wartosci Aktywéw Funduszu wyliczonej na podstawie
sumy wartosci Aktywoéw Funduszu ustalanej na ostatni dzien kazdego
miesigca danego roku kalendarzowego oraz stawki 0,01% (stownie: jedna
dziesiata procenta) w danym roku kalendarzowym. Wynagrodzenie w tej
czesci bedzie naliczane na ostatni dzien kalendarzowy w kazdym kwartale
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kalendarzowym oraz bedzie platne na rzecz Towarzystwa do dziesigtego dnia
miesigca nastgpujacego po uplywie kazdego kwartatu kalendarzowego.

ROZDZIAL X.
ROZWIAZANIE I LIKWIDACJA FUNDUSZU
Art. 37
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega 10zwigzaniu: -------m-mmmmm oo

a)

b)

d)

jezeli KNF cofnie swoja decyzj¢ zezwalajaca na prowadzenie dzialalnosci
przez Towarzystwo lub takie zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a
zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne Towarzystwo w
terminie 3 (trzech) miesiQey; --------------mm-mmm oo
w  przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich
obowigzkow 1 nie zawarto z innym depozytariuszem nowej umowy o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszuy ----------------m-mcmmmemmm o
gdy Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwal¢ o rozwiazaniu Funduszu;
gdy Towarzystwo podejmie decyzj¢ o rozwiazaniu Funduszu, przy czym
Towarzystwo ma prawo podja¢ taka decyzje bez zgody Zgromadzenia
Inwestorow, wylacznie, w przypadku: ------------ommommomm
1) gdy w ktérymkolwiek Dniu Wyceny, po uplywie 12 (dwunastu)
miesiccy od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, Wartos§¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej
kwoty 150.000 (stu pig¢édziesigciu tysigey) zlotych, a w terminie
wskazanym przez Towarzystwo, nie krétszym jednak niz 6 miesiecy,
nowa emisja Certyfikatow, ktorej celem bedzie pozyskanie srodkéw
niezbednych do pokrycia kosztow dziatania Funduszu, nie dojdzie do
skutkuy
2)  gdy wjakimkolwiek dniu dziatalnosci Funduszu, po uplywie 6 (szesciu)
miesiccy od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, warto§¢ Portfela Aktywéw Plynnych bedzie nizsza niz
kwota 100.000 (sto tysiecy) zlotych, a w terminie wskazanym przez
Towarzystwo, nie krotszym jednak niz 6 miesigcy, nowa emisja
Certyfikatow, ktorej celem bedzie pozyskanie Srodkéw niezbednych do
pokrycia kosztéw dzialania Funduszu, nie dojdzie do skutku; -----------
3) gdy w jakimkolwiek dniu dziatalnosci Funduszu w ciagu pierwszego
miesigca nastepujacego po uplywie 36 (trzydziestu szesciu) miesigcy od
dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
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10.

11.

Fundusz nie osiggnie dywersyfikacji, o ktérej mowa w Art. 20 ust. 2 oraz

Art. 25 Statutu oraz w Ustawle., —-------m-mmmmmmmmm oo
Informacja o wystapieniu przestanek wymienionych w ust. 1 powyzej zostanie
niezwlocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposob
okreslony w Art. 38 Statutu oraz przekazana KNF. --------momoommmmoeo
Rozwigzanie Funduszu nast¢puje po przeprowadzeniu likwidacji. -----------------
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze KNI wyznaczy innego
likwidatora. Likwidator zglasza niezwlocznie do Rejestru  Funduszy
Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora. ------------------
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow,
wykupywac Certyfikatéw oraz wyplaca¢ dochodéw Funduszu. ------------------—-
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciagni¢ciu naleznosdi,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu oraz umorzeniu Certyfikatéw poprzez
wyplate srodkow pieni¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich CertyfikatOw. ----------mmmmommmmm e
Zbycie Aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikow Funduszu. Do zbycia Aktywéw Funduszu w czasie
likwidaciji stosuje si¢ postanowienia art. 8 ust. 1 lit. f). ~----------momommmmmeeem o
Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu SadOWegO. —---mmmmm o
Srodki Pieniezne wyplacane sa na rzecz Uczestnikéw w walucie polskiej lub w
euro, wedlug $redniego kursu wymiany ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski na dziefi dokonywania wyplaty Srodkéw Pienieznych, o ile Zgromadzenie
Inwestorow nie poStanOW1 INACZE].~===-======mmmmmmmm oo
O dokonaniu czynnosci okreslonych w ust. 6 1 8 powyzej likwidator niezwlocznie
zawiadamia Komisj¢. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, likwidator sktada wniosek do Sadu Okregowego w Warszawie
o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. ---------------—---—-
W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dokumenty i inne
nosniki informacji, zgodnie z Ustawa, przez okres 5 (pieciu) lat od dnia
rozwigzania Funduszu. -

ROZDZIAX XI.
OBOWIAZKI INFORMACY]JNE
Art. 38
Obowigzki Informacyjne

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposob
okreslony w Ustawie oraz przepisach wykonawczych do Ustawy. -----------------

Zmiany Statutu 1 termin ich wej$cia w zycie, oraz inne informacje, zawiadomienia
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1 ogloszenia wymagane prawem lub postanowieniami niniejszego Statutu beda
publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.agiofunds.pl. Kazdy z
Uczestnikéw otrzyma hasto dostepu do informacji o Funduszu dostepnych na
stronie internetowej, ktére powinny by¢ udost¢pnianie Uczestnikom. ------------
3. Informacje o WANCI Fundusz udostegpnia w siedzibie Towarzystwa oraz na
stronie internetowej Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej. --------------
4. Polroczne oraz roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda udostepnione
na zadanie Uczestnika Funduszu. ———-——————-mm oo
5. Informacje stanowigce tajemnice¢ zawodowsa moga by¢ ujawniane na zadanie
jedynego Uczestnika Funduszu, przy czym w przypadku, gdy Uczestnikiem
Funduszu sa podmioty nalezace do tej samej grupy kapitalowej, dla celow
niniejszego ustgpu grupa ta jest traktowana jako jedyny Uczestnik.
W przypadku zlozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, Uczestnik
zobowigzany jest do zawarcia z Towarzystwem umowy o zachowaniu tajemnicy
ZAWOAOW ] ==~ m oo
ROZDZIAX XII.
POSTANOWIENIA KONCOWE
Art. 39
Kwestie nieuregulowane w Statucie
W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym Statucie stosuje si¢ odpowiednie
przepisy Ustawy oraz Kodeksu Cywilnego.”. —------------mmmomomomoee
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