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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania polaczonego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie potaczonego rocznego sprawozdania finansowego Agio Plus Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), w ramach ktérego wydzielone sa nastepujace subfundusze: Ak-
cji Plus, Dochodowy Plus (od dnia 1 stycznia 2019 roku do 22 sierpnia 2019 roku -Agio Oszczed-
nosciowy Plus, od dnia 20 marca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku -Agio Pieniezny Plus, do
dnia 19 marca 2018 roku -Agio Obligacji Plus), Stabilny Plus i Kapitat Plus (,Subfundusze”) z sie-
dzibg w Warszawie, przy ul. Pl. Dgbrowskiego 1, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 roku, na
ktére sktadajg sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawie-
nie lokat, potaczony bilans na dzien 31 grudnia 2020 roku, potaczony rachunek wyniku z operac;ji
oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
31 grudnia 2021 roku (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia
2021 roku (,,okres sprawozdawczy”) zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Fun-
duszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy

dnia 25 kwietnia 2022 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Mie-
dzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audy-
torskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o bieglych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegoto-
wych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu pu-
blicznego, uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzial-
no$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowie-
dzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksie-
gowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standar-
dow Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Ko-
deksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytor-
ska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w ustawie o
biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zwracamy uwage na pkt. 2 ,Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci”
w punkcie VI ,Noty Objasniajace” informacji dodatkowej w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy, w ktérym opisano wprowadzone od 1 lipca 2021 roku zmiany w polityce rachunko-

wosci subfunduszy. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione ro-

dzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnie$liSmy sie
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w konteks$cie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uzna-
liSmy za stosowne przedstawili$my najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena dluznych papieréw wartoscio-
wych nienotowanych na aktywnym
rynku

Kwestia ta byta przedmiotem naszej szcze-
gblnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze osady
zastosowane przez Zarzad Towarzystwa w
kalkulacji wyceny dtuznych papieréw war-
tosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku majg istotny wptyw na sprawozda-
nie finansowe. W szczegdélnosci dotyczy to
oceny wystgpienia przestanek utraty war-
tosci oraz oszacowania wartos$ci odzy-
skiwalnej instrumentéw dtuznych. Oszaco-
wania wykonywane przez Zarzad Towa-
rzystwa w tym obszarze mogg by¢ bardzo
ztozone, czesto wymagaja uwzglednienia
danych nieobserwowalnych na rynku oraz
podjecia decyzji w oparciu o doswiadczenie
i wiedze ekspercka, co sprawia, ze nara-
zone s3 na ryzyko znieksztatcenia.
Potaczony bilans na dzien 31 grudnia 2021
r. w sprawozdaniu finansowym zawiera
dane odnosnie wartosci wyceny dtuznych
papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku.

UzyskaliSmy zrozumienie $rodowiska kontroli we-
wnetrznej w obszarze wyceny dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku oraz przeprowadziliSmy weryfikacje zapro-
jektowania i wdrozenia wybranych kluczowych
kontroli, a w odniesieniu do niektérych z nich
przeprowadziliSmy testy efektywnosci.
OceniliSmy czy metody wyceny dtuznych papie-
réow wartoSciowych nienotowanych na aktywnym
rynku zastosowane przez Towarzystwo s3 zgodne
z obowigzujacymi Fundusz wymogami w zakresie
sprawozdawczosci finansowe;j.
PrzeprowadziliSmy réwniez procedury weryfika-
cji modelu dtuznych papieréw wartosciowych nie-
notowanych na aktywnym rynku. Dla proéby in-
strumentéw dituznych nienotowanych na aktyw-
nym rynku dokonali$my weryfikacji zatozen przy-
jetych do ich wyceny.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania fi-
nansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowiagzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole we-
wnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finanso-
wego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolno-

$ci Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
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zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako pod-
stawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Fundu-
szu albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnie-
nia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawoz-

dawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawoz-
dania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewno-
$ci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotno$ci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W
zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wy-
razane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnos$ci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznos$ci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przy-
sztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scepty-
cyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowo-
dowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowia-
dajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego

z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
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zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrz-

nej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opi-
nii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ sza-
cunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze pod-
dawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢é Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym spra-
wozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli ta-
kie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, Ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatal-
nosci,

- oceniamy ogolna prezentacje, strukture i zawartos$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnie-
nia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w

sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo-
Sciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania. Sktadamy Komitetowi Au-
dytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych dotyczacych niezalezno-
$ci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zasto-
sowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach. Sposréd spraw przekazywanych Komi-
tetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace podczas badania sprawozda-
nia finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy bada-
nia. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, usta-
limy, Ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzy$ci takiej informacji dla in-

teresu publicznego.
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Inne informacje

Na inne informacje sktada sie list towarzystwa bedgcego organem funduszu, skierowany do uczest-
nikéw funduszu wymagany § 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r., nr
249, poz. 1859) oraz art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 95),

zwane dalej “Innymi informacjami”.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z ba-
daniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest przeczytanie Innych informacji, i czy-
niac to, rozwazenie czy s3 istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym, z nasza wiedza uzy-
skang w trakcie badania, lub w inny sposdb wydaja sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na pod-
stawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie Innych informacji, jesteSmy zobowia-
zani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy nic do przekazania w tym

wzgledzie.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania, ktorych ce-
lem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz lub Subfundusze obowigzujacych re-
gulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogltyby mie¢ istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnos$ci dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy
z powyzszymi regulacjami ostroznos$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowa-
dzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat prze-
strzegania przez Fundusz lub Subfundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku nie naruszyt obowigzujacych
go regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogtoby

to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catos¢.
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Oswiadczenie na temat §wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finanso-
wych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z pra-
wem i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz Ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych bada-
niem, ktore sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach. Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu i Subfun-
duszy nizej wymienione ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktore nie zostaty
osobno ujawnione w sprawozdaniu finansowym Funduszu ani Sprawozdaniu z dziatalno$ci Fundu-
SZu:

- przeglad potrocznych sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy za okres 6 miesiecy za-

konczony dnia 30 czerwca 2021 roku.

Wyb6r firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu po raz pierwszy uchwatg
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2016 roku, z dnia 28 czerwca 2017
roku, z dnia 25 czerwca 2018 roku, z dnia 19 czerwca 2019 roku oraz ponownie uchwatg z dnia 21
lipca 2020 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku

obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest przez okres 6 lat.

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Pawet Waligora.

Dziatajacy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul.
Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktorego

kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Dokument
podpisany przez

(/). PawetWaligora
?‘”’d {/J”é “ Data: 2022.04.25
17:56:57 CEST
Pawetl Waligéra
Kluczowy Biegly Rewident,

numer w rejestrze 13335

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2022 r.
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