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Warszawa, 31 sierpnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

W zataczeniu przekazujemy sprawozdanie finansowe AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi Subfunduszami: AGIO Dochodowy Plus, AGIO Kapitat PLUS, AGIO Stabilny
PLUS oraz AGIO Akcji PLUS, zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. Sprawozdanie zawiera szczegotowe
informacje dotyczgce sktadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztow i wynikéw operagji

finansowych poszczegdinych subfunduszy.

Z perspektywy osiggnietych wynikow inwestycyjnych, pierwsze pétrocze 2021 roku oceniamy jako
udane dla rynku akcyjnego, stabilne dla obligacji korporacyjnych i wymagajace dla rynku
obligacji skarbowych. Powoli wychodziliSmy z pandemii, pomogta wysoka skuteczno$¢ szczepionek i
sezonowa obnizka zachorowan. Gitéwne banki centralne utrzymywaty nisko stopy, prowadzity
programy zakupu instrumentéw finansowych. Ceny obligacji skarbowych stracity na wartosci,
szczegodlnie w pierwszym kwartale br. Niskie stopy procentowe sprzyjaty przesuwaniu oszczednosci w
kierunku bardziej ryzykownych aktywdw, jak akcje i obligacje korporacyjne.

Rynki akcji przezywaty hosse wraz z poprawg wynikéw ekonomicznych i wychodzeniem z pandemii.

Pojawito sie zainteresowanie rynkami wschodzgcymi.

Subfundusz AGIO Dochodowy PLUS, uzyskal stope zwrotu na poziomie -0,23% przy
$redniej stopie zwrotu -0,10%. Przypomnijmy, ze celem inwestycyjnym stawianym przed tym
Subfunduszem jest osigganie trwatej przewagi w relacji do stop zwrotu mozliwych do zrealizowania w
przypadku lokat bakowych, overnightdw, czy tez zarzadzania ptynnoscig w przedsiebiorstwach. Jest to
strategia bardzo bezpieczna i zapewniajgca wysokg ptynnos¢ inwestycji. Tym samym mozliwa do
uzyskania stopa zwrotu ogranicza sie do mozliwosci oferowanych przez rynek pieniezny w danym
momencie. Nasilajgca sie presja inflacyjna powinna sprzyja¢ wzrostowi krotkoterminowych stdp
procentowych i wzrostowi stopy zwrotu z funduszu w nastepnych kwartatach. Warto$¢ aktywow netto

Agio Dochodowy Plus wzrosta w pierwszym p6troczu 2021 roku z 36,4min do 38,3min ztotych.
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W 2021 r. AGIO Kapitat PLUS zyskatl stope zwrotu 0,30% i byla ona zblizona do Sredniej
stopy zwrotu dla grupy funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej wynoszacej 0,56%.
Wynik ten jest rezultatem bardzo niskiej ,szkodowosci” portfela osiggnietej dzieki ostroznemu
podejéciu do selekcji poszczegdlinych obligacji. Czynnikiem obnizajgcym stope zwrotu w pierwszym
potroczu byt udziat w portfelu bezpiecznych i ptynnych obligacji skarbowych. Warto$¢ aktywow netto
Agio Kapitat Plus, pomimo wahai w trakcie roku wzrosta ze 133,7 min zt do 146,7 min zt. Dzieki
ostroznemu podejsciu do selekcji udato sie nam utrzymaé wynik na stabilnym i satysfakcjonujgcym
poziomie. Nasza strategia i styl inwestycyjny w przypadku subfunduszu AGIO Kapitat PLUS pozostajg
niezmienne od 2012 roku, co przektada sie na kontynuacje stabilnych i powtarzalnych wynikéw przy

zachowaniu relatywnie niskiego profilu ryzyka subfunduszu.

Subfundusz AGIO Stabilny PLUS osiggnat stope zwrotu na poziomie 9,11% co plasowato go na
pierwszym miejscu wsréd poréwnywalnych funduszy. Na koniec potrocza aktywa netto Subfunduszu

wyniosty 21,3 min zt.

Subfundusz AGIO Akcji PLUS osiagnat stope zwrotu na poziomie 30,37%, co plasowato go na
drugim miejscu posrdd funduszy akgcji. Dla poréwnania stopa zwrotu z indeksu najwiekszych spotek-
WIG20 wyniosta 11,82%. Aktywa netto Subfunduszu na koniec pétrocza wyniosty 32,8min. zt.

Dziekujac Panstwu za powierzenie nam swoich Srodkéw w zarzadzanie AgioFunds TFI, zapraszamy do zapoznania

sie z informacjami zawartymi w niniejszym Sprawozdaniu.
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