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PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Agio Kapitat PLUS
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pl. Dgbrowskiego

1, na ktére sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujgce lokaty w kwocie
98 440 tys. z1;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto
w kwocie 113 863 tys. z};

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 5 593 tys. zk;

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia

2014 r., wykazujgce zmniejszenie aktywdéw netto o kwote 39 889 tys. zi;

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanej dalej AgioFunds TFI S.A.).

Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapew-
nienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 - ze zm.),

zwanej dalej ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci, z wymagajgcymi zasto-
sowania zasadami (politykg) rachunkowosci, tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majat-
kowa i finansowg, jak tez wynik z operacji Agio Kapitat PLUS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego spo-

rzadzenia.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do po-

stanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci,
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2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr 146,
poz. 1546 - ze zm.),

4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 - ze

zm.).

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my
w taki sposo6b, aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym

sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez
Agio Kapitat PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty zasad (polityki) rachunkowo$ci i zna-
czacych szacunkdéw, sprawdzenie w przewazajacej mierze w spos6b wyrywkowy dowo-
dow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawoz-

daniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu Agio Kapitat PLUS za
okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., jak tez jego wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

2) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunko-
wych,

3) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami

prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu AgioFunds TFI S.A. skierowany do uczestnikéw Agio Kapitat PLUS Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego, zostat dotgczony do sprawozdania finansowego Fundu-
szu, a dane zaczerpniete bezposrednio ze sprawozdania finansowego objetego bada-

niem, sg z nim zgodne.
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Do sprawozdania finansowego dotgczone zostatlo Oswiadczenie Depozytariusza po-
twierdzajacego zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywéw Agio Ka-
pital PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WO)CIK NR
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

1.1.1 NAZWA I FORMA PRAWNA
Fundusz Agio Kapitat PLUS (zwany dalej Funduszem), jest Funduszem Inwestycyjnym

Otwartym. Fundusz ten powstat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DF1/4032/17/11/11/12/U/62/1/PS z dnia 19 marca 2012 r.

1.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU
Fundusz ma siedzib¢ w Warszawie, przy ul. Pl. Dagbrowskiego 1. Funduszem zarzadza

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Pl. Dgbrowskiego 1, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS

0000297821, zwana dalej Towarzystwem.

1.1.3 REJESTRACJA W SADZIE OKREGOWYM

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 730
w dniu 17 kwietnia 2012 r.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 17 kwietnia 2012 r. Pierwsza wycena miata miej-

sce w dniu 23 kwietnia 2012 r.

1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM I WOJEWODZKIM URZEDZIE STA-
TYSTYCZNYM

Fundusz posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 1070022591 nadany 27 kwietnia
2012 r. oraz symbol REGON 146096001 nadany 25 kwietnia 2012 .

1.1.5 BANK PEENIACY FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY
Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni mBank S.A. z siedziba

w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18, na podstawie umowy z dnia 3 marca 2014 r. oraz
pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 czerwca 2014 r.
(DF1/1/4032/39/9/14/KM) na zmiane Depozytariusza. Do dnia uzyskania pozwolenia
KNF funkcje Depozytariusza peinit Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Pieknej 20.
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Funkcje Agenta Transferowego prowadzacego rejestr uczestnikéw Funduszu petni Pro-
Service Agent Transferowy Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436

(Agent Transferowy), na podstawie umowy z dnia 18 maja 2009 r. (ze zm.).

1.1.6 REPREZENTACJA FUNDUSZU
Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Towarzystwo. Na dzien 31 grudnia 2014 r.

w sktad Zarzgdu Towarzystwa wchodzili:

— p. Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu,

— p. Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu,

— p- Marcin Dariusz Chadaj - Wiceprezes Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspoétdziatanie dwéch
cztonkéw Zarzadu, z ktérych co najmniej jeden powinien petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu
lub Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania, nie byto zmian w sktadzie Zarzadu

Towarzystwa.

1.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI
Fundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146,
poz. 1546 - ze zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 marca 2012
r. decyzja nr DFI/4032/17/11/11/12/U/62/1/PS o utworzeniu Funduszu w
brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 2 grudnia 2011 r. (rep. A nr
18576/2011), zmienionym aktem notarialnym z dnia 2 marca 2012 r. (rep. A nr
3443/2012), sporzagdzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzg-
cym Kancelarie Notarialng w Warszawie.

W dniu 7 grudnia 2012 r. zostala ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,

zmiana Statutu Funduszu dotyczaca art. 23 ust. 5 w brzmieniu okre$§lonym w wypisie

aktu notarialnego z dnia 9 paZdziernika 2012 r., rep. A nr 16156/2012, sporzgdzonym
przed notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzacym Kancelarie Notarialng w War-

szawie. Powyzsza zmiana, na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr

DF1/1/4032/17/12/12/U/62/1/AP, weszta w zycie z dniem ogtoszenia.

Meritum Biegli Rewidenci 4



W dniu 31 maja 2013 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa, zmiana
Statutu Funduszu dotyczaca § 1 pkt 13, § pkt 26 (dawniej 25), § 21 ust. 6, § 27 ust. 2-5 w
brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 31 maja 2013 r., rep A nr 8684/2013,
sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzgcym Kancelarie No-
tarialng w Warszawie.

W dniu 31 stycznia 2014 r. zostala ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu Funduszu dotyczaca § 1 pkt 25, § 1 pkt 29, § 12a, § 14, § 14a, § 14b, § 16
ust. 2,§ 16 ust. 6 pkt. 5,§ 17 ust. 61 7,§ 1 pkt 11, § 21 ust. 7, 81 9, w brzmieniu okreslo-
nym w akcie notarialnym z dnia 31 stycznia 2014 r., rep A nr 1716/2014, sporzagdzonym
przed notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzgcym Kancelarie Notarialng w War-
szawie.

W dniu 23 czerwca 2014 r. zostata ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu Funduszu dotyczaca § 1 pkt 4, § 4 ust. 1, w brzmieniu okreslonym w ak-
cie notarialnym z dnia 20 czerwca 2014 r., rep A nr 9830/2014, sporzadzonym przed
notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie.
W dniu 4 sierpnia 2014 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu Funduszu dotyczaca § 3 ust. 1, w brzmieniu okreslonym w akcie nota-
rialnym z dnia 25 lipca 2014 r., rep A nr 12559/2014, sporzagdzonym przed notariuszem
Markiem Bartnickim, prowadzgcym Kancelarie Notarialng w Warszawie.

Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaty zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok

kalendarzowy.

1.1.8 CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU
Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, celem

inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. W 2014 r. Fundusz podejmowat dziatania w celu realizacji celu inwesty-

cyjnego okreslonego w Statucie.

1.1.9 KAPITAL FUNDUSZU

Fundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Na dzien 31 grudnia 2014 r.,
Fundusz posiadat 999 385,6404 jednostek uczestnictwa. Kapitat Funduszu na ten dzien
wynosit 104 270 tys. zt.
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1.2 INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTO-
wy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato prze-
prowadzone przez podmiot uprawniony do badania Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik nr 3159, ktéry z datg 22 kwietnia 2014 r. wyrazit o tym sprawozdaniu opinie bez
zastrzezen.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa Uchwatg nr 8 zatwier-
dzito sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia

2013 r. dnia 28 kwietnia 2014 r.(Rep. Anr 6600/2014).

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGEEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik ul. Bukowiniska 26B lok. U2, 02-703 Warsza-
wa, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
list¢ pod numerem 3159. Kancelaria ta w dniu 28 kwietnia 2014 r., zostata wybrana
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa Uchwatg nr 12 do zbadania
sprawozdania finansowego Funduszu (Rep. A nr 6600/2014).

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wjcik, jako podmiot uprawniony do badania spra-
wozdania finansowego oraz Kluczowy Biegly Rewident Marzena Wéjcik prowadzacy
badanie, potwierdzaja niniejszym niezalezno$¢ od badanego Funduszu w rozumieniu
art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmio-
tach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U.z 2009 ., nr 77, poz. 649 - ze zm.).

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 r. do
31 grudnia 2014 r., przeprowadziliSmy w lutym, marcu i kwietniu 2015 r., na podstawie
umowy nr 8/14/BSF zawartej w dniu 10 lutego 2014 r.

Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finan-
sowe za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. jest prawidtowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Funduszu.
W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzyliSmy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikow tych testéw i préb wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji.

Meritum Biegli Rewidenci 6



1.4 DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢, prawidtowosé

i jasnos¢ zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczyt, iz udostep-

nit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi rachunkowe Fun-

duszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasniefr. Otrzymano

pisemne o$wiadczenie z dnia 1 kwietnia 2015 r., o:

— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Funduszu,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym Funduszu,

— ujawnieniu w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych
zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane biegtemu rewidentowi informacje byty

rzetelne i prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzgdu Towarzystwa

oraz objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finanso-

we Funduszu.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu od De-
pozytariusza, ktére zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz o$wiadczenie Depozytariu-
sza, o ktéorym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr

249, poz. 1859 - zwanego dalej rozporzadzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r.).

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2014 r., zostaly potwierdzone przez

Agenta Transferowego obstugujgcego rejestr uczestnikéw Funduszu.

1.5 SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU
Ponizej przedstawione zostaty podstawowe wielkosci ze sprawozdania finansowego

oraz wskazniki opisujgce dziatalno$¢ Funduszu.

WYBRANE POZYCJE (w tys. z1) 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012

Aktywa 114 411 155 052 10951

Meritum Biegli Rewidenci 7



WYBRANE POZYCJE (w tys. z3) 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Aktywa netto 113 863 153 752 10 665
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie 155 529 79 337 9366
sprawozdawczym
Przychody z lokat 9241 5216 575
Koszty Funduszu netto 3443 1838 207
Przychody z lokat netto 5798 8 378 368
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat 246 et 50
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41 105 9
Wynik z operacji 5593 3 Bgn 407
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na
koniec okresu sprawozdawczego (zt) 113,93 109,75 104,49
ZYSKOWNOSC DZIALANIA 2014 2013 2012
(WAN/JU t1 - WAN/JU t0)
Stopa Zwrotu Jednost- | _ *100 | 3,81% | 5,03% | 4,49%
ki Uczestnictwa= WAN/JU t0
WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI 2014 2013 2012
wynik z operacji (wynik finan-
L2 p S funduszu
Rentowno$¢ aktywow owy) fundu *100 3,60% 4,53% 4,34%
netto= $rednioroczny stan aktywow
netto
WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2014 2013 2012
2 WAN t1 - WAN t0)
Przyrost wartoSci cat- ( *
o 100 -25,94% | 1341,6% | 165,9%
kowitej WAN WAN t0
: 5 . koszty Funduszu netto
f(izm,m. kosztéw dzia- €100 37,26% 35,24% 36%
SAOLCL przychody z lokat
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WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2014 2013 2012
Poziom kosztéw dzia- koszty Funduszu netto
lalnosci do S$redniej *100 2219 2320 2 21%
warto$ci aktywdéw | $rednioroczny stan  aktywoéw ’ 9 ’ 0 ’ 0
netto net'tO
koszty wynagrodzenia TFI

Poziom kosztéow wy- *100 0 0 0
nagrodzenia Srednia warto$¢ aktywéw 2’00 /0 2’09 /o 1'39 /o

netto
gdzie:

t0 - poczatek okresu sprawozdawczego

t1 - koniec okresu sprawozdawczego

WAN - Warto$¢ Aktywdow Netto

WAN/JU - Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

Dla roku 2012, dane przedstawione s3 za okres sprawozdawczy od dnia 17 kwietnia do dnia 31

grudnia 2012 r.

Analiza powyzszych warto$ci wskazuje, ze w badanym okresie:

— warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta o 3,81 %,
— rentowno$¢ aktywow netto w skali roku wykazata warto$é 3,6 %,

— warto$¢ aktywdw netto spadta o 25,94 %.

Na dzien 31 grudnia 2014 r., warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

(WAN/JU) wyniosta 113,93 zt.

Osiggniete wyniki, jak i ogolna sytuacja finansowa Funduszu nie wskazujg na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci, przez co najmniej 12 miesiecy liczagc od dnia 31 grudnia
2014 r, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograni-
czenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, na dzien wy-
dania niniejszego raportu nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone

przepisami regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od
1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., Zarzagd Towarzystwa wskazal, ze zbadane
sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia

2014 r. i ze nie wystepujg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzia-

talnosci przez Fundusz.
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I1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I1.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
Fundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady

(polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczace: okreslenia roku obrotowego i
wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdéw i pasy-
woOw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg raéhunkowych,
systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja aktualnej polityki rachunkowo$ci
zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci wraz z wydanymi na jej podsta-
wie przepisami wykonawczymi - rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. nr 249, poz. 1859) i zatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzagdu Towarzystwa
z dnia 30 marca 2012 r.

Podstawowe zasady wyceny aktywdéw i pasywdw zostaly przedstawione w notach obja-
$niajacych do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Fundusz ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu
4 ustawy o rachunkowosci, zostaty wybrane w sposéb pozwalajgcy na poprawne od-
zwierciedlenie specyfiki dziatalno$ci Funduszu, jego sytuacji finansowej oraz uzyskiwa-
nych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb ciggly i nie uleglty one
zmianom w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg rachunkowych i spo-

rzadzania sprawozdania finansowego w poprzednim roku obrotowym.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputero-
wego. Fundusz stosuje program AVS v. 2.6.4.1. Ksiegi prowadzone sg w siedzibie spétki
ProService Agent Transferowy sp. z 0.0., z siedzibg przy ul. Putawskiej 436 w Warszawie,
ktorej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych na podstawie
aneksowanej umowy z dnia 18 maja 2009 r. System AVS v. 2.6.4.1. posiada zabezpiecze-
nia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia doste-
pu. Opis systemu informatycznego speinia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c ustawy o ra-

chunkowosci.

Bilans otwarcia Funduszu wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za po-
przedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych

badanego okresu.
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DokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowo$ci dziatania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegélnosci:
— prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

— prawidtowos$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

— powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

— poprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdziliSmy, ze system ksiegowosci i dziatajacy
w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidtowe. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemow.

W czeSci przez nas zbadanej, dokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachun-
kowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finanso-

wym, spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi Rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdanie finansowe Funduszu, sg przechowy-

wane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowo$ci.

I.2 INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zbadane zatgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia

2014 r.i obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r. wykazujace lokaty w kwocie
98 440 tys. zi,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujgcy aktywa netto
w kwocie 113 863 tys. zi;

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia

2014 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokoséci 5 593 tys. z};
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— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r., wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 39 889 tys. zi;

— noty objasniajace i informacje dodatkowa.

W zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy od 1 stycz-
nia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., zostaly przedstawione: struktura aktywéw, w tym
lokat, zobowigzan i kapitatéw Funduszu oraz charakterystyka pozycji ksztattujgcych
wynik z operacji Funduszu. Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostata przeprowa-
dzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i

ujete w ksiegach rachunkowych 2014 r.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym

niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem do Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu

ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza Funduszu.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Funduszu, jest zgodny
z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego ba-

dania potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

I1.3 INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO

Portfel Inwestycyjny. Zestawienie lokat zostalo prawidtowo przedstawione jako ele-
ment sprawozdania finansowego Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. Stan aktywéw
zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych na dzien 31 grudnia 2014 r. zostat
potwierdzony przez Depozytariusza.

Struktura zobowiazan. Struktura zobowigzan zostata prawidtowo przedstawiona w
nocie do sprawozdania finansowego.

Kapitat funduszu. Wartos¢ ksiegowa kapitatu Funduszu na dzief 31 grudnia 2014 r.,
wyniosta 104 270 tys. zt, w tym kapital wptacony wyniést 307 970 tys. zt, a kapitat wy-
ptacony 203 700 tys. zt (wielko$¢ ujemna).

Przychody z lokat. Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 9 241 tys. zl. Ra-

chunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture przychodéw.
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Koszty funduszu. W badanym okresie koszty Funduszu wyniosty 3 487 tys. zi,
z czego Koszty wynagrodzenia Towarzystwa wyniosty 3 110 tys. zt. Rachunek wyniku
z operacji prawidlowo prezentuje strukture kosztéw operacyjnych.

Zasady dokonywania lokat. W zbadanej przez nas proébie, Fundusz dochowat obowia-
zujacych zasad dokonywania lokat, to jest: zakresu podmiotéw, z ktérymi moze zawie-
rac transakcje, zakresu lokat, jakich Fundusz moze dokonywaé, koncentracji lokat w ra-
mach poszczegblnych ich kategorii oraz jednego emitenta, jak réwniez terminéw i pro-
cedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelno$ci wyceny na dzien
bilansowy aktywéw wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz §

26-28 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.

1.4 KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMAC]I I OBJASNIEN FUNDUSZU

Wprowadzenie do zatgczonego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informa-
cje wymagane zatgcznikiem do rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. Zarzad Towa-
rzystwa potwierdzil zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przez
Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Funduszu. Zasady wyceny ak-
tywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawoz-
dania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w badanym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabe-
larycznych do poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Fundu-
szu, a takze w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb
prawidiowy i kompletny opisuja pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu
oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami rozpo-
rzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.

Zgodnie z przepisami ww. rozporzgdzenia, informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym ujawnia si¢ w tysigcach ztotych chyba, Ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja

innej doktadnosci.

IL.5 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany warto$ci aktywdw netto, zmiany liczby

Jednostek Uczestnictwa oraz zmiany aktyw6w netto na Jednostke Uczestnictwa za okres

objety zbadanym sprawozdaniem finansowym.
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I1.6 LIST TOWARZYSTWA I OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Informacje zawarte w liscie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu, zawierajgcym in-

formacje wymagane § 37 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz opisujgcym wy-
niki dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym, jak réwniez O$wiadczenie De-
pozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dotgczone do zbada-
nego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2014 r

i1 53 z nim zgodne.

II.7 UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI
W okresie sprawozdawczym organy uprawnione przeprowadzity kontrole w Agiofunds

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W okresie od 4 listopada do 23 stycznia
2015 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przeprowadzit kontrole w zakresie zarza-
dzania funduszami inwestycyjnymi i reprezentowania ich wobec 0séb trzecich, organi-
zacji i funkcjonowania procesu wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych oraz funk-
cjonowania systemu kontroli wewnetrznej, w tym w szczegdlnosci systemu nadzoru

zgodnosci dziatalnosci z prawem.

I1.8 WSKAZNIKI ISTOTNOSCI
Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy

osad uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie

obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i iloSciowych.

11.9 ZGODNOSC Z PRAWEM
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawoz-

dawczym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Fundu-

szu moggace miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.
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I11. Zakonczenie
Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czesé sta-

nowi zatgcznik wymieniony ponize;j.

Zatacznik:
1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
2. OsSwiadczenie Depozytariusza

3. List Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;

WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

ouvens_ oY

KLuczowy BIEG EWIDENT
NrR10787

KIERUJACY BADANIEM 1 REPREZENTUJACY PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

WARSZAWA, DNIA 1 KWIETNIA 2015 R.
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AgioFunds

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO KAPITAL PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



I WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

AGIO Kapitat Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz’) zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 17 kwietnia 2012 roku pod numerem RFi 730.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Fundusz ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 23 kwietnia 2012 roku.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych ( Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawg”.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane
dalej , Towarzystwem”.

Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik podmiot
uprawniony do badan sprawozdar finansowych nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu, jest wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny lokujac Aktywa gtownie w Diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa.

Specijalizacja Funduszu

Fundusz lokuje Aktywa w:

1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, to jest: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange,

2. papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego bedagce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci. Za zgodg Komisji Aktywa
Funduszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych,

4. Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okre$lone prawem wspoélnotowym, lub

AGIO KAPITAL PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

2

S



c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
0 ktérym mowa w pkt 1, lub
5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4 z tym, ze ich
taczna warto$¢ nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa w:

1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

3. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
- pod warunkiem Ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywdéw Funduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 %
wartosci Aktywéw Funduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Funduszu.

2. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane do 20 % wartosci Aktywéw Funduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

3. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

4. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane do 100% wartosci Aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

5. Fundusz bedzie lokowat przynajmniej 66% wartosci Aktywow Funduszu w Diuzne Papiery Wartosciowe i
przynajmniej 10% wartosci Aktywoéw Funduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego.

6. Funduszu bedzie lokowat nie wigcej niz 24% wartosci Aktywoéw Funduszu w inne niz okreslone w ust. 5
instrumenty finansowe.

7. Fundusz moze lokowa¢ w akcje wytgcznie w ramach wykonywania praw przystugujgcych z obligadji
zamiennych, obligacji wymiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub innych praw umozliwiajgcych
nabycie lub objecie akcji przyznanych w wyniku nabycia lub posiadania obligacji, w tym obligacji
emitowanych z warrantem subskrypcyjnym, a takze w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen
Funduszu.

8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowié¢
wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2014 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu w dajgcej sie
przewidzieC przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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M. BILANS

BILANS 2014-12-31 2013-12-31
I. Aktywa 114 411 155 052
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 059 30 042
2) Naleznosci 14 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4 898 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4134 12 851
- dtuzne papiery warto$ciowe 4134 12 851
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 94 306 112 157
- diuzne papiery warto$ciowe 94 306 109 910
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 548 1300
lll. Aktywa netto (I - 1) 113 863 153 752
1V. Kapitat funduszu 104 270 149 752
1) Kapitat wptacony 307 970 203 311
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -203 700 -53 559
V. Dochody zatrzymane 9 699 3 860
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9544 3746
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 155 114
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -106 140
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 113 863 153 752
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 999 385,6404 1400 934,6167
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 113,93 109,75

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 2014-01-01 od 2013-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2014-12-31 do 2013-12-31

I. Przychody z lokat 9241 5216
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 9228 5204
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 13 12

Il. Koszty funduszu 3 487 1842
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3110 1661
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 60 4
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 35 24
Opftaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - =
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 225 116
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu - =
Ustugi prawne 11 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 14 -
Koszty odsetkowe - £
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych = =
Pozostate 32 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 44 4
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 3443 1838
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 5798 3378
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -205 215
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 41 105

- Z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -246 110

- Z tytutu réznic kursowych - -

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 5 593 3 593
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 5,60 2,56

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operagji
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami
informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

AGIO KAPITAL PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

12

N

przypadajgcego na

objasniajgcymi oraz




V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-01-01 do 2014-12-

od 2013-01-01 do 2013-12-

31 3
l. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 153 752 10665
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5593 3593
a) przychody z lokat netto 5798 3378
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41 105
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 246 110
wyceny lokat )
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 5593 3593
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): _ -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -45 482 139 494
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 104 659 187 803
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -150 141 -48 309
63.5??;;8 zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -39 889 143 087
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 113 863 153 752
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 155 529 79 337
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 943 347,5420 1744 616,8641

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1344 896,5183

445 742,9697

Saldo zmian

-401 548,9763

1298 873,8944

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 841 436,4553

1898 088,9133

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1842 050,8149

497 154,2966

Saldo zmian

999 385,6404

1400 934,6167

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

109,75

104,49

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

113,93

109,75

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

3,81%

5,03%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

109,80 | 2014-01-02

104,50 | 2013-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

113,93 | 2014-12-31

109,75 | 2013-12-31

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

113,93 | 2014-12-31

109,75 | 2013-12-31

Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym:

2,21%

2,32%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,00%

2,09%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,04%

0,05%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0,02%

0,03%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,12%

0,15%

Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE
AGIO KAPITAL PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu w dniu wyceny
Pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wpfaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skitadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wediug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu: prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

7. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym tgcznie
i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Funduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na

Przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku

odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akeji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

12. Nalezng dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akgcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujgce prawo do dywidendy od akgiji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidengji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

16. Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki
lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Fundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
83 W najblizszej dacie wyceny aktywow Funduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri
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18.

19.

20.

21.

22.

ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich

dotyczace Funduszu $g wyrazone
warto$¢ nalezy okreslic w relacji

do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng

$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych

- Koszty odsetkowe (w tym efekt

amortyzacji premii, skfadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zZwigzane

z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenian
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w

dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.
2.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu

Fundusz rozlicza sie w czasie

wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym

dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

wedtug wiarygodnie oszacowanej

3.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment

wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na

rynku aktywnym wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej Przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
Oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie i

szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego

miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat Szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci

po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug

ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego
Bank Polski.

dla danej waluty przez Narodowy

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia

zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowa

do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy proce

metodg korekty roznicy pomiedzy
ntowe;j.
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8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w Zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
W ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Funduszu i ustalenia

uczestnictwa przypadajacy na dzien, na ktory przypada Zwycz
S.A. w Warszawie.

wartosci aktywow netto Funduszu na jednostke
ajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

Catkowita ekspozycja Funduszu obliczana jest przy zastosowaniu meto
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 .

dy zaangazowania, zgodnie z zasadami

W sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Stosowane w okresie Sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).
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Nota nr 2 Naleznos$ci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2014-12-31

2013-12-31

Naleznosci

14

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowiagzania Funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2014-12-31

2013-12-31

Zobowigzania

1300

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszyu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarangji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan, w tym:

- zaliczka z tytutu podatku dodchodowego

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2014-12-31

2013-12-31

Wartosé na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Warto$é na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

Warto$¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

Warto$é na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

I. Banki / waluty =

11 059

30 042

MBANK S.A. »

11 059

PLN 11 059

11 059

RAIFFEISEN BANK POLSKA S A. -

30 042

PLN =

30 042

30 042

od 2014-01-01 do 2014-12-31

od 2013-01-01 do 2013-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
ienieznych

20 551

15375

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stan

kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI
GODZIWEJ (*)

2014-12-31

2013-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 11 059 30 042
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3074 2 647
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 661 28 216
Suma: 21794 60 905

(*) Jako aktywa obcigzone

ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienigzne, depozyty oraz

statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe  informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindw

wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU

2014-12-31

2013-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie

SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku_(**) 1060 10 204
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 86 645 81694
Zobowigzania (***) - -
Suma: 87 705 91 898

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzier bilansowy jest dodatnia.

(™) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2014-12-31 2013-12-31
Warto$¢é na dzien Wartos$é na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA bilansowy w walucie | bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakgji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy 114 411 155 052
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen ()
Srodki na rachunkach bankowych 11 059 30 042
Naleznosci 14 2
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4 898 -
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4134 12 851
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 94 306 112 157
Przypadki znaczacej koncentragji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe () - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A. - 30 042
Srodki na rachunkach bankowych - 30 042

(*™**) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytdw,
nalezno$ci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*™**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2014-12-31

2013-12-31

Wartos$é na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

ﬁnansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

AGIO KAPITAL PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY IV(
18 @'
AN~



ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANN4 SNT1d 1VLIdvX OI9Y

6l

Kzok0p aIN

NZSNANNd LYMO1 VIOASZ 3Z AQOHIAZYNd ANODVIdAM ‘NIl
Azokyop sIN

NZSNANN4 AQOHO0A ANOIVIIAM 'li

oLl S0L ove- (34 ‘ewng

- - - - 81B)S0Z0d

z = - = 1osowoyonIsiN

8l ey 8€z- €6 myuAs wAUMAyiE eu suBMOoUSIU Jesio] pupERIS

26 29 8- 25- Ukt wAumApe eu suemojou I UITITERNS
'sh) m momApe 'sAy m 'sA) m momApje sy m

Ausdfm z nysAz

oBauemozijesizaiu

(3peds) ysoizpp

1e)0| e19Aqz 8z (A)ens)
nysAz obauemozjjes.z
9$0UEeA

Ausofm z nysAz
obsuemozijeaszeju
(Mepeds) 3soszp

jexo| e1oAqz az (Ajess)
nysAz obauemozijea.z
IS0 eM

LE-CL-€10Z OP L0-L0-€10Z PO

LE-ZL-¥10T OP L0-L0-¥1L0Z PO

1vMO1
NINLAL Z (VLVHLS) MSAZ ANVMOZITVINZIIN | ANVMOZITVINZ | 0L-V1ON

efongAnsAp yoi 1Apoyooq ¢} 4u BJON
Azofyop sIN

9MOSINY 391UZ0d | Mnjep 6 Ju ejoN

Azofyop aIN
Mzokzod | fApasy) g 4u BJON

yafmologoyiem mouaided yoeyzohzod o eluazpkziodzou

mosidazid s1qhy m zsnpuny zezid Y24uozafzod yokmorosopem mousided ninyfy z BlueZRIMOGOZ "A|

yahmojosouem moiaided yoeyzohzod

0 ejuazpkziodzos mosidezid ajqhiy m nzsnpuny po yakuozaAzod yaAmorasoyem mouaided nnyky z l1osouzajen ‘|11

YAzA1 1 1050usem meid duons BBnIp eu siusisaiuszid anddjseu YoAiop nyjuAm m "sloyesue; 1

YAzA1 1 1osousem meld duons BBnIp eu sjusiseiuazid snddjseu a1u yokiopy nyiukm m “sloxesuel 1

:wf m ‘ndnypo op nzsnpuny d1s njuezeimoqoz Azid afoyesues]

- 868 ¥ YAzA1 1 josousem meld 2snpunj eu sjusisejuszid slnddyseu yokiop nyjuim m ‘afoyesuer]
- - YAZA1 | [osousemm meid ZSnpun) eu sjusisajuszid sinddjseu aju yokiopy NYIUAM M afoxesuel
- 868 v ‘wAy m ‘ndnyjpo op Kuosys fe16n.p 31s njuezeimoqoz Azid afoyesues] |

L€-2L-€L02

Le-Cl-v102

NdNYJ0 Od ANOYLS r3I1IDNYA 8N NZSNANNS 3IS NINVZYIMO80Z AZad ArOMVSNVL L-VLON

ndnypo op Auoys fa1bnip qn| nzsnpung dis njuezeimoqoz Kzid sfoxesuel) ; au ejoy

Azofyop aiN

aupoyood Ayuswinysuj g Ju BJON

"

D —

—&_



Nota nr 11 Koszty Funduszu

od 2014-01-01 do od 2013-01-01 do
2014-12-31 2013-12-31
Warto$¢é w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
Ustugi w zakresie rachunkowosci 44 4
od 2014-01-01 do od 2013-01-01 do
2014-12-31 2013-12-31
Warto$¢é w okresie Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 2490 1263
Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 620 398
Suma: 3110 1661
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31%)
I. Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe 113363 158 752 10665
IIl. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 113:24 10050 104,49

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 17 kwietnia 2012 roku.
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VI INFORMACJA DODATKOWA

AGIO KAPITAL PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentowno$é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$é co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig
korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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AgioFunds

AGIO KAPITAL PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Ew e %(91 C-\‘)‘L;JT<L’~9\

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

0s6b reprezentujacych Fundusz:

D o

Adam Dakowicz
Prezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

/70@2 AR L N

-
Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgjoFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

' >
,,

\
| / Qe

Pawet Sujecki beFt/Cﬁmlelewskl
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
roService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2015 roku
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mBank.pl

mBank i

Warszawa, dnia 01 kwietnia 2015r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz AGIO Kapitat
Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz), potwierdza zgodnos$é danych
dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegblnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow
wartosciowych ~ oraz  pozytkéw z tych  aktywow wynikajacych,
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2014 r. za okres od Ol stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2014 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

menedzer wydziaty

Wydziat Rozliczen Transakcji Custody

Depart&;ent Ustug Powiemiczych

Mag%@ Toporowsi(a

..............................................

Przygotowal: Agnieszka Golebiewska

kapitale zaktadowym, ktorego wysokosé wg stanu na dzieri 01.01.2014 . wynosi 168.696.052 ztote.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catosci



AgioFunds

Warszawa, 01 kwietnia 2015 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe wraz z opinia biegtego rewidenta oraz oéwiadczeniem banku
depozytariusza, obejmujace wyniki AGIO Kapitat PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (AGIO Kapitat PLUS)
zarzadzanego przez AgioFunds TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie
zawiera szczegGtowe informacje dotyczace sktadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztéw i wynikéw operadii
finansowych.

W okresie sprawozdawczym AGIO Kapitat PLUS wypracowat dodatnig stope zwrotu. W minionym roku uzyskat
rentowno$¢ na poziomie 3,81%. Warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 30 grudnia 2014 roku wyniosta
113,92 zt, natomiast aktywa netto osiggnety wartos$¢ 113,84 min zt.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym  sprawozdaniu.
Jednoczesnie dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich érodkéw w zarzadzanie naszemu funduszowi.
Naszym priorytetem jest systematyczne osigganie satysfakcjonujacych stdp zwrotu. Cel ten jest konsekwentnie
realizowany poprzez stosowanie selektywnej polityki inwestycyjnej i konserwatywne podejécie do procesu
zarzadzania.

&b ///&/&Z % e de

Adam Dakowicz Mariusz Skwaron Marcin Chadaj
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu




