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PrzeprowadziliSmy badanie potgczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjali-

stycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pl. Dg-

browskiego 1, na ktére sktada sie:

— wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

— polaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujace lokaty
w kwocie 457 138 tys. zt,

— polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujgcy aktywa netto
w kwocie 517 888 tys. zi,

— potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31
grudnia 2014 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 7 975 tys. zt,

— potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 r.
do dnia 31 grudnia 2014 r. wykazujgce zwiekszenie aktywoéw netto o kwote
36 792 tys. zt.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami potgczonego sprawozdania

finansowego odpowiedzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwesty-

cyjnych S.A. (zwanej dalej AgioFunds TFI S.A.).

Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapew-
nienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe speiniatlo wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeé$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.

1223, ze zm.), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zasto-
sowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci tego potaczonego sprawozdania finanso-
wego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majgatkowa i finansowg, jak tez wynik z operacji Agio Specjalistycznego Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych

podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego potgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy sto-
sownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce,
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3) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr
146, poz. 1546, ze zm.),

4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdl-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859,

ze zm.).

Badanie polgczonego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$émy
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii

0 sprawozdaniu.

W szczeg6lno$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczgcych szacunkow, sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w potg-
czonym sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciowa ocene potaczonego sprawozdania

finansowego.
Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane potgczone sprawozdanie finansowe AGIO Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014 r., we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. jak tez jego wyniku z operacji
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

2) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunko-
wych,

3) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ potaczonego sprawozdania finansowego

przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Stwierdzamy, ze zalaczony do potaczonego sprawozdania finansowego List Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. skierowany do Uczestnikéw Funduszu, zawiera informacje zaczerp-

niete bezposrednio z potgczonego sprawozdania finansowego objetego badaniem i ze s3
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one zgodne z danymi zawartymi w poszczeg6lnych jednostkowych sprawozdaniach fi-

nansowych Subfunduszy.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczone zostato Oswiadczenie Depozyta-
riusza potwierdzajgcego zgodnos$¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywow
AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawionych w potg-

czonym sprawozdaniu finansowym.

W IMIENIU
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I. CZESC 0GOLNA RAPORTU

1.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

I.L1.1INAZWA I FORMA PRAWNA

Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest fun-
duszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz ten powstat

na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia 2009 r. nr

DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP.

1.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami,

ma siedzibe w Warszawie przy ul. Pl. Dgbrowskiego 1. AGIO Specjalistycznym Fundu-
szem Otwartym z wydzielonymi Subfunduszami zarzadza AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej Towarzystwem) z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Pl. Dgbrowskiego 1, wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000297821, zwana dalej Towarzystwem.
W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujgce Subfundusze:

— Subfundusz Agio Kapitat,

— Subfundusz Agio Multistrategia,

— Subfundusz Agio Agresywny,

— Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji ( od dnia 5 lipca 2013 r.),

zwane dalej Subfunduszami.

1.1.3 REJESTRACJA W SADZIE OKREGOWYM

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwesty-
cyjnych prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sgdu Okregowego w War-
szawie pod numerem RFi 483 dnia 2 lipca 2009 r. Z chwilg wpisu do Rejestru, Fundusz

nabyt osobowos$¢ prawna.

1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM I WOJEWODZKIM URZEDZIE STA-
TYSTYCZNYM

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP
1070014255 nadany 8 wrzesnia 2009 r. oraz symbol REGON 141912938 nadany 15 lip-
ca2009r.
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I1.1.5 BANK PEENIACY FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY
Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu pelni Raiffeisen Bank Pol-

ska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pieknej 20, na podstawie anektowanej umowy
z dnia 11 lutego 2008 r. oraz pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwiet-

nia 2009 r. (DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP).

Funkcje Agenta Transferowego prowadzacego rejestr uczestnikéw Funduszu petni Pro-
Service Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436

(Agent Transferowy), na podstawie umowy z 18 maja 2009 r. (ze zm.).

1.1.6 REPREZENTACJA FUNDUSZU
Organem zarzadzajgcym Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami jest Towarzy-

stwo. Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad jego Zarzadu wchodzili:

— p. Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu,
— p. Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu,
— p.Marcin Dariusz Chadaj - Wiceprezes Zarzadu.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspétdziatanie dwéch
cztonkéw Zarzadu, z ktérych co najmniej jeden powinien petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu
lub Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania, nie byto zmian w sktadzie Zarzadu

Towarzystwa.

1.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146,
poz. 1546 ze zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia
2009 r. decyzja nr DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP o utworzeniu
Funduszu w brzmieniu okre$§lonym w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 r.
sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym (rep. A nr 4227/2009)
ze zm.

W dniu 20 czerwca 2013 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu dotyczaca § 3 pkt4,§ 8 ust. 5,§ 11 ust. 21i 3, § 12 ust. 8-11, § 14 ust. 4-5,

rozdziatu XIII (§45-50, §52-53) w brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia 7
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grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, zmiana statutu dotyczgca § 12 ust. 12, § 13, § 51
w brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia 24 stycznia 2013 r. rep. A nr
990/2013, na ktére KNF wyrazita zgode decyzjg z dnia 16 kwietnia 2013 r. nr
DF1/1/4033/39/13/12/13/U/62/2/AP.

W dniu 7 grudnia 2012 r. zostala ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu dotyczaca § 22 ust. 11, § 23 ust. 2ai 2b, § 23 ust. 10, § 30 ust. 12, § 31 ust.
2ai2b,§ 31 ust. 11, § 38 ust. 11, § 39 ust. 2ai 2b, § 39 ust. 10, w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 7 grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, ktéra weszta w zy-
cie w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia.

W dniu 23 kwietnia 2013 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu dotyczgca §2 ust. 2 w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia
24 stycznia 2013 r.rep. Anr 990/2013.

W dniu 31 stycznia 2014 r. zostata ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu dotyczaca § 1 pkt 29,§ 12,§ 123,§ 13,§ 18 ust. 8 - ust. 10, § 1 pkt 5, § 21
ust.5,§ 22 ust. 2 oraz ust. 3,§ 22 ust. 12, § 23,§ 24 ust. 4,§ 24 ust. 15 - ust. 17, § 31, § 46
ust. 2 pkt 4, § 46 ust. 9, § 47, § 48 ust. 1, § 48 ust. 5 - ust. 7, w brzmieniu okres§lonym w
akcie notarialnym z dnia 31 stycznia 2014 r. rep. A nr 1408/2014, sporzadzonym przed
notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzgcym Kancelarie Notarialng w Warszawie.
Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaty zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych.

W dniu 4 sierpnia 2014 r. zostata ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu dotyczaca § 4 ust. 1, w brzmieniu okres$lonym w akcie notarialnym z dnia
25 lipca 2014 r. rep. A nr 12624/2014, sporzagdzonym przed notariuszem Markiem
Bartnickim, prowadzgcym Kancelarie Notarialng w Warszawie.

Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaty zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-

westycyjnych.
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat utworzony na czas nieokreslony. Ro-
kiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

1.1.8 CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, celem

inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartos$ci aktywdéw Subfunduszy w wyniku wzrostu
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wartosci lokat. W 2014 r. Fundusz podejmowat dziatania w celu realizacji celu inwesty-

cyjnego okreslonego w Statucie.

1.1.9 KAPITAL. FUNDUSZU
Subfundusze Agio Kapitat, Agio Agresywny, Agio Multistrategia, wydzielone w ramach

Funduszu, posiadaja jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Subfundusz Agio Aktywnej
Alokacji, wydzielony w ramach Funduszu, posiada dwie kategorie jednostek uczestnic-

twa. Na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitat Funduszu wynosit 485 411 tys. zt.

1.2 INFORMACJE O POLACZONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
zostato zbadane przez podmiot uprawniony Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik
z siedzibg w Warszawie przy ul. Bukowinskiej 26B lok. U2, wpisany na liste KIBR pod
numerem 3159. Sprawozdanie to uzyskato opinie bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31
grudnia 2013 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy AgioFunds TFI S.A. z dnia 28 kwietnia 2014 r. rep. A nr
6600/2014.

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik ul. Bukowiniska 26B lok. U2, 02-703 Warsza-
wa, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
liste pod numerem 3159. Kancelaria ta w dniu 28 kwietnia 2014 r., zostata wybrana
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa do zbadania potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik, jako podmiot uprawniony do badania spra-
wozdania finansowego oraz Kluczowy Biegly Rewident Marzena Wdjcik prowadzacy
badanie potwierdzajg niniejszym niezalezno$¢ od badanego Funduszu w rozumieniu art.
56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.

z 2009 r., nr 77, poz. 649).
Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2014 r. przeprowadziliSmy w lutym, marcu i kwietniu 2015 r., na podstawie umowy nr
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7/14/BSF zawartej w dniu 10 lutego 2014 r.

Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy potgczone sprawoz-
danie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowg, jak tez wynik finansowy
Funduszu. W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiagg ra-
chunkowych postuzyliSmy sie testami i probami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozy-

Cjl.

1.4 DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelnos$¢, prawidtowos¢
i jasno$¢ zbadanego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczyt,
iz udostepnit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi ra-
chunkowe Funduszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymano pisemne o$wiadczenie z dnia 1 kwietnia 2015 r., o:
— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Funduszu,
— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym potgczonym spra-
wozdaniu finansowym Funduszu,
— ujawnieniu w zbadanym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia

oSwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane biegtemu rewidentowi informacje byty
rzetelne i prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzagdu Towarzystwa
oraz objety wszelkie zdarzenia moggce mie¢ wplyw na zbadane potaczone sprawozda-

nie finansowe Funduszu.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu od De-
pozytariusza, ktére zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz o$wiadczenie Depozytariu-
sza, o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr

249, poz. 1859), zwanego dalej rozporzadzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r.
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Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2014 r. zostaty potwierdzone przez

Agenta Transferowego obstugujgcego subrejestr uczestnikéw Funduszu.

1.5 SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkoSci ze sprawozdania finansowego oraz

wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Funduszu.

WYBRANE POZYCJE (w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013* 31.12.2012
Aktywa 519716 489 373 223651
Aktywa netto 517 888 481 096 221086
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie 516339 307982 247 852
sprawozdawczym
Przychody z lokat 29 468 20706 18 668
Koszty Funduszu 11 248 8402 7 687
Przychody z lokat netto 18 342 12 436 11 004
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 11022 10 208 1931
(straty) z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 655 779 -1107
Wynik z operacji 7975 23423 11828

*W odniesieniu do Subfunduszu AGIO Aktywnej Alokacji rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian

w aktywach netto obejmuje okres od dnia przeksztatcenia, tj. 5 lipca 2013 r., do dnia 31 grudnia 2013 r.

WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI 2014 2013 2012
wynik z operacji (wynik finansowy)
Rentowno$¢ aktywow funduszu 0 0 0
netto= £100 1,54% 7,61% 4,77%
$rednioroczny stan aktywéw netto
WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2014 2013 2012

Przyrost warto$ci catko-

(WAN t1 - WAN t0) * 100

witej WAN

WAN t0

7,65% 117,61% 1,43%

Poziom kosztow dziatal-

koszty Funduszu

*100

nosci

przychody z lokat

38,17% 40,58% 41,18%
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WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2014 2013 2012

Poziom kosztéw dziatal- koszty Funduszu
nosci do $redniej warto$ci *100 2,18% 2,73% 3,10%
aktywow netto $rednioroczny stan aktywdéw netto
koszty wynagrodzenia TFI

Poziom kosztéw wyna-
grodzenia

*100 1,92% 2,46% 2,36%
$rednioroczny stan aktywéw netto

t0 - poczatek okresu sprawozdawczego
t1 - koniec okresu sprawozdawczego
WAN - Wartosé Aktywdéw Netto
Analiza powyzszych warto$ci wskazuje, ze w badanym okresie:
— rentowno$¢ aktywoéw netto w skali roku wykazata wartos¢ 1,54 %,

— warto$¢ aktywdéw netto wzrosta o 7,65 %.

Osiggniete wyniki, jak i ogélna sytuacja finansowa Funduszu nie wskazujg na zagrozenie
kontynuacji dziatalnos$ci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2014 r.
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez niego dotychczasowej dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym na dzien wydania
niniejszego raportu nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepi-

sami regulujacymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Zarzad Towarzystwa
wskazat, Ze zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz przez okres nie krétszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 r., i Ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujgce na

zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz.

II. CZESC SZCZEGOLOWA

I1.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
Fundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady

(polityke) rachunkowos$ci, w szczegélnosci dotyczace: okreSlenia roku obrotowego i
wchodzagcych w jego sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw

i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunko-

Meritum Biegli Rewidenci 9

QWO |/



wych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja aktualnej polityki rachun-
kowoSci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci wraz z wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi- rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) i zatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzadu To-
warzystwa z dnia 15 maja 2009 r.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywoéw zostaty przedstawione w notach obja-
$niajacych do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowos$ci, ktérych Fundusz ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu
4 ustawy o rachunkowo$ci, zostaty wybrane w sposéb pozwalajgcy na poprawne od-
zwierciedlenie specyfiki dziatalno$ci Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami, jego
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikoéw finansowych. Zasady te byly stosowane
w sposoéb ciggty i nie ulegly one zmianom w stosunku do zasad stosowanych do prowa-
dzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan finansowych w poprzednim ro-

ku obrotowym.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputero-
wego. Fundusz stosuje program AVS v. 2.6.4.1. Ksiegi prowadzone sg w siedzibie spétki
ProService Agent Transferowy sp. z 0.0., z siedzibg przy ul. Putawskiej 436 w Warszawie,
ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych na podstawie
umowy z dnia 18 maja 2009 r. System AVS v. 2.6.4.1. posiada zabezpieczenia hastowe
przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis sys-

temu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c ustawy o rachunkowo$ci.

Dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia prawidtowo$ci dziatania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnoSci:
— prawidtowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
— prawidlowo$¢é prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,
— powiagzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,
— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finanso-
wego,
— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

— poprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrzne;j.
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W wyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, Ze system ksiegowo$ci i dziatajacy
w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidtowe. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemow.

W czesci przez nas zbadanej, dokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachun-
kowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finanso-

wym, spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi Rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Subfunduszy, sg przecho-

wywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

I1.2 INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zbadane potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia

2014 r.iobejmuje:

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

— potlaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r. wykazujace lokaty w
kwocie 457 138 tys. zt,

— potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa
netto w kwocie 517 888 tys. zt,

— potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2014 r. wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
7 975 tys. zi,

— potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014

r. do dnia 31 grudnia 2014 r. wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote

36 792 tys. zt.

W zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy od 1 stycz-
nia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., zostaty przedstawione: struktura aktywow, w tym
lokat, zobowiagzan i kapitatéw Funduszu oraz charakterystyka pozycji ksztattujgcych

wynik z operacji Funduszu. Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostata przeprowa-
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dzona zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci. Réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i

ujete w ksiegach rachunkowych 2014 r.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym

niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem do Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym potgczonym sprawozdaniu finanso-
wym Funduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o§wiadczeniem Depozyta-
riusza Funduszu dotaczonym do zbadanego potgczonego sprawozdana finansowego

Funduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2014 r.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Funduszu jest zgodny
z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego ba-

dania potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

I1.3 KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMAC]I I OBJASNIEN FUNDUSZU

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informa-
cje wymagane zatgcznikiem do rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. Zarzad Towa-
rzystwa potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Funduszu. Zasady wyceny ak-
tywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawoz-
dania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w jednostkowych spra-
wozdaniach finansowych Funduszu.

Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia, informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym ujawnia sie w tysigcach ztotych chyba, ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja

innej doktadnosci.

1.4 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto prawidtowo odzwierciedla zmiany war-

tosci aktywow netto za okres objety badaniem.

IL.5 LIST TOWARZYSTWA I OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa do uczestnikdw Funduszu, zawierajgcym in-
formacje wymagane § 37 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz opisujagcym wy-

niki dziatalno$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym, jak réwniez O$wiadczenie De-
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pozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywé$w Funduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, zostaty dotgczone do zbada-
nego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2014 r

i s3 z nim zgodne.

I1.6 UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI
W okresie sprawozdawczym organy uprawnione przeprowadzity kontrole w Agiofunds

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W okresie od 4 listopada do 23 stycznia
2015 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przeprowadzit kontrole w zakresie zarza-
dzania funduszami inwestycyjnymi i reprezentowania ich wobec o0s6b trzecich, organi-
zacji i funkcjonowania procesu wyceny aktywoéw funduszy inwestycyjnych oraz funk-
cjonowania systemu kontroli wewnetrznej, w tym w szczeg6lnosci systemu nadzoru

zgodno$ci dziatalno$ci z prawem.

I1.7 WSKAZNIKI ISTOTNOSCI
Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy

osad uwzgledniajgcy szczegoOlne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie

obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i iloSciowych.

11.8 ZGODNOSC Z PRAWEM
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iZ w okresie sprawoz-

dawczym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Fundu-
szu mogace miec istotny wptyw na zbadane potgczone sprawozdanie finansowe Fundu-

SZu.
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I11. ZAKONCZENIE
Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$c¢ sta-
nowig zatgczniki wymienione ponize;j.
Zatgczniki:
1. Potgczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.
2. List Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

3. Oswiadczenie Depozytariusza.

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;

WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

f\
Il N 2007
(‘\ \// \/&/ ,——Zﬂ'\)/d\dv\_
KLUCZOWY BIEGEY REWIDENT

NR 10787

KIERUJACY BADANIEM I REPREZENTUJACY PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2015 r.
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AgioFunds

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,F undusz’) zostat zarejestrowany w dniu
2 lipca 2009 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 483.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami)
(dalej jako ,Ustawa”).

W skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:
- Subfundusz AGIO Multistrategia,
- Subfundusz AGIO Kapitat,
- Subfundusz AGIO Agresywny,

- Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji (powstaty z przeksztaicenia Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku).

Fundusz i Subfundusze Zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zZwigzane z poszczegélnymi Subfunduszami reprezentujg jednakowe prawa
majgtkowe, z zastrzezeniem zdania nastepnego. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Agio
Aktywnej Alokacji dwoch kategorii: Agio Aktywnej Alokacji A oraz Agio Aktywnej Alokaciji B, przy czym kryterium
zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa w ramach Subfunduszu Agio Aktywnej Alokacji stanowi
wysokos$¢ Wynagrodzenia Zmiennego pobieranego przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem Agio
Aktywnej Alokacii, okreslonego w § 52 Statutu. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Agio Aktywnej Alokacji
danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Fundusz i Subfundusze AGIO Multistrategia i AGIO Kapitat rozpoczety dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca 2009 roku. Subfundusz AGIO Agresywny rozpoczat dziatalno$é w
dniu 27 grudnia 2011 roku. Natomiast Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji powstat z przeksztatcenia AGIO
Aktywnej Alokacii Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane
dalej , Towarzystwem”.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wjcik
podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 268
lok. U2.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Okres sprawozdawczy, dziern bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania

finansowego

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
i Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Il. BILANS

Pozycje polgczonego bilansu (w tys. PLN) 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
I. Aktywa 519 716 489 373
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 192 64 647
2. Nalezno§ci 9 600 7 985
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 22 508 5033
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 58 883 85397
- dtuzne papiery warto$ciowe 10 150 17 800
S. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 398 503 326 307
- dluzne papiery warto$ciowe 391 868 312411
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 30 4
II. Zobowiazania, w tym: 1828 8277
- zobowiazania wiasne subfunduszy 1828 8277
- zobowigzania proporcjonalne subfunduszy 0 0
III. Aktywa netto (I - IT) 517 888 481 096
IV. Kapital Funduszu 485411 456 594
1. Kapital wplacony 1091 361 828 934
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -605 950 -372 340
V. Dochody zatrzymane 30 486 11 489
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 40 637 22295
- zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto dotyczace
funduszy inwestycyjnych otwartych przeksztatconych w subfundusze 0 -433
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat -10 151 -10 806
- zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat dotyczacy funduszy inwestycyjnych otwartych przeksztatconych w
subfundusze 0 -105
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1991 13 013
- wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
dotyczacy funduszy inwestycyjnych otwartych przeksztalconych w
subfundusze 0 55
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 517 888 481 096

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cze$¢ polgczonego sprawozdania

finansowego.
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lll. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Pozycje polaczonego rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2014 - 31.12.2014 r. | 01.01.2013 - 31.12.2013 r. *)
L. Przychody z lokat 29 468 20 706
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2062 1201
2. Przychody odsetkowe 27253 19 286
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 85 185
5. Pozostate 68 34
I1. Koszty Funduszu 11 248 8 402
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9924 7563
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 214 185
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktyw6w Funduszu 174 106
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 661 440
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 2 2
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 46 1
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 189 94
13. Pozostale - 38 11
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 122 132
IV. Koszty Funduszu netto (II - ITI) 11 126 8270
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 18 342 12 436
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10 367 10 987
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 655 779
- z tytutu réznic kursowych: -16 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w -11 022 10 208
- Z tytutu réznic kursowych: 433 -127
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 7975 23 423

*) W odniesieniu do Subfunduszu AGIO Aktywnej Alokacji rachunek wyniku z operacji obejmuje okres od dnia

przeksztatcenia do dnia 31.12.2013 roku.

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ igcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje polaczonego zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN)

01.01.2014 -
31.12.2014 r.

01.01.2013 -
31.12.2013 r. *)

I. Zmiana warto$ci aktyw6éw netto:

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 481 096 221 086
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7975 23 423
a) przychody z lokat netto 18 342 12 436
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 655 779
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -11 022 10 208
2.1. Zyski zatrzymane dotyczace funduszy inwestycyjnych otwartych 0 483
rzeksztalconych w subfundusze, w tym:
a) zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0 -433
b) zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 -105
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0 55
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 7975 23 423
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
©) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 28 817 237 070
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 262 427 369218
uczestnictwa)
- zmiana kapitahi wptaconego wynikajaca z przeksztalcenia funduszy 0 24 504
inwestycyjnych otwartych w subfundusze
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 233 610 -132 148
- zmiana kapitalu wyplaconego wynikajaca z przeksztatcenia funduszy 0 11428
inwestycyjnych otwartych w subfundusze
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (2.1 +/-3 - 4 +/-5) 36 792 260 010
7. Warto$§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 517 888 481 096
8. Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 516 339 307 982

*) W odniesieniu do Subfunduszu AGIO Aktywnej Alokacji zestawienie zmian w aktywach natto obejmuje okres od

dnia przeksztatcenia do dnia 31.12.2013 roku.

Niniejsze pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesé

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

GL\)':/\ %n (Jvc o\h/(\L

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

dpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Cu

Adam Dakowicz
Prezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

/%;/0/« 5&0/}/ “ \\

[
Marcin Chadaj
Wiceprezes Zarzgdu AgioFu

Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

( // e > )
Pafvet SUjecki obert Chmielewski
Prezes Zarzadu Czfonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2015 roku
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AgioFunds

Warszawa, 01 kwietnia 2015 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, sprawozdanie finansowe
AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami AGIO Kapitat, AGIO
Multistrategia AGIO Agresywny oraz AGIO Aktywnej Alokacji, zarzadzanymi przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie zawiera szczegotowe

informacje dotyczace sktadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztdw i wynikow operacji finansowych.

Subfundusz AGIO Kapitat w 2014 roku uzyskat rentownos¢ na poziomie 4,95%. Warto$¢ jednostki uczestnictwa
na dzied 31 grudnia 2014 r. wyniosta 1 310,46 z, natomiast aktywa netto osiggnety poziom 450,80 miliona zt.
Jest nam mito Panstwa poinformowaé, ze subfundusz wedtug niezaleznego osrodka badawczego Analizy Online
zostat uznany za najlepszy fundusz polskich obligacji korporacyjnych 2014 roku. Za ponadprzecietng efektywnosc,
powtarzalno$¢ wynikow oraz poziom kosztéw AGIO Kapitat zostat wyrdzniony nagroda Alfa 2014.

Wsrdd strategii akcyjnych w minionym roku gtéwnym przedmiotem inwestycji byty akcje matych i $rednich
spotek. Mimo, ze dynamika PKB utrzymywata sie powyzej 3%, akcje spétek o mniejszej kapitalizacji ulegty
istotnej przecenie ze wzgledu na bliskos¢ geograficzng konfliktu Rosja-Ukraina. Papiery, bedace przedmiotem
lokat funduszu, to w znacznej czeSci akcje zdrowych fundamentalnie spdtek, regularnie wyptacajgcych
dywidende, majgce stabilny zarzad i konkretnego wiasciciela, a co najwazniejsze — generujgce zyski
(a nie obiecujace ich osiggniecie w przysztosci — jak to ma miejsce w przypadku wielu spotek notowanych
na GPW). Wartos¢ jednostki uczestnictwa AGIO Agresywny na dzien 31 grudnia 2014 wyniosta 1 105,29 z
(zmiana roczna -10,10%), za$ aktywa netto osiggnety wysoko$¢ 28,34 miliona z. W przypadku
AGIO Multistrategia aktywa netto w minionym roku wyniosty 30,88 miliona zt, a warto$¢ jednostki osiggneta
poziom 929,17 zt (zmiana roczna -14,58%). AGIO Aktywnej Alokacji zakonczyt 2014 rok z aktywami o wartosci
7,59 miliona zt, wartosc¢ jednostki uczestnictwa wyniosta 963,86 (zmiana roczna -7,84%).

Jakkolwiek wyniki inwestycyjne strategii akcyjnej za rok 2014 trudno uznaé za satysfakcjonujace, wierzymy,
ze konsekwentnie realizowany proces inwestycyjny w diuzszym terminie powinien dowie$¢ swojej efektywnosci.
Spodziewamy sie poprawy koniunktury na rynku akgcji w 2015 roku, co powinno przetozy¢ sie rowniez na wyniki
subfunduszy z naszej oferty. Wstepne potwierdzenie tej tezy przynidst I kwartat 2015 roku, gdzie stopy zwrotu
subfunduszy AGIO plasowaty sie na czele rankingdw kategorii polskich akgcji.

Zachecamy Panstwa do =zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym  sprawozdaniu.
Jednoczesnie dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich Srodkdéw w zarzadzanie naszemu funduszowi.
Naszym priorytetem pozostaje systematyczne osigganie satysfakcjonujgcych stdp zwrotu. Cel ten jest
konsekwentnie realizowany poprzez stosowanie selektywnej polityki inwestycyjnej i konserwatywne podejscie do
pr

esu zarzadzania.

Adam Dakowicz Mariusz Skwaron Marcin Chadaj
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

W@



x Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, dnia 01 kwietnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi  Subfunduszami: Agio Kapital, Agio
Multistrategia, Agio Agresywny oraz Agio Aktywnej Alokacji
zarzadzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. os$wiadcza, ze dane Subfuduszu Agio Aktywnej Alokacji dotyczace
stanu aktywéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych
na rachunkach bankowych 1 rachunkach papierdéw wartosciowych oraz
pozytkdéw z nich wynikajacych, przedstawionych w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2014 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Aneta Godlewska
Petnomocnik
Raiffeisen Bank Polska S.A.

D 2412

%/K\J s o . Fenomocnik

ska S.A. ul. Piekna 20 =+ (00-549 Warszawa =

Kod SWIFT: RCBWPLPW -
.raiffeisenpolbank.com
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