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Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu Agio - Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z siedziba w Warszawie, przy

ul. P1. Dgbrowskiego 1, na ktére sktada sie:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujace lokaty w kwocie
401 928 tys. zi;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto
w kwocie 451 070 tys. z};

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014 r.,, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 19 740 tys. zt;

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31
grudnia 2014 r. wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote 83 092 tys. zk;

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanej dalej AgioFunds TFI S.A.).

Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapew-
nienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, ze zm.),

zwanej dalej ustawg o rachunkowo$ci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zasto-
sowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgt-
kowg i finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu Agio Kapitat oraz o prawidto-

wosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy

stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci,
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2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

3) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr
146, poz. 1546, ze zm.),

4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdl-
nych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859,

Ze zZm.).

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowali$my
i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc, pozwalajgcg na

wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Subfundusz Agio Kapitat zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkoéw,
sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy dowodéw i zapisow ksie-
gowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Agio Ka-
pitat, wydzielonego w ramach Funduszu za okres 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014 r., we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

2) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunko-
wych,

3) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami

prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzgdu AgioFunds TFI S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu, zostat dotaczony
do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, a dane zaczerpniete bezposred-

nio ze sprawozdania finansowego objetego badaniem, sa z nim zgodne.
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Do jednostkowego sprawozdania finansowego dotaczone zostato O$wiadczenie Depozy-
tariusza potwierdzajacego zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych akty-
woéw Subfunduszu Agio Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Fundu-

szu Inwestycyjnego Otwartego.
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

I.1.1 NAZWA I FORMA PRAWNA

Subfundusz Agio Kapitat jest Subfunduszem wydzielonym z Funduszu AGIO Specjali-

stycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem).

1.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonym Subfunduszem Agio

Kapital, ma siedzibe w Warszawie przy ul. Pl. Dagbrowskiego 1. Funduszem wraz z wy-
dzielonymi Subfunduszami zarzadza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pl. Dgbrowskiego 1, wpisana do Krajowego Reje-
stru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821, zwana dalej Towarzystwem.
W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujace Subfundusze:

— Subfundusz Agio Kapitat,

— Subfundusz Agio Multistrategia,

— Subfundusz Agio Agresywny,

— Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji,

zwane dalej Subfunduszami.

L.1.3 REJESTRACJA W SADZIE OKREGOWYM

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwesty-
cyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w War-
szawie pod numerem RFi 483, dnia 2 lipca 2009 r. Z chwilg wpisu do Rejestru, Fundusz

naby! osobowos¢ prawna.

1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM I WOJEWODZKIM URZEDZIE STA-
TYSTYCZNYM

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP
1070014255 nadany 8 wrze$nia 2009 r. oraz symbol REGON 141912938 nadany 15 lip-
ca 2009r.

1.1.5 BANK PEENIACY FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY
Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Subfunduszu pelni Raiffeisen Bank

Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pieknej 20, na podstawie aneksowanej
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umowy z dnia 11 lutego 2008 r. oraz pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia

8 kwietnia 2009 r. (DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP).

Funkcje Agenta Transferowego prowadzgcego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu
petni ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Putaw-

skiej 436 (Agent Transferowy), na podstawie umowy z 18 maja 2009 r. (ze zm.).

1.1.6 REPREZENTACJA SUBFUNDUSZU
Organem zarzadzajacym Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami jest Towarzy-

stwo. Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad jego Zarzadu wchodzili:

— p. Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu,
— p. Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu,
— p.Marcin Dariusz Chadaj - Wiceprezes Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczeri w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspétdziatanie dwéch
cztonkow Zarzaduy, z ktérych co najmniej jeden powinien penié¢ funkcje Prezesa Zarzadu
lub Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym roku oraz do dnia zakoriczenia badania, nie byto zmian w sktadzie Zarzadu

Towarzystwa.

1.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIAEALNOSCI
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146,
poz. 1546 ze zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia
2009 r. decyzjg nr DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP o utworzeniu
Funduszu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 19 lutego 2008 r-
sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym (rep. A nr 2901/ 2008)
ze Zm.

W dniu 20 czerwca 2013 r. zostata ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczaca § 3 pkt 4,§ 8 ust. 5,§ 11 ust. 21 3, § 12 ust. 8-11, § 14 ust. 4-5,
rozdziatu XIII (§45-50, §52-53) w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 7
grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, zmiana statutu dotyczaca § 12 ust. 12, § 13, § 51

w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 24 stycznia 2013 r. rep. A nr
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990/2013, na ktére KNF wyrazita zgode decyzjg z dnia 16 kwietnia 2013 r. nr
DF1/1/4033/39/13/12/13/U/62/2/AP.

W dniu 7 grudnia 2012 r. zostala ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczgca § 22 ust. 11, § 23 ust. 2a i 2b, § 23 ust. 10, § 30 ust. 12, § 31 ust.
2ai2b,§31 ust. 11, § 38 ust. 11, § 39 ust. 2a i 2b, § 39 ust. 10, w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 7 grudnia 2012 r. rep. A nr 19205 /2012, ktéra weszta w zy-
cie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W dniu 23 kwietnia 2013 r. zostata ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczgca §2 ust. 2 w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia
24 stycznia 2013 r. rep. Anr 990/2013.

W dniu 31 stycznia 2014 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu dotyczaca § 1 pkt 29,§12,§ 12a, § 13, § 18 ust. 8 - ust. 10,§ 1 pkt5,§ 21
ust. 5,§ 22 ust. 2 oraz ust. 3, § 22 ust. 12, § 23, § 24 ust. 4, § 24 ust. 15 - ust. 17,§ 31, § 46
ust. 2 pkt 4, § 46 ust. 9, § 47, § 48 ust. 1, § 48 ust. 5 - ust. 7, w brzmieniu okreslonym w
akcie notarialnym z dnia 31 stycznia 2014 r. rep. A nr 1408/2014, sporzadzonym przed
notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie.
Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaty zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych.

W dniu 4 sierpnia 2014 r. zostala ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu dotyczgca § 4 ust. 1, w brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia
25 lipca 2014 r. rep. A nr 12624/2014, sporzadzonym przed notariuszem Markiem
Bartnickim, prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie.

Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaly zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych.

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat utworzony na czas nieokreslony. Ro-

kiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

1.1.8 CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU
Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, celem

inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosSci lokat. W 2014 r. Subfundusz podejmowat dziatania w celu realizacji

celu inwestycyjnego okre$lonego w Statucie.
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1.1.9 KAPITAL SUBFUNDUSZU
Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Na dzieri 31 grudnia 2014

r. Subfundusz posiadat 344 202,2231 jednostek uczestnictwa. Kapitat Subfunduszu na
ten dzief wynosit 398 966 tys. zi.

1.2 INFORMACJE O JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDU-
SZU ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r. zostato zbadane przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik z siedziba
w Warszawie przy ul. Bukowinskiej 26B lok. U2, wpisang na liste podmiotéw uprawnio-
nych prowadzong przez KIBR pod numerem 3159, ktéry z datg 22 kwietnia 2014 r. wy-
razit o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31
grudnia 2013 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia AKcjonariuszy AgioFunds TFI S.A. z dnia 28 kwietnia 2014 r. (rep. A nr
6600/2014).

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGEEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik ul. Bukowinska 26B lok. U2, 02-703 Warsza-
wa, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
liste pod numerem 3159. Kancelaria ta w dniu 28 kwietnia 2014 r., zostata wybrana
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa do zbadania jednostkowego

sprawozdania finansowego Subfunduszu za 2014 r.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik, jako podmiot uprawniony do badania spra-
wozdania finansowego oraz Kluczowy Biegly Rewident Marzena Wojcik prowadzacy
badanie potwierdzajg niniejszym niezalezno$¢ od badanego Subfunduszu w rozumieniu
art. 56 ustawy z dnia 7 maja72009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmio-
tach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym

(Dz.U.z 2009 1., nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grud-
nia 2014 r. przeprowadziliSmy w lutym i marcu 2015 r.,, na podstawie umowy nr

7/14/BSF zawartej w dniu 10 lutego 2014 r.
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Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy jednostkowe spra-
wozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r. jest prawidiowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finan-
sowy Subfunduszu. W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego
1 ksigg rachunkowych postuzyliémy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finan-
sowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob wnioskowali$my o poprawnosci bada-

nych pozycji.

1.4 DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialnoé¢ za rzetelno$é, prawidtowosé
I jasno$¢ zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz
oswiadczyt, iz udostepnil biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe Subfundu-
szu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit nie-
zbednych wyjasnien. Otrzymano pisemne o$wiadczenie z dnia 1 kwietnia 2015 r., o:
— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszuy,
— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,
— ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpily po dacie bilansu do dnia ztozenia

o$wiadczenia.

W od$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane biegtemu rewidentowi informacje byly
rzetelne i prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Towarzystwa
oraz objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawoz-

danie finansowe Subfunduszu.

OtrzymalisSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od
Depozytariusza, ktore zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2014 r. oraz oéwiadczenie Depozyta-
riusza, o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.

2007 Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej rozporzadzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r.
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Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2014 r. zostaly potwierdzone przez

Agenta Transferowego obstugujgcego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

L5 SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU
Ponizej przedstawiono podstawowe wielkodci ze sprawozdania finansowego oraz

wskazniki opisujace dziatalno$¢ Subfunduszu.

WYBRANE POZYCJE (w tys. z1) 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Aktywa 452436 | 369916 | 183808
Aktywa netto 451070 | 367978 | 181899
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawoz- 421598 249 715 194 573
dawczym
Przychody z lokat 26 908 19 062 16 710
Koszty Subfunduszu netto 6 833 4241 3617
Przychody z lokat netto 20 075 14 821 13 093
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 53 7 572
wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -393 331 787
Wynik z operacji 19 740 15159 13308
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec
okresu sprawozdawczego (z}) 1310,48 124984 | 117577
WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI 2014 2013 2012
.. i wynik z operacji
RentowEg:tcoalktywow *100 4,68% 6,07% 6,84%
- $rednioroczny stan aktywéw netto
ZYSKOWNOSC DZIALANIA 2014 2013 2012
. WAN/JU t1 - WAN/JU t0) * 100
Stopa zwrotg Jednostki ( /] /1U0) 4.85% 6.30% 712%
Uczestnictwa= WAN/JU t0
WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2014 2013 2012
Przyrost wartoéci cat- (WAN t1 - WAN't0) * 100 22 58y 102.30% 20,54%
o ,58% ,30% ,54%
kowitej WAN WAN t0
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koszty Subfunduszu netto

Poziom kosztéw dzia- *100 25,39% 22,25% 21,64%

talnosci

przychody z lokat

Poziom kosztow dzia-

Yalnoéci do $redniej koszty Subfunduszu netto

*100 1,62% 1,70% 1,86%

wartoscl aktywow Srednioroczny stan aktywdw netto
netto
. . ) koszty wynagrodzenia TFI
Poziom kosztow wyna *100 1,50% 1,58% 1,68%

rodzenia . . .
g Srednioroczny stan aktywdow netto

gdzie:

t0 - poczatek okresu sprawozdawczego

t1 - koniec okresu sprawozdawczego

WAN - Wartos$¢ Aktywéw Netto

WAN/JU - Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

Analiza powyzszych wielko$ci wskazuje, ze w badanym okresie:
— warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wzrosta o 4,85 %,
— Trentowno$¢ aktywdéw netto w skali roku wykazata warto$¢ 4,68 %,
— warto$¢ aktywoéw netto wzrosta o 22,58 %.
Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

(WAN/JU) wyniosta 1 310,48 zL

Osiggniete wyniki, jak i ogdlna sytuacja finansowa Funduszu i Subfunduszu nie wskazujg
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2014 r., na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istot-
nego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym, na
dzied wydania niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu

i Subfunduszu, okre$lone przepisami regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundu-
szu za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Zarzad Towarzystwa wskazat,
ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 r. i Ze nie wystepuja okoliczno$ci wska-

zujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz i Subfundusz.

Meritum Biegli Rewidenci 9
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IL. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I1.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami, w tym Subfunduszem Agio Kapital, posiada

dokumentacje opisujaca przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady (polityke) rachun-
kowosci, w szczeg6lnosci dotyczace: okreélenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz ustalania
wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony da-
nych iich zbioréw. Dokumentacja aktualnej polityki rachunkowoséci zostata opracowana
zgodnie z ustawg o rachunkowoéci wraz z wydanymi na jej podstawie przepisami wy-
konawczymi- rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
poz. 1859) i zatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 15 maja
2009r.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywoéw zostaty przedstawione w notach obja-
$niajgcych do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Fundusz ma mozliwoéé wyboru na podstawie rozdziatu
4 ustawy o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne od-
zwierciedlenie specyfiki dziatalno$ci Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami, jego
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byty stosowane
w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianom w stosunku do zasad stosowanych do prowa-
dzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan finansowych w poprzednim ro-

ku obrotowym.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg przy wyKkorzystaniu systemu kompute-
rowego. Subfundusz stosuje program AVS v. 2.6.4.1. Ksiegi prowadzone sg w siedzibie
spotki ProService Agent Transferowy sp. z 0.0., z siedzibg przy ul. Putawskiej 436 w
Warszawie, ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych na
podstawie umowy z dnia 18 maja 2009 r. System AVS v. 2.6.4.1. posiada zabezpieczenia
hastowe przed dostepem 0séb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy o ra-

chunkowoéci.
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Bilans otwarcia Subfunduszu wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych

badanego okresu.

DokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowoéci dziatania systemu ksiegowosci
1 powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:
— prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
— prawidtowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,
— powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,
— ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finanso-
wego,
— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

— poprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegblnych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdzili$my, ze system ksiegowosci i dziatajgcy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidtowe. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemow.

W czeSci przez nas zbadanej, dokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachun-
kowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finanso-

wym, spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowoéci.

Ksiggi Rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdanie finansowe Subfunduszu, sa przecho-

wywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

I1.2 INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zbadane zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien

31 grudnia 2014 r. i obejmuje:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzieri 31 grudnia 2014 r. wykazujace lokaty w kwocie 401 928
tys. zi,
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— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r, wykazujacy aktywa netto
w kwocie 451 070 tys. zi,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokoéci 19 740 tys. zi,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31
grudnia 2014 r. wykazujace zwiekszenie aktyw6w netto o kwote 83 092 tys. zt,

— noty objasniajace i informacje dodatkowa.

W zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres spra-
wozdawczy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., zostaty przedstawione: struk-
tura aktyw6w, w tym lokat, zobowigzan i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujgcych wynik z operacji Subfunduszu. Inwentaryzacja aktywéw i zobo-
wigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentary-

zacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2014 r.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym

niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem do Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozy-

tariusza Subfunduszu.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgod-
ny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego

badania potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

I1.3 INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO

Portfel Inwestycyjny. Zestawienie lokat zostato prawidtowo przedstawione jako ele-
ment sprawozdania finansowego Subfunduszu na dzieA 31 grudnia 2014 r. Stan akty-
woOw zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych na dzieri 31 grudnia 2014 r.
zostat potwierdzony przez Depozytariusza.

Struktura naleznoS$ci i zobowiazan. Struktura naleznoséci i zobowigzan zostata prawi-

dtowo przedstawiona w notach do sprawozdania finansowego.
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Kapital funduszu. Warto$¢ ksiegowa kapitatu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2014
r., wyniosta 398 966 tys. zi, w tym kapitat wptacony wyniést 833 349 tys. z1, a kapitat
wyplacony 434 383 tys. zt (wielko$¢ ujemna).

Przychody z lokat. Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 26 908 tys. zi. Ra-
chunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture przychodéw.

Koszty funduszu. W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 6 837 tys. zi,
z czego Koszty wynagrodzenia Towarzystwa wyniosty 6 320 tys. zt. Rachunek wyniku
z operacji prawidtowo prezentuje strukture kosztéw Subfunduszu.

Zasady dokonywania lokat. W zbadanej przez nas prébie, Subfundusz dochowat obo-
wigzujacych zasad dokonywania lokat, to jest: zakresu podmiotéw, z ktérymi moze za-
wierac transakcje, zakresu lokat, jakich Subfundusz moze dokonywa¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegélnych ich kategorii oraz jednego emitenta, jak réwniez terminéw i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny na
dzien bilansowy aktywéw wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1

oraz § 26-28 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.

I1.4 KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMAC]I I OBJASNIEN SUBFUN-
DUSZU

Wprowadzenie do zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera
wszystkie informacje wymagane zalgcznikiem do rozporzadzenia z dnia 24 grudnia
2007 r. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji
dziatalno$ci przez Subfundusz przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finan-
sowego Subfunduszu. Zasady wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowe-
go oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty pra-
widtowo i kompletnie opisane w badanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzil dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabe-
larycznych do poszczeg6lnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfun-
duszu, a takze w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w spo-
sOb prawidlowy i kompletny opisuja pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane

przepisami rozporzgdzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.
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Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia, informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym ujawnia si¢ w tysigcach ztotych chyba, ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja

innej doktadnosci.

IL.5 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany warto$ci aktywéw netto, zmiany liczby

Jednostek Uczestnictwa oraz zmiany aktyw6w netto na Jednostke Uczestnictwa za okres

objety zbadanym sprawozdaniem finansowym.

IL6 LIST TOWARZYSTWA I OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Informacje zawarte w liScie Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszuy, Zawierajacym

informacje wymagane § 37 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz opisujgcym
wyniki dziatalnodci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, zostaty dotgczone do
zbadanego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony w dniu
31 grudnia 2014 r i s3 z nim zgodne.

O$wiadczenie Depozytariusza Funduszu z wydzielonym Subfunduszami o zgodnoSci
danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, zostaly dotaczone do zbadanego sprawozdania finansowe-

go Funduszu za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 r i s3 z nim zgodne.

I1.7 UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI
W okresie sprawozdawczym organy uprawnione przeprowadzily kontrole w Agiofunds

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W okresie od 4 listopada do 23 stycznia
2015 r. Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego przeprowadzit kontrole w zakresie zarza-
dzania funduszami inwestycyjnymi i reprezentowania ich wobec 0s6b trzecich, organi-
zacji i funkcjonowania procesu wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych oraz funk-
cjonowania systemu kontroli wewnetrznej, w tym w szczegdlnoéci systemu nadzoru

zgodnosci dziatalno$ci z prawem.

I1.8 WSKAZNIKI ISTOTNOSCI
Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnoéci zastosowano zawodowy

osad uwzgledniajacy szczegblne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie

obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i ilo$ciowych.
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I1.9 ZGODNOSC Z PRAWEM
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawoz-

dawczym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Fundu-
szu mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe

Subfunduszu.

III. Zakonczenie
Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$é sta-

nowi zatgcznik wymieniony ponize;j.
Zatgcznik:
1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia
2014r.

2. Oswiadczenie Depozytariusza

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;

WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

ot}

KLUCZOWY BIEGLY, BEWIDENT
NrR10787

KIERUJACY BADANIEM I REPREZENTUJACY PODMIOT

UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2015 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ~Fundusz”) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego
wydzielono nastepujace Subfundusze:

Subfundusz AGIO Multistrategia,
Subfundusz AGIO Kapitat,
Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji (powstaly z przeksztatcenia Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku).

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej »owarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik
podmiot uprawniony do badan sprawozdarn finansowych nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B
lok. U2.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz bedzie dgzyt do osiggania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i obligacie zamienne na akcje. Fundusz
inwestuje od 60% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty, Instrumenty Rynku Pienieznego
i instrumenty o charakterze dtuznym. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:

a) papiery wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienigznego;

c) waluty;

d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne;

f)  wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych — pod warunkiem, ze sa zbywaine;

g) depozyty;

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akeji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akgciji,
obligacje, obligacie zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne
bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje
zamienne na akcje oraz certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2)  Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

3) waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne zgodnie z postanowieniami § 31 Statutu,

6) wierzytelnosci z wyjgtkiem wierzytelnosci os6b fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do
25% wartosci Aktywow Subfunduszu,

7)  depozyty - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczeri Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ziotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAE
3 /é ]

A V&



TVLIdVYH OI9V ZSNANNIENS ‘ALYYMLO ANPADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVYIO3AdS 01OV

14

‘ofemosueuy ejuepzomeids

oBamoxjsoupal 95820 ujesBsju; Bimouels aiop ‘Emoxepop Efoewuojul zelo jwiAdkfeluselqo IWejou ‘wisluszpemoldm z eluzokt gemozijeus Azaleu jex0| slusIme)SEZ BZS[RIUIN

"yoAmorosouem mousided yoAuznip feujeulLiou oSopEM ZEIO JENO) moyiupepis YyoAujoBezozsod Aqzol weppklim ez yoAjorz yoeokish) m bs suemojuszald suep asAzspn

Areiw Amosuejiq usizp eu a10p ‘eupoyood Ajuswinisu| ‘dusoim buws
foumoib 11eqe 1 M supoyood Ayuswinysu| efoAzod yoAuemo

"eluezBIMOqoZ 105920 m sauemowln sisuejig m ks duooAm euwsaln
[n qn| eiuyepop Aeiw Amosue|iq usizp eu 810}y ‘eupoyood Ajuswinisui eime)spazid jexo| elusme)sez
JoUSIU | YOAUBMOJOU 1B)O| MOXILUPES 105920 M nsuejig op 3is peiupebzn aiu ezow jexo| elusimelssz eumolb ejaqe .

%¥8°'8s

826 Lov

6.5 G6€

‘ewing

%¥8°‘06

10 9¢ee

€86 62¢

auu|

Spisiow pels

1050WOYdNIaIN

SE

AAzodeq

SISHOM

%¥e'L

099 ¥

1ogoualhziaipy

Eojue.b ez dqizpals aoklew gjuBMO}SaMU|
ofaujodsm afonjhisul zezid suemoyille BMIOIUISOZON AnjAL

%95'0

000 ¢

%470

vl ¢

000 ¢

sulfofisamu) AjeyyAuan

BM]OIL)SAZON [yjSoupar

%¥L'0

199¢

%€9'0

pE8 2

199¢

Ejosouleizpaimodpo Buozolueibo z yoexods m Afeizpn

%€0°'0

%20'0-

88-

supoyood Ajuswiniisu)

amolosolem Aiaided auznig

%.2'88

299 0ze

%9.'28

1¥0 L6E

816 06€

sume)sez Aysiq

amojizodap Aymy)

niogod emeld

Ifoxe op emeld

aulfodAysgns Ajueliepy

aloyy

wiajoBo yoemipe
M elzpn
Amojusdoid

'sKy m Amosuejiq

'shy

usizp eu Auashm | m eioAqeu Auan

Bnipam gsopem
1£-Z21-61L0Z

Bnipam 9s01iepAA

wapoho GoemApe
M Jeizpn
Amojuesoid

sA) m Amosuejiq

uaizp eu Ausafm

Bnipom 9soMeAr
1e-2ivloz

'shy
M eloAgeu Ausa

Bnjpam 9soueAA

AWVIOT IMINQYINS
VNMOT0O vI38avl

VNMO1O v13gvl
1vX07 2INIINMVYLS3Z l




g

VLAY OIDY ZSNANNHANS ‘ALAVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSIIVID3dS 01DV

" Y]
V'S SNXIANIA njUAL -
A
%bb'0 2102 0002 |000Z |0001L (uodny Auueiuiz) | ;21 c10z | essiod HOAMOMLYIYIN | AZOALOQ 3IN| wAumApjeeu| YI¥3S V'S SNXIANIA
%0095'8 Mvdd Va1 SUEMOJOUBIN HOAMOMLYrvin
. MYYd vaiaio
e muki] (6z000d!ddITd) 9 VIY3S
dny A ol
%62'€ 1gvl 1008k |zvi |ooooor | (UCdmIAUUeILZ) | oo o0 coz | esiod Q02 dSWISIOd | o) 10a3IN| wAumie eu 0'0Z'dS ¥MS10d
%008.'6 SLNIWLSIANI di SUEMOIOUBIN | S.LNINLSIANI ddi
(uodny Aueruiz) nyuAs (1¥000d40071d)
%EE'0 605 | oos L[S 000 001 . - §2-50-6L0Z | ®eysiod V'S dHOO 01| AZOALOQ IIN| wAumApe eu §16062200001 VIY3S
%0098 G SUBMOJOUBIN | V'S d¥0D D7
nyukl
. {uodny Auusjwz) g g51600€OVIN VIY3S
0 -60- es|o wAUMADe U oS
%950 952 ooz sz 000 00} %0069 0£-60-6L0Z | exsiod V'S NYTI3OVIN |  AZOALOA TN m%;o«w_:m_z V'S NYTTIOVI
(uodny Auusiuiz) ‘ myuks 3viyas
%Ch* : -] 0- eys|o v - wAumAipye eu .
%S0 €02 0002 |000Z |0001 %0000'6 ¥2-L0-6L0Z | ®eysiod V'SMVd-00S | AZOALOA 3IN mcm;ew_%_z V'S Wd-09S
(uodny MUkl £102/6 VI¥3S
of ot -an- s10 v WAUMAPE BU .
%EY' 1 v6v 9 1629 |Gl 082927 | fars) w0000’y | OF80°SHOZ | BYsiod V'S NYTIIOVIN |  AZOALOQ 3N mcmzsw_%_z V'S NV TV
(odny 4 v nyuAs (z1000dS¥LSTd
. uodny Auusiwz e ‘0’0 Z 'dS AIVroads WAUMAINE BU LAREL
%22'0 Lo L 0001 |{000L {0001 %0055'8 L1-60-610Z | exsiod ANIST10doNMY 1S | AZOALOQ FIN w Mssw_:o_z “0'0 Z dS ATVrOIdS
‘ 3IMST10dONVLS
V'S 8 V43S "v's IONIIN
(uodny Auusiwz) JOWIIN HOANVIMOANE MjuAL HOANYIMOANSE
%.6'0 g6e ¥ ooy sk | 0001 woorL's §1-L0-6L0Z | ®eystod MQIVINALYIN | AZOALOQ IIN| wAumApie eu MOIVIYILYIN
° IrOMNAOYd SUBMOJOUSIN IFOMNAOHd OM
OMLSHOIFTISaaZ8d - 1SY0I19318a3z74d
mju. .
, (uodny Amosez) o e oy wAumfize eu VYIS “0'0
%6L'0 §56 € ggze [zzLe 0001 %0000°0 v0-90-710Z | edsiod 0'0Z'dSSNVILI | AZOALOQ 3IN m:m;om_%_z 7dS SNVILT
— njuAs whkumfipje
%b0°GZ 16Z€LL  [vLv LLL | 186 2L BU BUEMOJOUBIN
%¥0'6Z V62 €LL vy LI [ 18G4 eloeblqo
\ nyol
%v0'sZ L6Z€ELL | PLb LLL | 18G 2L  op ndnym sjujw aw_ o
; shm . ;
wajobo | Amosuejq A M 9 IMOIOSOLUVM
ysemAe | ueizp eu mwhmwc eqzoi | BUlBUIWOU eluemojuanoido | ndnyAm :3»:3 Juepwz nyuks emzeN | nyuki fezpoy Ad3idvd INznaa
M jejizpn Auaofm Bnpom qzon 9S0MEM PjunJeps uiwiej qizpels : : : vOoVrviNIadnzn
Amojussoid | Bnipem 2soMeM ._u._x. vi3gvi
_950MeMm ;

39VrvINIadnzn 313gvL



9

VLIdYH OIDV ZSNANNLENS ‘ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOIdS OOV

&
N
—~

V'S ()0 vi¥3s "v'S IOWAIN
(uodny Aueiuiz) JOWIIN HOANYIMOANE mjuAs HOANVIMOAQNg
%1LSGL 9289 80€9 {0002 |000! %0062'8 G1-01-610Z | ®edsjod MOIVINIALYIN [ AZOALOQ 3IN| whumAe eu MOIVINILYIN
o IroMNaoyd sUBMOJOUSIN IrOMNA0Yd OM
OMLSYOIg31Sa3Z4d 1s¥01931sg3z4d
nyukl
. (uodny Auusiwz) “ DRJRELS
o -Z0- s|o - wAumipie eu .
%LC'0 90z | £02 1 0021 0001} %0091°6 ¥2-20-6102 | exsiod V'S LIN-HO4 | AZOALOQ AN mcm;ew_%_z V'S LIN-HO4
NYUAT
%L’ izl |o000zh |oozs |oooor | (UodmiAuienZ) | o ez | evsiod V'S OMdNI | AZOALOG N | whumpre e (1£00008dNITd) v
? %0066'9 suemojouay | YIH3S “V'S OYdNI
%vE' 195 | 0051 [00SL {000 (vodny Auueiuiz) | o) 2 c1oz | exsiod V'S VYUYW | AZOALOG 3IN E>c§,“uwa: O VIN3S
° o\ooomo,or aUBMOJOUBIN :<.w YIHYIN
(odny & v Ul (2v000NLHY47d
. uodny Auusiwz e V'S ANV10d KUMAISE & Laviy3s
%EE'0 G061 00+ |o0sL |o000t %0065 81-90-610Z | edsiod WLIdYO WNLyayay | AZOALOA N M_cm;ew_mg h “\'S ANYI0d TV .LIdy5
.a WN.Lvdy3S
‘e nyu
\ (uodny e 00 Aumfise e VVId3Is “0'0Z 'dS
%06'0 690 ¥ 000% | 00F 000 0} Aieys) %0000', | VOPOSLOZ | BYsiod Z°dS VLIdYD odng | AZOALOQ FIN %:m;ew_mm_ n WLIdYD ONN3
juAl (€80007d¥NANd
dny A
%60’} LE6 ¥ g6t |sesv |0001 %Momu,mccm_su zZz-L1-510z | exsiod V'S TOVHNIN | AZOALOQ IIN | WAumAppe eu 1vI¥3s
o auemojous|N "¥'S T0dvHNiN
mjuAl
, (uodnyy o np AUMA dviy3s
%820 99Z | 0zz | zzL 000 0} Aieis) %0000'g | VEEOSHOZ | BYsiod V'S Q¥VND Od | AZOALOQ 3IN %c M_;ew_mm__m_u_ “¥'S QUVNS Od
UM'S VYIS V'S
(uodny Auusiuiz) VIDSONTVIZA3IMOddo MUkl | YIDSONTVIZAZIMOLA0o
%Lb'C 9Ll L) ySL UL [0GL 1L [ 000 ) %0065'8 12-90-610Z | edsjod VYNOZOINVYOO | AZOALOQ TIN| wAumApie eu YNOZOINVHDO
° ZWWI10ds aUBMOJOUSIN Z WI10dS ISNVNIAH
ISNVNIF LSTYIAT 1S343A3
e o mjuAl OVI¥3IS"0'0ZdS
\ (uodny Auusiwyz) 0’0 Z 'dS FONVNIL
9 . -e0- eys|o wAumApe eu
%bE‘0 LES 1 106} 000 Gl | 00L %0019 L1-€0-GL0Z | ®edslod WIONINAOS Ngs | AZOALOA AN mcmgew_:m_z JONVYNI4 ._<_w”m_ws=zoo
(uodny Auusiwz) nyjuAs (68000MNIMMTd
%8L'L vb0 8 6£08 | 0008 |000 L %0060'2 80-90-G10Z | esiod V'S OSWYNI LAQINM | AZOALOQ IIN|  wAumipye eu POS VIYES “v'S
° SUBMOJOUBIN |  OSVMNI LAGIMM
s m
sk 13
woajobo | Amosuejiq m_w >Mp>: :au_ﬂ:w AMOIDSOLYVM
Yoempe | yazp eu Auad eqzon EUeUjUiou | ejuemojuedoldo | ndnyAm A jusjiwg mjuhiemzeN. | nyuhl fezpoy Ad3ldvd INzZnaa
Mieizpn Ausafm Bnjpom : 2SOMEAA pjunieps (TIEY qizpeis 8 voVrviNiadnzn
AMmojuadoid | Bnjpam 9s0EM ey Vi3avL

9soMEM




L

Y1IdVX OI9Y ZSNANNSHENS ‘ALIVYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOTdS OIoY

. Auemo|nBalaju
%LL0 e e g€z e 88l € Noukl AumApyy
%ZL'Z9 0S.€82 | b0 6.2 Mww ofoeblqo

. nyou | fezAmo
%ZL'Z9 0SL€8Z |0 642 www ndnyAm aiuuie) o
. - - - suuj
z Z z = auzduad Auog
N - z z amoqieys Auog

(uodny Amosaz) A | 00160520V viNas
%EY'0 656 | 861 |00z [ooooL |, 0n M) | gzg0-gL0z | essiod 'V'SNVTIIOVW | AZOALOA 3IN w:.ﬁzﬁwﬂﬂ A
Al
dny A . 05411429
%b9'0 veez  |es8z |ooe  [oooor | OUMAMORZ) o g0r] eysog VSNVIISOWN | AZOALOGEIN | whumip e s Moy YIS
Ukl £10v1aND
%04’} 656 b sz6v |08 000 001 mmmmw_w;emu 0L-b0-GL0Z | Bxslod | V'S YNVE ITEONNILID | AZOALOG 3N w:hﬁwmmﬂ M:Mw__,_mm ;mw SINvE
nyuAs (020004541574
. (uodny . ‘0'0 Z 'dS AIVI03dS Ui & aVviu3s
%EZ'0 120 1 000 L [000% |0001L K21s) 900216 | 6006102 | eisiod SIST0dOMvLS | AZOALOGEIN | u e U1 002 45 ATMOBIS
N | 35is70dodvLs
nyjuAs {e10003LzMTd
- - 00g 00oe |00l (uodn Auueiwz) | o)1) 10z | exsiod|  vs viowana - uzm | AZoALoQ AN | wAumpie eu VVI¥3S V'S
700000 BUEMOJOUBIN | VIOYINT - 1MZM
MjuAL .

\ (uodny o, exslo . . WAUMAIE BU YVIHIs “O'0
%Ll 1006 0005 [000S |0001 K1) %0000's | SEE0GHOZ| BISIod | 0’0 Z'dS WISTOd SVA |  AZOALOD 3IN WAIE 21| . e iS00 S

nuAi -

. (uodnyy N i S wAUNApy U gVIy3s "0'0
%S0 b0 2 0002 100z 0000k |ga o | Li60sl0z| edsiod 0'0Z°dS L¥Vdv10d | AZOALOA 3IN WAIAE BU | 45 L TOn

e NYUAI (1800034d497d) d
. (uodnyj Auuaiwiz) o eYSIo V'S wAuMAe eu g
%.8'0 196 2 lesz  |00sz | 0001 0010 0E0GIOZ| BHOd | g e VS AZOALOD TN s M_S_z viyas <<w,_ wu_mmn_oEE
*sA} M .
wejobo | Amosuejiq Ew»w_uc : :wﬂ:w MOIDSOLUYM
yoemApe | uajzp eu eujeujwou | ejuemojussoido | ndnysm ; nyuks emzeN | nui fezoo A¥31dvd aNznia
miezpn | Ruookm | MO2 | ST | osoren | puniey wusoy | £ WA . N | MHHTEEPY | Yobrvinaadnzn
Amojusaoid | Bnipam oLlp fe ._x. , vi3svi
ssopen | 259HEM .




8

VLidvX OI9V ZSNANNZANS ‘ALYYMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOIdS OlOV

D
5
=

nyuAs (ezio0DA9041d
. A e
%18'L Lz e i2z8  |Sllg |0001 %mmmm.@ém_eu €2-90-910Z | ®isiod V'SOAH0Y | AZOALOQ IIN| WAumippe eu RN
b SUBMOJOUBIN “V'S DASOY
mjuAl (2€00043SNY1d)
%89'0 g80€  |sgoe |o0o0e | 000} oM ANON) | 41901102 pueor| AN 3JOMNINOSNOM | AZOALOQ 3N | wAumie eu 0 VId3S ‘AN
: ! suemojousiN | IdOMNT NOSNON
(uodny Auusjwyz) Ukl AmiooO_\w___w__\M_._m_n_w
oot ! b o W WAumAPE BU o
%be'0 €25 1 005t |oost {000 000 LL-b0-9L0Z | ®isiod | 'v'S INIWIOVNVIN IO |  AZOALOQ JIN o%;ow%_z S Lo
i
%880 gLt |91 [891 |o0001 (odny AeWZ) | | z-0-9407 | esiod VS| AZOALOG TN | whumtye eu vi mmﬁsgoxm_x._n_v HA
%000t'9 suemooueny | VIS V'S Y
{9100084NEMTd
nyuAl o vid3s
dny & :
%9t'0 2202 9/61 (961 |0001 mcmcmw. UUBINZ) | | o e0-0t0z | eusny ann -%,_dmw@mwnﬂw_ﬁm AZOALOG FIN | wAumépye eu OV SONNOITIZLIE
7%000¢'6 aUBMOJOUBIN aNN -ZNYNI4
XIdWIIYM
NYuAl wAumipe
%8b°09 009 €22 | 509 602 mmm eu acv._..sso:w_z M
V'S
JIMYZSHYM
.y v >>o_om%m__._%>» > . (2600000Sd81d)
, uodny Auuejuiz V'S 10S0Z0131ZA10dS uemojnBessiu 8120Sdd VId3s
%S€'0 609 1 0591 [8¥94 (0001 080G §1-L081L0Z | ®Ysiod ey s MUY | youfy Koty | 'S 10SORATBISOIeS
A3 FIISTOd YNVE
NLOYE0
W3LSAS A
NMALYNYZLTY
V'S
JIMVZSHYM
.y v MOIDSOLN P (940000058 7d)
. uodny Auuejuiz) | _ AZOT131Za10ds uemojnBaJaiu 0220S8d VIy3s
%9E‘0 €91 €51 [0S L | 000 %0069'9 COLO0Z0T) A | ynva OvddvGod | MOUIIYE | o Rumpy | AzoTaIZqIOMS YNVE
AQ#IO IOV VY0
NLOYE0
W3LSAS A
NMALYNYILTY
shim |1|+|IIF ;
sy m 2]
:_%M\%M“m >..n>mn_.wnw___n mﬂumw . eqzosq | BUIBUILIOU | BlueMOjUBOOIdo | ndnyAm :ww_nEm Jusjwg mjuks emzeN | mjuki fezpoy >ﬂ>m\_,m__wmw._ﬁ“p>o
M jeizpn Aueofm Bripom 1 2SOMEBA pjuniep ujwiag qizpals : : VOVIrVINIEdNZN
bsoucmoo.i Bnipem 95011EM fely viagvL

osopeMm

e



6

TYLIdYX 019V ZSNANNLENS ‘ALYVMLO ANPADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSITYIDIdS OlDV

_ khe

ALIINMNYZ 1 VIY3S ‘ALIINMWYZ
ot v ANFADALSIMNI ks ANPAOALSIMNI
o uodny Auuaiwiz) | ZSNANNA ki i ZSNANN4
%22'0 1101 0001 {0004 |000L 00507 80-L0-910Z | ®e¥siod ANPAOVZA e oiaa | AZOALOG 3N o:m;om_m@_z ANPAOVZA s
ANVMOZANVANY.LSTIN ANVMOZANYANYLSTIN
| OSYHINI LAQINM | IOSWiNI 1Ag3)
‘00 . VVI¥3s "0'0
. d . .
%bh'L 291 6 0005 |0005 {0004 (odn¥ | 2ze0910z| ewsiod| z-ds IOSOWOHONYIIN |  AZOALOQ 3IN| WAUMADE BU | Z'dS IDSOWOHONYSIN <,
Ate1s) %0000°z1
S) % X3L10S SUBMOJOUBIN X308 O
nyukl
. (uodny Auusjwz) e (29200003143 1d) 2M
o -0~ eS| wAumApie eu e
%9t°0 €102 6.0z |086L |o0001L 00600 62-90-810Z | ®Ysiod VSYNEM | AZOALOG AN m:mgsw_:m_z VINTS ot
%P0 100 2 000z |000z {0001 (uodmy Auwoiuiz) | o 50-0102 | exsiod V'S XIAVWHOIL | AZOALOA IN eéihu,% LALLES
’ %0095". suemojousyy | V'S XIAYWHOIL
(+6000SN.LSE1d)
N Awmﬁwﬁﬂw_ P VIN3S 'ALIINMAYZ
njull
. (uodny Auusiwz) ZSNANN4 4 ANFADALSIMNI
%0’} Ll zeLy 0oLy {000} %000e D 82-90-9L0Z | exsiod ANFAOVZAAtoigs | AZOALOG 3N | whumAe eu ZSNANNA4
b oUBMOIOUBIN | ANPADVZALAMNMIS
ANVMOZAHYANY.LSIIN ANVMOZANVANVLSIIN
Il L3 oy
. (uodny Auuajwz) UL . O Viy3s
%19'0 600 € 000¢ |og 000 00} huuel 12-€0-0L0Z | ©siod | V'S SINIWLSIANI 993 | AZOALOQ AIN| whumipye eu V'S SINFWLSIANI
%0090'6
A SUBMOJOUSIN go3
%2z 69 00 0 (uodny Auuoiuiz) | oo 00102 | exsiod 'V'SNVTIIOVA | AZOALOA 3IN E?Ehm_.% EH0zly YI¥3S
b bob 10004 |00b 00000k | g0l 0 A WAIANE 21 | N1 TBOWIN
nyjuAl (9¥00004.LS41d)
dny A ..
%ES'0 £0v 2 00£Z  |{00£Z |0001 (uodny Auweiwiz) | ¢\ 0010z | exsiod V'S BONVNIJ 1SVH | AZOALOQ 3IN| whumiye eu 3 VIY3S V'S
%0069'6
o ouemojousiN | IONVNIJ 1SV
mjuki (¢loooLzodg1d
. dny & . d
%18' 861 8 0S6. |56 | 0000} m_moww.mém_su 80-L0-120Z | ©YSIod | V'S AMOLZOOd MNVE | AZOALOQ IIN| wAumApie eu 1220d8 VIN3S “V'S
b 9UEMOJOUBIN | AMOLZOOd YNVE
Uil (L6000MNIEM 1)
_ dny & AT
%6E' €280L  |0/80L |00S0L | 0001 (uodnt ABINZ) | goz1-010z | evsiod | w's OSWHINILATNN | AZOALOG 3IN| whumkiye eu S0 VIM3S V'S
%0050'8
b ouUBMOIOUBIN |  OSVMINI LAQTH
nyukl
%EZ0 £v0 | €01 |6001 {000} (uodny Auueuiz) | o 1) 610z | exsiod V'SUNEN | AZOALOG 3N Eéic_m_cmc (26100003%1d) 1O
? %0055'9 V43S “V'S MNuM
aUBMOJOUBIN
. sy m : .
wejobo | Amosueyq| SMM i SMOIDSOLYYM
yoemApe | uaizp eu awmmw Y eqzor BUjeujwou | ejuemojuasoldo | ndnyAm :2\_”:_0, Juepws nyjuki emzeN | myjuki fezpoy Ad3Idvd aNznaa
. M jeizpn Auaafm Bnjpom : 9SOMEA juniepa ujulag qizpers * . : YOVrvINIadNzn
MOJuBI0Ld | Bnjpam osopem feay) vidav.l

9SOLEM




ot

VLIdYM OIDY ZSNANNLENS ‘ALYVMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVFOIdS OlOV

N Ju Xn o

MjUAL (9500043aNNTd)
£
%EL'0 €15 0.5 00LS |00 mmmww.mcco_ENv 82-60-940Z | ®visiod V'S dIEINN | AZOALOQ TIN | whumAye eu 26 VIy3s
suemojoUsIN “v'S d3gINN
(uodny Auuejuiz) P (0200007V.LY1d) €
. . . . W
%zL'L 80 G 000§ [000S |0001L oy 10-01-910Z | ®isiod V'STVLY | AZOALOG 3IN WAMAE B | g LY
(uodny Auusiwz) mjuAl (€820000yMTd) b¥
%Lt'L 0v9 9 pps9  [00v9 |0001 oorre 2 | eo-01-gL0z | exsiod VS| AZOALOGIIN| whumdpreeu | EGZO000MN
auUBMOJOUSIN
(uodny 00 ok mjuhl (€10007ONYO1d)
' -80- wAu eu 002"
%0€'0 65¢ | ovel  |esvL |0004 fieis) wooog's | 8080902 | Basiod | . oo OO Azoaloaan whunireeu | v Y38 007 ds
nyukl
_ (uodny, N - [viy3s
%G2'0 8zl 1 WLL 1oL L {0001 Kie1s) 0000’ | E680°9402 | eisiod V'S SNLOTT13| AZOALOG 3N w@ﬁwﬁﬂ v SLOT
(uodny Auusiwz) MU (G£Z000031d) €4
%940 890 Z 000z |000Z |0001 oo | eL-go-gloz | exsiod VSN | AZOALOGIN| whumpreeu | SLZO000MN
SUBMO]OUBIN
" o
V'S SNXIANIA Al "
%810 218 008 008|000 m_mmmw,m:cm_su 92-10-940Z | ®isiod HOAMOMLYIYIN | AZOALOQ IIN | wAumiye eu <_mmwxw v
b Mvdd Ya13io suemojously | HOAMIOM
(uodny Auusjwyz) MUk aviy3as
%EZ'0 280 1 000t [000% |000} oose 2 | Le-so-or0z | easiod 'V'STIXOA | AZOALOQIIN| whumiie eu S
auEMOjoUBIN
(uodny Auusiwz) MUl (9220000M4Y1d) 2d
. ! —on- s10 RYa WAU e eu i
%L5'0 005 s95z |00sz |0001L 00000 10602102 | ®xsiod VSN AZOAIOQEN| wk \%%m_%_z VIS e
" W
¥'S SNXIANIA mjuAl o
£
%220 s0L  |0004L |0004 0001 Lo AAND) | gz 0rar0z | easiod HOAMOMLYIVIN | AZOALOQ 3IN | WAumkie eu|  VIM3S V'S STXIANIA
b Mvdd Ya13io suemojouslN | HOAMOM
(uodny Auusiwz) Myuks O VRIS “0'0
%G1} g8l g 0005 000§ {0001 nooere 2 L el-20-010z | exsiod 0'0Z'dSWOOIVI | AZOALOO3IN| whuwtppeeu| . . OV
auBMOJOUSIN
(uodny Auuaiwg) muks CENES
%L1l oS 008% |008+% |0004 % Smm_e 2| q1-10-010z | exsiod V'S VMHVIN | AZOALOQ 3IN | wihumApie eu “V'S VMY
auemojousiN
‘sAym i
weioBo | Amosueiiq o o ene IMOIDSOLHYM
yoemipie uaizp eu * eljeuiwou f-ejuemojuasotdo i ndnyAm X w UAL emze nYuAi fezpo A¥3Ildvd aNzn1a
mipizpn | Kusofm mnﬂ__wma A2 | osopem pjuniem uey | o e 1 N | MuMTE2ZPod | vobrvingadnzn
>38:muo._n_ Bnipam 2501EM fe ._x. vi3avl
9souEMm | . ;




L

1YLIdYM OI9Y ZSNANNSENS ‘ALYVMLO ANPADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSITVIO3dS OlOV

nyjuk {(5110000d7371d)
_ dny A
%200 el 0L 0L 000 | mmoww,m:%_gu 81-£0-9L0Z | ®Ysiod V'S YNWIIM | AZOALOQ IIN | whumApie eu V Vi3S
o aUBMOjoUSIN “V'S YNWYIM
(uodny Auueiuiz) nyuAs (£1000WALOATd)
%bl'L 2L 0005|0005 {0004 oseeg $0-20-2L0Z | ®Ysiod V'S NOQ VIMOLOIA | AZOALOG AIN| wAumipye eu avRias “v's
o oUBMOJOUSIN | INOQ VINOLOIA
(uodny| Auueiurz) nyukl (85000S18001d)
%890 gl0¢ 000 |000€ |000} o0 L1-20-210Z | evisiod V'S SOILSIOOT L0 | AZOALOQ IIN| whAumApie eu gVvIdas “v's
suemolouelN | SOILSIDOT LO
nyuAs (951009A80¥41d)
. dny A
%el'l ZeL 6 8106 | 0000S |00} (uodny Auweiz) | oo o810z | exsiod 'V'SOAHOM | AZOALOQ IIN| wAumise eu 1M VIN3S
%0099' _
QUEMOJOUBIN V'S DAOY
T . MUk V VIgES "Y3'S VOINO
. dny &
%260 25l b 000% |000% |0001 (uodny Auuaiiz) | . 910z | exsiod| . YHSVYOINO 00Z| o0 ool Likumepe e "0'0Z "dS AL¥AdONd
%0065 dS ALYTOUd YNVMIM SUBMOILEN, v
(uodny Auusiuiz) nyuks (620000534 d1d)
%bp'l 1ES 9 0059 |00s9 |0004 oo 82-LL-LL0Z | ®YSI0d | V'S dNOHD '0'0'S'TUd| AZOALOGIIN| wAum@peeu| 3 viM3s “v'S dnOND
o auemojousN 00TV d
_ d e mjudl aviy3as
%S0 20z loosk fos  |oooor |(od™ | ieziotoz | esiod P ONAT S | AzoALoG N | whumApre eu “¥'S ANZOALOdIH
o ouemojouBIN | ZSNANNA IYSTOd
(uodny Auusiwg) nyjuAs (2215000348 1d)
%ZZ'0 100 | 0001 ot 000001 [, 00nd ! 02-21-€20Z | ®evsiod V'S HNVEN | AZOALOG IIN| wAumApie eu £221020348 Vi3S
o oUBMOJOUBIN “v'S YNVEW
(uodny Auusiuiz) nyuki (BESLO0MNIN 1)
%9%'0 1602 9€0z  |000Z {000} oo €1-20-210Z | exsiod V'S OSVMNI LAQTUM | AZOALOQ 3IN | wAumApye eu LM VINES “V'S
ouemojousIN |  OSYYINI LAQTDY
. (uodny Auusiwz) MjUAL (Zv100¥NII 1)
%6} 861 9 0009 |0009 |000} oam AULSE 5110810z | ®xsiod V'S OSVMNI LAQTHM | AZOALOQ 3IN | whumipe eu ZMVIN3S V'S
7%0060°L aueMOJOUSIN | OSVYINI LAQTH
myukl
. dny A .
%£9'0 £r8 z 0£8Z |088Z |0001L MMMOMM.@E@_ENV 50218107 | ®Ysiod VSNNEN | AZOALOQ TIN| whumApie eu <_mmm@@womwww._& N
auBMOjOUBIN
nyuAL (6v71009A9091d)
, dny A
%890 850 € €60€ | vesoe | ool (uodmy Auueiuiz) | 71910z | essiod 'V'SOAB0Y | AZOALOG IIN| whumAppe eu rVI¥3s
&Oomm g ®CM>>O~OC®.Z .<m w>mom
w nyuki (05100000Z87d)
. dny &
%950 €85 2 86SZ | 00SZ 00014 mmomw,mc%_su 61210107 | B¥SIOd | o xzdm AZOALOQ 3IN | wAumAie eu V VIN3S V'S MaMm
ouemojoUBIN | INDOHOVZ YNVE
s m -
'sAI M )
:M.Mﬁw“m R.%MM mm_—__n m_oawuu: BUjeUjIOU | eiuemojuedodo | ndnyAm :mu_ﬂcw . >mw_>m_m__wm W.FmNM%n_
- Aua e : ot A uajyiw nyufl emze, njuil ez g
mieizpn | Ruodkm | oS8 | BN ogopep Munepm T T e AR BMZEN | MIULIEZPOY | YobrvINRANZN
Amojuaoiy _Bnjpom 2souem , , .E..v_ vi3avi
9s01EM v




¢l

L4V OIOV ZSNANNDEANS ‘ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSIIVIDILS OOV

nyuAl
. (uodny Auueywz) | sto " whAumAre eu ER{ER
%g€'0 GiS L 00sL |oost |oool 0B 0L Y1-L0-210Z | ®evsiod V'S VYUY | AZOALOA ZIN i M_%_z S VT
. nyuAs (8€000LdONM1d)
. (uodny Auusywz) | VNS wAUMAIE BU e
%9'0 b0 € 000€ Joooe |o004 00Ze'S 82100102 | BIId | 0.0 7 s s LaTonoy | AZOALOD 3N mcngew_%_z .n_m M\_,w,_w_wmw _qowx 002
nyuAs (020000S¥d0Td) V
. (uodny Auusjwiz) | V'S §31L1¥N03S WAUMADE BU e
%L1'0 108 108 oS {000} 00E1 0L-40-040Z | ®EXslod Snoisagas | AZoALod 3N mcm;ew_%_z <_mmmm:o«zwmwm__ww50mm
MuAl (F€000NJSSOTd)
%G8'0 ze8 € oose |oose |0004 (uodnmy Auuouiz) | o1 610z | exsiod 'V'S ISNVNIH SNSVO |  AZOALOQ TIN | wAumApye eu avigas “v's
%0006'L suemojousiN |  ISNVNIH SNSYD
(§2000304041d) ¥
V'S 30AZ0d0Y nyuAl i
%81z 286 0296 | 0006z |9zv (uodnt AaInz) | gy-go-640z | evsiod IMOLAZINOVA |  AZOALOG FIN| whumpeeu | VI¥FS V'S 30AZOJOY
%0081'S e SuEMOlUBIN mbuﬂmwzos\,_
nyuki (81.00030dNDTd)
%260 b8l ¥ gzbv  |oor  |oooo,  |(wodmiAuBWZ) | o o eloz | evsiod V'S MHOVA-NYD | AZOALOQIIN| wAumApeeu|  6160£0Z0dNYD VINIS
%0062 SUBMOJOUBIN | V'S MOVd-NVD
NYUAI {(120001NIOWd)
%EZ'0 810 1 0001 |0004 |000L (uodny Auueiwiz) | - 1010z | essiod V'S OLIFEAND | AZOALOG AIN| wAumApie eu 3viy3s
700058 auEMOjOUBIN V'S 9.1r3ano
(uodny 'S ok nyuAJ X VIN3S
! . =GO~ S LUAUL, Pe eu g
%220 0L0 1 0001 |0000L |0OL fieis) %oo00's | BVS0LK0Z | Basod | [\ oS AZOALOD 3N A M_co_z v's wﬁ_\_,,__%,_._mﬁo
(uodny Auuenuz) nyjuAs () 91509195 M¥ig
%22'Z €500L 00004 |000 L [00004 |G oomm. . 91-60-9L0Z | ®siod | V'S LIHM AIY MOVIE | AZOALOA IIN| whumApe eu VRIZS “V'S TLIHM
b SUBMOJOUBIN a3 ovig
(610001 SNDI T
ALIINANYZ 5 VIN3S ‘ALIINYAVZ
iy KU1 ANPAOALSIMAN MjuAs ANFAOALSIMNI
%1’ PrL6  |6996 |0096 | 0004 (odnt Auieuiz) | 6060240z | essiod zshd AZOALOQ 3IN | wAumfppe eu ZSNANN4
%0098°G ANFADVZALAYNMIS auBMOjOUBIN ANFADVZALAYNMIS
ANVMOZAYYANYLSSIN ANYMOZANVANV.LSIIN
| OSYYINI LAQTM oSy LAy
(uodny Auusiwyz) V'S S3LLIMND3S mjuAd v
: : -0~ wAumApje eu oy
%220 €10 ) 0001 000 |000} O0LL'G 010910z | ®Yisiod ShoiNgaI0g | AZOALOG 3N mcm;ow%_z <_mm%:o/ﬂzwmww_mw8mw
sy m .
wajobo | Amosuejiq ‘m_M»«nW: :mmﬂtw FAMOIOSOLUYM
yoemAye | uaizpeu | ™ | eujeujwou | eluemojuasoido | ndnukm ; Ukl emze nwui fezoo A¥31dvd INzZnad
miezon | Kusokm mn”__wws £az91 | osopem PunIEp uwe) a_uuw_m el M BaZEN | UM fezpod <o<ﬂwﬂ%~:
Amojuagold | Bnipam 9s0MEM : fe k_v_‘ | avil

250MEM

s

<2



€l

VLIdVX 01DV ZSNANNSENS ‘ALIYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSIIVIO3dS OI9V

/?t‘/gz} A

(8coo01LSad

ALIININYZ 3 VI¥3S ‘ALIINYNYZ
P v ANFAOA STV MjuAs ANPADALSIMNI
. uodny| Auusjwz o
%28°0 size  |ooge |ooooe |ool %0066 21-10-8L0Z | exsiod ANFAOYZA s | AZOALOG 3N w:h\ﬁw_m@ﬂ Aoz, 2ShaNDS
ANVMOZANMYANYLSTIN ANYMOZATANVLSEIN
Il 1538 Il LS38
(uodny Auusruz) . nyjukl (£5100039Vdd
: Juuer -80- Bs|o 'V'S GIOVd | AZOALOGEIN | wAumApye eu AVINES
%EZ'0 ¥20 | 0004 [000L |0004 Y0062 £1-80-8L0Z | ®dsiod e eu s qaoL
njuAl (ovlooa3ovdTd
. (uodmy Auueiwiz) | | oo Bs|o 'V'SA30Vd | AZOALOQEIN| wAumdpe eu Al VINES
%ZE'0 g5t | 0zv L |02yl 0004 %0060 p1-80-LL0Z | BYSIod mivte e s qaoh
MjuAL
. (uodny Auuouiz) | o oo exs|o V'S MNYUE-ON | AZOALOQAIN| wAumipeeu| . 8 V43S
%220 900 | 000+ |000)L |000} %0000 16-80-010Z | ©isiod e o V'S MNYg-ON
njukl .
: (uodn 10~ Bysio '0'0Z'dS L¥VdY10d | AZOALOQ3IN| wAumApyeeu| _ . 9 VIS “0'0
%bE'D ey 0061 |0k 0000b |geoyl oo | 21200102 | BXsi0d| O e 7 4s 14vdvI0d
nyuAs e
\ (uodny| Auusiwz) o V'S | wAUMAE BU OV VIH3S "V'S ONIQT10H
%S00 $02 00z |00z 000} 400086 62-L0°0L0Z | BYSIO | o o S | AZOALOG 3N ke eu LAG2S SIS
nyjuki
_ (uodny Auueiiz) | o o- es|o 'V'SINS| AZOALOGQEIN| wAumiyye eu (Sv0007dAQYIe)
%L2'0 862 | 00z} |00z 1 |000 4 yeslion 82-L0-L102 | evsiod oo | VIN3S V'S LS
nyuAl
. (uodny Auueiuiz) | o o- Bysio 'V'SNYTIIOVW | AZOALOQ JIN| whAumpeeu| . VHOZ/OL VIN3S
%89'0 €80€ 0008 |08 00000k |yo it 52-20-810Z | BYSiod v WAIAE BU | VTV
nyjuil
‘ (uodny Auueiuiz) | oo o esio VSNYTIIOVW | AZOALOQ AIN| wAumipreeu| . ¥HOZ/LL VIMIS
%890 020¢  l000€ f0g  00000L |00 $2-20-9102 | evsiod WAIADS U | Ny TRV
nyukl e
‘ (uodmy Aueiz) | e o- Bsio V'S LM3dX3 VAA | AZOALOAQ IIN| WAumApye eu PO vidas "y's
%S0 20z 000z [0z 000004 [l £2-L0-9102 | ®vsiod Moo Ew%m_ vaal v
Al Y1000 TAGNATd
(uodny Auusiwz) evsio g AumADIE BU i
. . -€0- d| V'S INIWAOTIAIAINN | AZOALOQIIN| WAuMA VYINES V'S L
%20’} 99t  [oos¥ |oosv |000 1 Y00s0 £0-€0-L10Z | ©sl el AL
'SA) M ‘ :
sy m )
wojofio | Amosuellq | o, foo, i udjiue >ﬂ>mm_wm i
yoemipe | uaizp eu Kuea | eqzopq | BUIBUIWOU | eluEMOjUBIOIdO | ndnyAm % Jusjwg nyuAs emzeN | myufl fezpoy VOVINGGd
M jeizpn Kusofm Bripam . soMep Duniepp U] qizpais YD 0 ._mzm.\_w._n._:N:
Amojuesoid | Bnjpam asonem : : fesy)

9SOHEM




14

TLIdYM OI9Y ZSNANNLENS ‘ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSIIVIDIAS OOV

(uodny Auusuiz) ok nyuAs (v1000SI9TH1d
%St g 62-20-L10Z | ®xsiod ‘'0'0ZdSSIOAY | AZOALOQIIN| WAumApie eu AALER
%S0 ¥20 ¢ 000¢ 000¢ |o0001L %0086'9 BUBMOJOUBIN | Q'O Z dS SI9TY
(uodny Auusiuiz) Ukl (99000440077d
%250 65€ 2 0S€¢  |0SEZ | 000 L % Smm.m 21 90-00-6102 | eisiod V'S dH00 07| AZOALOQAIN| wAumpeeu | 61909000001 VINIS
° BUBMOJOUBIN V'S d¥09 01
mjuAl
uodny Auusyu A (£€£000054X1d) €N
%LE0 vov | 00y L |00v | |000} M%o rw.m "2) | eoz1-0z0z | esiod V'SHNEM | AZOALOGQ 3IN %@ﬁuﬂﬂ VINES “¥'S YNsht
Jv_c.\f
uodnf Auuejw g (52€00004)1d) 2N
%60°0 oy 00y 00¥ | 000} mx,oew.m "2) | e0z1-0202 | etsiod V'SMNYM | AZOALOQ 3N w:hﬁw_ﬂﬂ VINES “¥'S YNaol
(tot Ausoraiz) MUl (+9000120de1d
%12'T €400, | 0000L |000 L |000OL % ooow,m . LI-21-8L0Z| ©¥SI9d | V'S AMOLZOOd MNVE | AZOALOQ AIN | WAumApie eu P8 VIM3S V'S
° SUBMOJOUBIN | AMOLZOOd MNVE
(uodny Auteiuiz) e ok njuks (8£00043SNMd)
%22’ . 0Z-60-810Z AN 3dOYNT NOSNOY | AZOALOQ FIN | wAumApie eu 4 VR4S ‘AN
%2Z'0 900 } 000} 0000} |00} %00bG'S pUEloH suEmOouom | 340uNS Noam s
(uodny Auueiuiz) ok nyukl (6S000N4SSOTd
%L9' g vi-LL-L10Z | eisiod V'S ASNVNIJ SNSVO | AZOALOQ JiN | wAumApie eu ZIVRIIS V'S
%L9'0 820 € 000€ |000€ |000} %0022/ b ouemoloon | SSNVNIL S
nyuAs oy
uodny Auusiw o ¥102/L vI¥3sS "v's
%220 £00 } 000} 10004 |000L M\oooh.m 2 pr1i-s10z| exsiod | v's sOINOWLOZTTE EM AZOALOQ 3N wchzﬁw_wﬂ SOINOYLOTIZ T
(uodny ok nyuAs (26000%400d1d)
%8 « | §1-01-610Z | ®BYsiod V'S VLMOY 00d | AZOALOQ 3IN | wAumApie eu g8 Vid3s
%SL'0 6.e¢€ e € SO €€ | 00) Ate3s) %0005's SUBMOJOUBIN | V'S V.LIMOY D0d
nyuAl
. (uodny Auusiwz) - (250001dAQV1d)
%810 si8 008 008 | 000} %008} 82-60-L10Z | exsiod V'S INS| AZOALOQ AIN w__h_\ﬁwﬂﬂ QVINES V'S LNS
(uodny Aueiuiz) nyjuAI 91011 LGLMYE
%eh'L 90 § 0006 00§ {0000} % oomw_v M2 | p1-01-0102 | eisiod| V'S ILHMAZU MOVTE| AZOALOG 3N | wAumke eu VI¥3S “V'S 3LIHM
° BUBMOJOUBIN dyov1g
(uodny Auusiwz) mjuAs (85000440077d
%L8'0 995 2 S¥S5z | GZ 00000} {400 Nw_m 2| og-01-10z | evsiod V'S dH00 07| AZOALOQAIN | wAumdpe eu | 8L0LOEE00OOT VIMIS
° aUBMOJOUBIN v w d¥00 07
£9000W LY¥Hd
nyuAl
\ (uodny Auusiwz) L V'S ANV10d AUMA 2a viy3as
%S¥'0 8l0z 0002 {0002 |000 !} %0095'8 £€2-60-L10Z | eysiod WLIdYO WNLvsyag | AZOALOG FIN wi mc;om_m%m “V'S ONVI0d TV LIdYo
. WOLYYY3S
'sAY M . _
uabe | esueia | o, o | U Shorn
yoemhpe uaizp eu : BuUjeulwoU | eiuemojuasoado | ndnyAm £ Ualitl nyukl emze nyuki fezpoy : Nzn1a
mieizon | uookm | (MO0 | BT hoopem | punaey uer | oo e 1 N vOVrvINIZdNZN
Amojuesoid | Bnjpem vmhtﬁs F._v_. viaavi

PSOUEM




S

1IdVX OI9Y ZSNANNLENS ‘ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNE ANZDALSIIVIO3dS OloY

V'S
AIMYZSHYM
MHDA (
£P000MHO0d1d)
uodn — MOIOSOLYYM |  AuemojnBal
%Sb'0 £202 676 1 00061 |00} rsmm\o 000 | §VP0-9L0Z | exsiod V'S V.LIMOY 00d >>wmm__ dvd | yeuks Aumipy S VLN oﬁwm viy3s
AQ1EID
ANVMOTNO3Y
MIANAY
AuemoinBai
%ES L 826 9 9/99 000 ¥Z yauks Aumyyy
Ukl (810004ANEHTd)
\ (uodny Auusiwz) . ‘00Z'dS wAUMAIE BU vV VIid3s
%E2'T £80 01 0£0 0L |0000L {000 %0010' Lebi-LL0z | Basiod | oo SIAvaY an | AZOALOT 3N m%;ew_%_z “0'0 2 dS 1d TONYNLY
i SIAVIY gH
(uodny Auusiuiz) mjuA £L0Z/L1 VIN3S
%EE'0 GG} 005 | Gl 000 00} %00 Nw.m M2 8z-v0-2102 | evsiod V'SNVTIFOVN | AZOALOQ 3IN w:,@ﬁw_ﬂn “V'S NYT13OVIN
(uodny| Auuaiwiz) :v_c.b avid3s
%610 LG8 058 058 000 L % ooow,m M2 szz1-100z | evsiod V'S MUVWVL [ AZOALOQ 3IN wchﬁw_w@ﬂ “V'S YV L
UKL (€90000SNZId) @ VId3s
. (uodny Auusjwiz) o BYsio V'S VINVY MAYNIH 3 wAumAppe eu V'S V) YNTH
%.9'0 6L0¢€ 000€ [000€ |000L %0018'9 92-L1-2102 | exsiod INSHIN AQYDiyz | AZOALOT 3N peiiivel I Eﬁw @_.w N3
(uodny Auteruz) muki ¥102/6 VI43S
%¥9'0 L6z 0L6Z |000€ |0001 o 0 2C-2L-L102 | edsiod | V'S SINTWLSIANI 93| AZOALOQ IIN| wAumbye eu “V'S SINIWLSIANI
700000 SUEMO)OUBIN a93
nyjuAl (2210094904974
%500 202 00z z 000 00} MMMMHM‘WC%_ENV 620810z | ®xsiod V'S OA80Y| AZOALOA 3IN w:%\ﬁw_ﬂﬂ_ e o>mow_ VINETS
(uodny Auusiwz) V'S :v_c.\c 3
L ; A eys|o wAumApie eu (SR
%680 600 ¥ 000% |000% {0001 %0095°9 61-Z1-910Z | eysiod ONINOLNVA YWOYNY | AZOALOT 3N b wcm_z VASE! A\ w,_ wa_mmn_ob_i
. {bZ000gaNIMTd
, mju ERNEN
) (uodny Auusiwiz) o OV SONNOINI3LIg WAUMADIE BU :
%ZL'0 £vs 0€s ) 000008 | oo 82-20:8102 | Eusny | o “ZNVNIE X3dnmvam | AZOALOG EIN mcmzsw_:m_z oV wooﬂﬁwm_rm_(m@m
- an_s__m<>>
nyu 8Z000WOAMATd
%L9'0 €50 € 000€ |000€ |0001 (uodny Auueiuiz) | | e eo-s10z | essiod ‘0'0Z 'dS WOV | AZOALOQ 3IN| wAumApe eu 3VI¥3s "0'0
7%0001°L SUBMOJOUBIN | Z'dS INOQ MY
sy m B
waiobo | Amosuejiq m_w»«nn,: :wmﬂ:w IMOIOSOLUYM
yoemfpie | uajzp eu : Bujeuluou | ejuemojuasosdo |  ndnyAm . : ukl emze nyukl fezpo AY¥didvd aNznia
miezpn | Ausofm mnﬁws A2 | os0pem punsepm uiwe) aiwem Jama hutiemzeN | mubifezeod |V ovrviNggdnzn
Amojuasoid | Bngpem 925011EM ._.m ._v_. vi3svl
9S0UEM ;




91
VLYY OIDY ZSNANNSANS ‘ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITVIOIdS OOV
%200 88- - 628 /86 & ‘elng
o N1d oorww.m V'S ¥XST0d p >>b:v_cb (ex013)
%10'0- 6¢- - 6C€ 096G | | WAMOIn[eM alsIny O ejxsjod MNVE | AZDALOA 3IN WAUMADIE BU van: ; JEAMIO.
¥N3 08'82€'095'L N3SI34dIVY suemojoueyy | ¢+'80'3H0Z N1d/HN3 plemiod
" N1d SEN.M V'S ¥)IST0d ok a_sm (exmo)
%10'0- 6~ - 000 0S€ 2| WAmonjem aisiny o ejxsjod JNVE | AZOALOQ 3IN WAUMADIE B an: ; JBAMIO.
¥N3 00°000°03€'Z N3SI34dIVY suemojoueyy | 02505102 N1d/Hn3 plemiod
" N1d oovwm.m V'S ¥)IS10d ok Ul (e6ni)
%100 o¢ - 0528€0 | | wAmoynjem sjsiny o eys|od MNVE | AZOALOG AIN|  wAumApe eu . . MO
¥N3 00°052'8€0" NISIZdIVY ouemojousyy | 80014102 Nd/HNT piemiod
M N1d oovwm.w V'S WHST0d ok njul (ep013)
%L0'0- oe- - 0S.8€0 | | wAmoIniem aisiny o eysjod MNVE | AZOALOQ JIN WAUMADE BU g ‘ 1BAMIO
¥N3 00°052'880" NERIERENGY suemojousyy | B001G102 NN premiod
%20°0- 89" N 628 186 S M{uAl wAumipie eu suemojousiy
- " z - Auemo|nBaiaiu Yauki AumApy
- - z - AuemojnBa. yeukd AumAply
: asupoyood
%20°0~ 98- - 628 186 & Auoswinysuy auemozAiepuejsAmalN
" - z " MUAL WAUMADIE BU BUBMOJOUSIN
Z - Z z Auemojnbauaiu ¥auki AumApyy
z = = z Auemo[nba. yeukl AumApy
aupoyood
- - " " Ajuewinisul suemozAsepueysip
K
waobo .
; M Amosueliq | "sA) m eiohAqeu (RameysAm)
»ﬁm&«ﬁm _Usizpeu | AusaBnipom | eqzorm | Amozeqjuewniysu) ejuajiwe Amﬂw MW_MSV nyufiemzeN | mjuAi fezpoy w.-m_un,_‘w_mwzm_m %MM _G.‘.H_M_Mwﬂ_
o ou,:_o % i AusoAmBnjpam |  gsouem Aqizpols fesy : ,
2804
%9L'L8 10268 | 81606E | |00 ‘euing
- Z . . I
C T z . auzdjusid Auog
Z Z Z z amoqgueys Auog
raMSI0d aNv10d AuemoinBai
%80'} 506 ¥ Lzly (000 |0001 %Mmmw.w;o_wu S2L0910Z | Bislod | MILNOJSOdAZOTZY | LOJSANOE | yots Sy :Mwm%vv_mooo._n_v
° YMLSNYd 8YWYNS AYNSYIYL
‘ shym [
wejobo | Amosueyiq aw»“_n: | Sw_rw IMOIDSOLHYM
yaemhpje uaizp eu : eujeujwou | eiuemojussordo | ndnyAm p YUkl emze muAl fezpo A¥3ldvd INZN3a
miezon | Auookm | (1o | B9 | gsopey | pyuniep wusey | A Hea ! N | Maulizrod | vovrvingadnzn
Amojusdoid | Bnipam 9sopem . fe _v_. vi3av.l
9§01EM :

D~



VLYY OIDV ZSNANNHANS ‘ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSITYIO3dS 01OV

Ll

%01} SL6 ¥ 199 ¥ 698216 €1 = rewng
ALIINMNYZ
ANFADALSIMNI UL WAUMAe ALIINMNYZ ANFADALSIMNI
%L'0 Wiz 0002 000'c28 | ZSNANNAS AZOALOQAIN| oy suemajouspy ZSNANNZ HOANIAOVHOJHOM
HOANPADYHOLHO . IFOVOITE0 ZNVITIV
IFOVOI180 ZNVITIV
%Lb'0 Wiz 0002 000'€.8 L nyuks wAumApie eu suemojousiN
%LP'0 Wiz 0002 000'€.8 | sulfofisemuy Aexyyhisn
AMOIDSONNAR
aNN=Y3adns
ZSNANN4Ens o ok AMOIDSONNAZ
. . ‘ALdYMLO Kzok nyuAL wAumApie aNNAY3dNS ZSNANN49ans
%¥z'0 ¢Lo ) 000 ¥ \eLeL ANFADALSIMNI ZOHOPBIN | g suemoroueiy ‘ALYVMLO ANFAOALSIMNI ZSNANNA
ZSNAnNN4 ANZOALSIIVIO3dS ANNAYIANS
ANZOALSIVIO3dS
aNNAy3dns
SNd AlgIMINA
Nmomﬁw_\,mmw ko (¥800014.LIN7d)
. . mjuAi wAumAyye SNd aigIMINN ZSNaNN49ns
Azok .
%v00 9L bor LE67101 ANFAQ SN 2ROPEIN | ey suemojousiy ALYVMLO ANFADALSIAMNI ZSNANNA
ANZOALSIVIDIdS ANZOALSITYIrO3dS 3ZSNANN4INN
3ZSNANNLINN
ANZ3IN3Id ZNVITV .
ZSNANN4ans nyUAL WAuMAIE ANZ3INIT
%SE'0 965 | 005 1 LpL'LI8 OL ‘ALHYMLO AR oI | ol emorouam ZNVITIV ZSNANNHENS ‘ALEYMLO
ANPAOALSIMNI ’ ANPADALSIMNI ZSNANNG ZNVITIY
ZSNANNL ZNVITIV
%E9‘0 ¥£8 ¢ 199¢ 698'V0L LI nyuks wAkumAye eu suemojousin
%£9°0 ¥e8 ¢ 1992 69870 L1 EM]OJU}S8Z0N pSoUpap
wojobo yoemfpie | “shy m Amosue)q 'sh) nzsnpuny ANFADALSIAMNI ALVMIIALYNTD
M jejzpn uaizp eu AuUadim | Mm ejohdqeu Ausd eqzol fezpo | emzeN njufi emzeN nyjuli fezpoy ILVMLOINLSIZON DILSONGEr
Amojusdoid Bnjpom 9s0)ep | Bnjpam JsopeAn : : : VOVrvINIZdnzn vidavil

\.—/‘\/ ~———

0




. BILANS

BILANS 2014-12-31 | 2013-12-31

|. Aktywa 452 436 369 916
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 892 21371
2) Naleznoéci 8990 7 465
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 22 508 5033
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 150 17 301
- dluzne papiery warto$ciowe 10 150 17 301
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 391 896 318 745
- dtuzne papiery warto$ciowe 386 891 309 206
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa } 1

Il. Zobowiagzania, w tym: 1 366 1938

- Z tytutu instrumentéw pochodnych 118 32

lll. Aktywa netto (I - Il) 451 070 367 978

IV. Kapitat Subfunduszu 398 966 335 614
1) Kapitat wptacony 833 349 587 183
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -434 383 -251 569

V. Dochody zatrzymane 51 885 32 203
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 51214 31139
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 671 1064

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 219 161

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 451 070 367 978

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 344 202,2231 294 419,6637

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1310,48 1249,84

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach Ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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v, "RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

; 4 od 2014-01-01 od 2013-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2014-12-31 do 2013-12-31 _{

I. Przychody z iokat 26 908 19 062
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 26 840 18 863
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 185
Pozostale 68 14

ll. Koszty Subfunduszu 6 837 4 326
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 320 3946
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 65 55
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 104 60
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 161 260
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 14 -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 167 -
Pozostale 5 3
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 85
IV, Koszty Subfunduszu netto (Il 6 833 4241
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 20 075 14 821
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -335 338
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -393 331

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 58 7

-  tytutu réznic kursowych 356 -70

Vil. Wynik z operaciji (V+-VI) 19 740 15159
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 57,35 51,49

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
l. Zmiana warto$ci aktyw6w netto

‘od 2014-01-01 do 2014-12-

31

’ od 2013-01-01 do 2013-12:-
. 31

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 367 978 181899
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 19 740 15 159
a) przychody z lokat netto 20 075 14 821
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -393 331
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 58 7
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 19740 15 159
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbyacia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 63 352 170 920
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 246 166 282 620
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -182 814 -111 700
6?; _l;i(—:;l)'\a zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 83 092 186 079
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 451 070 367 978
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 421 598 249715

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

jednostki zwykle

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

192 155,7747

231081,6111

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

142 373,2153

91 367,9697

Saldo zmian

49 782,5594

139 713,6414

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
Subfunduszu

jednostki zwykle

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

702 100,2933

509 944,5186

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

357 898,0702

215 524,8549

Saldo zmian

344 202,2231

294 419,6637

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

1249,84

1175,77

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

1310,48

1249,84

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4,85%

6,30%

4. Minimalna warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

1250,20

2014-01-02

1176,02

2013-01-02

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

1310,48

2014-12-31

12490,84

2013-12-31

6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

1310,48

2014-12-31

1249,84

2013-12-31

Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto, w tym:

1,62%

1,73%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,50%

1,58%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

0,02%

0,02%

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,02%

0,02%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,04%

0,10%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowg, ktdre stanowig integraing czg5¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieri wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wpltaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego, zwigzanych z wplatami
iub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

7. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,hajdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opdj, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajq kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda »najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokcnane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akgji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sig¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte Iub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21,

22.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto&é nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenag
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow warto$ciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sig¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute poiska.

Dzier wyceny

Dzieri wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedacag dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzierh Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedacy dniem roboczym.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycii Subfunduszu zgodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyijnych

Caltkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangaZzowania, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU ‘ { 2014-12-31 2013-12-31 T
Naleznosci 8 990 7 465

Z tytutu zbytych lokat 2983 7 405

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend - -

Z tytulu odsetek - 1

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate, w tym: 6 007 59

- Zapis na papiery wartosciowe 6 000 -

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2014-12-31 | 2013-12:31
Zobowiazania 1366 1938

Z tytutu nabytych aktywow - _

< tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych 118 32

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 302 1158

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 233 R
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -

Z tytulu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligagji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw 640 554
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 73 194
- zaliczka z tytutu podatku dodchodowego 71 194

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2014-12-31 | 2013-12-31
Wartos€na | Wartosé na
Wartosé na dzien Wartosé na dziert
: ; dzien bilansowy w dzien bilansowy w
NOTA-4 L : Ei%ﬁLlLR&iﬁ%&lﬁ?(g&lYEg&EZNYCH bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie | sprawozdania | danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w tys. finansowego
w tys. . w tys.
- e
1. Banki / waluty - 18 892 - 21371
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A. - 18 892 - 21371
EUR 253 1079 - -
PLN 17 552 17 552 21 146 21146
UsD 75 261 75 225

[ -od 2014-01-01 do 2014-12-31" [ od 2013-01-01 do 2013-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE

WartoS¢ na dzien bilansowy w | Warto$é na dzier bilansowy w
Szmggggﬁﬁgsvmﬁkiﬁgswggm walucie sprawozdania walucie sprawozdania
_ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN finansowego w tys. finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow

pienieznych *) 20132 18 929

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodk6w pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych na kazdy dzien
kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Hl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI

12014-12-31
Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

2013-12-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

GODZIWEJ (%) . sprawozdania sprawozdania
. ﬁnansowego w tys. ﬁnanso&o w tys.
rodki pieniezne i ekwiwalenty 18 892 21 371
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 928 1045
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 48 855 99 739
Suma; 74 675 122 155

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci

godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig $rodki pienigzne, depozyty oraz

statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

S o o i 2014-12-31 2013:12-31
‘ ‘ ' - Wartosé na dzien Wartosé na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU bilansowy w walucie | bilansowy w walucie
, ' SRODKOW sprawozdania sprawozdania

. finansowego w tys. finansowego w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku () 3222 16 256
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 338 036 209 467
Zobowigzania (***) - -
Suma: 341 258 225723

(™) Jako aktywa obcigzone ryzykiem

przeptywow Srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia.

(") Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ instrumenty

pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2014-12-31

2013-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakdji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy 447 461 360 514

czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 18 892 21371
Naleznosci 8 990 7 465
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 22 508 5 033
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 150 17 301
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 386 921 309 344

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdbinych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe ) - -

(***) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% warto$ci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****} Za znaczgceg koncentracie ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

[ 20141231

2013-12-31

Wartosé na dzien Wartosé na.dzien
bilansowy w walucie | bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania spraw)::zdania
finansowego w tys. | finansowegow tys.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w - -
oszczegoblnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1340 225
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 366 6 456
Zobowigzania 118 32
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2014-01-01 do 2014-12-31 od 2013-01-01 do 2013-12-31 j!
' Wartos¢é Wartosé ;
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | zrealizowanego n:,(\e,::::tliz(cs)\?v 2(il‘eek) o zrealizowanego ny:::::t"g:;izk) o

NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)Z | zysku (straty) e wyceng zysku (straty) | "I wycen;g(

; TYTULU LOKAT ze zbycia lokat ze zbycia quat aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -6 -338 -395 640
Sl:]{::jimkl lokat nienotowane na aktywnym 387 306 726 633
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -393 58 331 7

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Optaty dla depozytariusza

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
Wartosc w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.

od 2013-01-01 do 2013- |

3 12
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow - 14
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1 59

od 2014-01-01 do 2014~

od 2013-01-01 do 2013-

: 12-31 12-31
. Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-111L. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
2z tytutu wynagrodzenia statego 6 320 3738
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 208
Suma: 6 320 3 946
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH a9
UGZESTNICTWA 2014-12-31 2013-12-31 L 2012-12-31
1. WarFosc aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy 451070 367 978 181 899
ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na Jgdnostke uczestnictwa na koniec 1310,48 1249,84 117577
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace Iat ubieglych, ktére nalezato ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operaciji
i rentownosé Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

Brak innych informacii niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wpltyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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AgioFunds

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

E ey 07@ (L&L-JYQ‘Q_

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziafu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. zo.o.

Pﬁﬂpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Adam Dakowicz

Prezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

/3

/ %/cl/( %cf A \(

Marcin Chadaj Manusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

//';\
-/

Pawef Sujecki "Chmielewski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
ProSgrvice Agent Transferowy Sp. z o.o0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2015 roku
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Warszawa, dnia 01 kwietnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Zz wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitatl, Agio
Multistrategia, Agio Agresywny oraz Agio Aktywnej Alokacji
zarzadzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. os$wiadcza, ze dane Subfuduszu Agio Agresywny dotyczace stanu
aktywédw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach Dbankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z nich wynikajacych, przedstawionych w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzonym na

dzien 31 grudnia 2014 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Aneta Godlewskg
Petnomocnik

Raiffeisen Bank Polska §..

ul. Piekna 20 ° 00~549 Warszawa o

> Kod SWIFT: RCBWPLPW -
Vwwv.raiffeisenpolbank. com

x Raiffeisen
POLBANK
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