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Warszawa, 26 kwietnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

W zataczeniu przekazujemy sprawozdanie finansowe AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi Subfunduszami: AGIO Dochodowy Plus, AGIO Kapitat PLUS, AGIO Stabilny
PLUS oraz AGIO Akcji PLUS, zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. Sprawozdanie zawiera szczegdtowe
informacje dotyczace skfadu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztdw i wynikéw operaciji

finansowych poszczegdinych subfunduszy.

Z perspektywy osiggnietych wynikdw inwestycyjnych, rok 2020 oceniamy jako trudny, zaréwno
dla rynku obligacji korporacyjnych, jak i rynku akcyjnego. Ubiegt on pod znakiem pandemii i
olbrzymich zmian cen aktywoéw finansowych. Gtdwne banki centralne obnizaty stopy i interweniowaty
na rynku. Podobnie bylo w Polsce, dlatego Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe do
rekordowo niskiego poziomu.

Rynki akgcji przezyly zapas¢ wraz z marcowym rozwojem pandemii by nastepnie czesto zakonczy¢ na
plusie. Charakterystyczny byt powrét inwestorow indywidualnych skuszonych mozliwoscig zarabiania w
trakcie lock-downu. Dzieki temu indeks sWIG80 zyskat do W20 prawie 30% i byt to drugi rok

odrabiania wieloletniej bessy w tym segmencie rynku.

Subfundusz AGIO Dochodowy PLUS, uzyskat stope zwrotu na poziomie 2,1%. Przypomnijmy,
ze celem inwestycyjnym stawianym przed tym Subfunduszem jest osigganie trwatej przewagi w relacji
do stop zwrotu mozliwych do zrealizowania w przypadku lokat bakowych, overnightéw, czy tez
zarzadzania ptynnoscia w przedsiebiorstwach. Jest to strategia bardzo bezpieczna i zapewniajgca
wysokg ptynno$¢ inwestycji. Tym samym mozliwa do uzyskania stopa zwrotu ogranicza sie do
mozliwosci oferowanych przez rynek pieniezny w danym momencie. Warto$¢ aktywow netto Agio
Dochodowy Plus wzrosta w 2020r roku z 26,7 min do 36,4 min ztotych.

W 2020 r. AGIO Kapitat PLUS zyskat stope zwrotu 1,8% i byta ona zblizona do sredniej
stopy zwrotu dla grupy funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej. Wynik ten jest
rezultatem bardzo niskiej ,szkodowosci” portfela osiggnietej dzieki ostroznemu podejéciu do selekcji

poszczegdlnych obligacji. Wartos¢ aktywow netto Agio Kapitat Plus, pomimo wahan w trakcie roku
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wzrosta z 121 min zt do 134 min zt. Dzieki ostroznemu podejsciu do selekcji udato sie nam utrzymac
wynik na stabilnym i satysfakcjonujgcym poziomie. Nasza strategia i styl inwestycyjny w przypadku
subfunduszu AGIO Kapitat PLUS pozostajg niezmienne od 2012 roku, co przektada sie na kontynuacje
stabilnych i powtarzalnych wynikdw przy zachowaniu relatywnie niskiego profilu ryzyka subfunduszu.

Subfundusz AGIO Akcji PLUS osiggnat stope zwrotu na poziomie 8,8%, co plasowato go powyzej
$redniej funduszy. Dla poréwnania stopa zwrotu z indeksu najwiekszych spétek- WIG20 wyniosta -

15,5%. Aktywa netto Subfunduszu na koniec roku wyniosty 20,2min. zi.

Subfundusz AGIO Stabilny PLUS osiggnat stope zwrotu na poziomie 7,0% co plasowato go nieco
powyzej Sredniej w stosunku do poréwnywalnych funduszy. Na koniec roku aktywa netto Subfunduszu

wyniosty 15,2 min zt.

Z powazaniem,

Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski Marcin Grabowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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