AgioFunds

Warszawa, 28 sierpnia 2020 roku

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy sprawozdanie finansowe AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi Subfunduszami: AGIO Dochodowy Plus, AGIO Kapitat PLUS, AGIO Stabilny PLUS oraz
AGIO Akcji PLUS, zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w okresie od 1
stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Sprawozdanie zawiera szczegotowe informacje dotyczace sktadu portfeli

inwestycyjnych, struktury kosztéw i wynikdw operacji finansowych poszczegdlnych subfunduszy.

Z perspektywy osiggnietych wynikow inwestycyjnych, pierwsze pdtrocze 2020 oceniamy jako bardzo trudne,
dla rynku obligacji korporacyjnych, jak i rynku akcyjnego. Na poczatku 2020 roku gospodarka polska utrzymywata
relatywnie wysokie tempo wzrostu, ktére po wybuchu pandemii gwattownie ulegto zatamaniu. Pomimo dziatan
antykryzysowych podejmowanych przez rzad, Produkt Krajowy Brutto w drugim kwartale br. ulegt obnizeniu o
8,2% rok do roku. Rada Polityki Pienieznej podjeta szybkie i zdecydowane decyzje o obnizeniu stdp
procentowych. W trzech decyzjach od 18 marca do 29 maja stopa referencyjna zostata obnizona od 1,50% do
0,10%. Rentownosci diugoterminowych obligacji skarbowych w pierwszej potowie 2020 roku ulegly istotnemu
obnizeniu. Na poczatku 2020 roku ksztattowaty sie dla 10-letnich obligacji skarbowych w przedziale od 2,0 do
2,10%. W koncu czerwca rentownosci te obnizyty sie do poziomu 1,4%.

Wybuch pandemii spowodowat ekstremalne zmiany na rynkach akcji. Zamkniecie gospodarek doprowadzito do
jednoczesnego kryzysu praktycznie na catym $wiecie. Obecnie oczekuje sie, ze $wiatowa ekonomia powréci do
stanu sprzed kryzysu w potowie przysztego roku. Tym niemniej nie przeszkadza to wzrostom gtéwnych rynkéw
akcji. Dzieje sie tak na skutek reakcji bankéw centralnych, ktére zapewniajg ptynno$¢ poprzez wznowienie
programow luzowania iloSciowego. Jednoczesnie dane z realnej gospodarki sg zaskakujgco dobre. By¢ moze
powrdt do normalno$ci nastapi wczesniej niz zakladano i jest to przyczyng tak dobrego zachowania np. rynku

amerykanskich akgji.

Subfundusz AGIO Dochodowy PLUS, uzyskat stope zwrotu na poziomie 0,77%. Przypomnijmy, ze celem
inwestycyjnym stawianym przed tym subfunduszem jest osigganie trwatej przewagi w relacji do stép zwrotu
mozliwych do zrealizowania w przypadku lokat bakowych, overnightéw, czy tez zarzadzania ptynnoscia w
przedsiebiorstwach. Jest to strategia bardzo bezpieczna i zapewniajgca wysokg ptynnos$¢ inwestycji. Tym samym
mozliwa do uzyskania stopa zwrotu ogranicza sie do mozliwosci oferowanych przez rynek pieniezny w danym
momencie. Wartos¢ aktywéw Agio Dochodowy Plus wzrosta w pierwszym pétroczu 2020 roku z 27 min do 29 min
Ztotych.

W 2020 r. AGIO Kapitat PLUS zyskat stope zwrotu 0,64% i byla wyzsza od Sredniej stopy zwrotu dla grupy

funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej. Wynik ten jest rezultatem bardzo niskiej ,szkodowosci” portfela
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osiggnietej dzieki ostroznemu podejsciu do selekcji poszczegdinych obligacji. Wartos¢ aktywdow Agio Kapitat Plus
utrzymywat sie na stabilnym poziomie i wynidst okoto 113 min zt na koniec czerwca 2020 r. Warto podkreslic, iz
subfundusz AGIO Kapitat PLUS posiadat w swoim portfelu obligacje o dobrej ptynnosci, i bez problemdw zostaty
zrealizowane zlecenia umorzenia w okresie nasilenia kryzysu zwigzanego z pandemia. Dzieki ostroznemu
podejsciu do selekcji udato sie nam utrzymaé wynik na stabilnym i satysfakcjonujgcym poziomie. Nasza strategia i
styl inwestycyjny w przypadku subfunduszu AGIO Kapitat PLUS pozostajg niezmienne od 2012 roku, co przekfada
sie na kontynuacje stabilnych i powtarzalnych wynikéw przy zachowaniu relatywnie niskiego profilu ryzyka

subfunduszu.

Subfundusz AGIO Akcji PLUS osiagnat stope zwrotu na poziomie -7,28%, co plasowato go nieznacznie powyzej
$redniej funduszy. Dla poréwnania stopa zwrotu z indeksu najwiekszych spdtek- WIG20 wyniosta -18,2%. Aktywa

funduszu na koniec pétrocza wyniosty 18,6 min zt.

Subfundusz AGIO Stabilny PLUS osiggnat stope zwrotu na poziomie 0,13% co plasowato go powyzej $redniej w

stosunku do poréwnywalnych funduszy. Na koniec pétrocza aktywa wyniosty 14,7 min zt.

Wartos¢ aktywow zgromadzonych w subfunduszach AGIO PLUS FIO na koniec czerwca 2020 roku wyniosta ponad

175 min zt, co oznacza spadek wzgledem poprzedniego roku o ponad 8%.

Wraz z przekazaniem potrocznego sprawozdania finansowego funduszu bardzo dziekujemy Panstwu za
powierzenie nam swoich oszczednos$ci. Zapewniamy, iz doktadamy wszelkich staran, aby oferowane przez nas

produkty cechowata najwyzsza jakosS¢, a nasi Klienci czerpali z nich najwieksze mozliwe korzysci.

Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski Marcin Grabowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



		2020-08-28T12:15:31+0200


		2020-08-28T13:02:39+0200


		2020-08-28T15:12:08+0200


	

	

	



