AgioFunds

Warszawa, 24 czerwca 2020 roku

Szanowni Panstwo,

W zataczeniu przekazujemy sprawozdanie finansowe AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami AGIO Kapitat, AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek oraz AGIO
Agresywny Spotek Wzrostowych, zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w
okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. Sprawozdanie zawiera szczegétowe informacje dotyczace skiadu

portfeli inwestycyjnych, struktury kosztow i wynikdw operacji finansowych poszczegdinych subfunduszy.

W minionym roku uzyskaliSmy dodatnie stopy zwrotu na funduszach akcyjnych mimo duzej zmiennosci, ale
niestety fundusz obligacji korporacyjnych odnotowat nieduzg strate wynikajagcg z bankructwa ZM Henryk
Kania SA.

Subfundusz AGIO Agresywny Spdtek Wzrostowych w roku 2019 r. zrealizowat dodatnig stope zwrotu na poziomie
+3,23%, co jest wynikiem lepszym od indeksu WIG, ktorego stopa zwrotu w analizowanym okresie wyniosta
+0,2%. Uzyskany wynik byt konsekwencjg dobrej selekcji spétek, a przede wszystkim duzego zaangazowania w
amerykanskich spotkach z sektora technologicznego. Pomimo bardzo duzych wahan cen akcji w trakcie roku
nasze dziatania koncentrowaty sie na analizie fundamentalnej podmiotdw oraz analizach makroekonomicznych

zarowno dla Polski jak i kluczowych gospodarek $wiata.

Subfundusz AGIO Akgji Matych i Srednich Spétek w 2019 r. osiggnat stope zwrotu na poziomie +8,56%. Majac na
uwadze catosciowy obraz rynkéw akcji w Polsce, oceniamy ten wynik jako stosunkowo dobry. Alokacja Funduszu
byta wysoka — ponad 90% w akcjach dobieranych wedtug przyjetego wzorca: 70% mWIG40 + 20% sWIG80 +
10% WIBOR. W naszej ocenie miniony rok byt dla tego segmentu spdtek przetomowy, bowiem mieliSmy do
czynienia z odwrdceniem trendu spadkowego, ktéry trwat od potowy 2017 r. Natomiast rok 2019 przyniost
wyrazng poprawe, co W potgczeniu z naszg selekcja w oparciu o analize fundamentalng pozwolito uzyskaé ww.

stope zwrotu.

Subfundusz AGIO Kapitat w 2019 r. osiggnat ujemng stope zwrotu w wysokosci -0,26%. Pomimo konsekwentnie
realizowanej strategii i stylu inwestycyjnego, ktére w przypadku subfunduszu pozostajg niezmienne juz od 2011
roku, co przekladato sie dotychczas na kontynuacje stabilnych i powtarzalnych wynikéw przy zachowaniu

relatywnie niskiego profilu ryzyka subfunduszu, gtdwnym czynnikiem niezadawalajacej stopy zwrotu byty straty
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poniesione przez subfundusz wskutek zaprzestaniem obstugi obligacji przez jednego z emitentéw znajdujacych sie
w portfelu. Majac na uwadze sytuacje tego emitenta (tj. Zaklady Miesne Henryk Kania SA), TFI podjeto decyzje o
catkowitym odpisie aktualizacyjnym wartosci przedmiotowych obligacji, oceniajac, ze szanse na odzyskanie
istotnych kwot z tego tytutu sg niewielkie. Pomimo znacznego statego odptywu aktywow subfunduszu w drugiej
potowie roku i koniecznosci sprzedazy sktadnikow portfela subfundusz realizowat stope zwrotu na zadawalajgcym
poziomie i w konsekwencji udato sie odrobi¢ duzg czes¢ strat wynikajacych z odpisu.

Zarzad TFI zwraca uwage, ze w dniu 1 kwietnia 2020 r. za zgodg KNF podjeto decyzje o zawieszeniu w okresie
od dnia 1 kwietnia 2020 roku do 1 czerwca 2020 roku odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu pod
nazwg AGIO Kapitat na podstawie art. 89 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Zlecenia odkupu jednostek uczestnictwa Subfunduszu
ztozone przed okresem zawieszenia, w trakcie okresu zawieszenia oraz po zakonczeniu okresu zawieszenia zostaty
w petni zrealizowane. Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw nadzwyczajnej sytuacji
zwigzanej z epidemig koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalno$¢ Subfunduszu i bedzie podejmowat wszelkie
mozliwe dziatania zmierzajace do minimalizacji negatywnych skutkdw zwigzanych z zagrozeniem COVID-19.
Zwracamy jednak uwage, ze aktualnie nie identyfikujemy istotnego pogorszenia sie sytuacji finansowej emitentow

obligacji w portfelu subfunduszu.

Wartos¢ aktywow zgromadzonych w subfunduszach AGIO SFIO na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta ponad
165 min PLN. Oznacza to spadek wzgledem poprzedniego roku o 184 min PLN (-52,71%).

Dziekujgc Panistwu za powierzenie nam swoich $rodkéw w zarzgdzanie AgioFunds TFI, zapraszamy do zapoznania

sie z informacjami zawartymi w niniejszym Sprawozdaniu.
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