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Warszawa, 24 czerwca 2020 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku
AGIO Akcji Malych i Srednich Spétek
(d. AGIO Globalny, Subfundusz AGIO SFIO)

1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w 2019 roku oraz przeglad portfela
AGIO Akcji Malych i Srednich Spétek na koniec roku

Od drugiej potowy 2018 r., do chwili obecnej subfundusz realizowat nowg strategie inwestycyjng w
segmencie matych i $rednich spotek na rynku polskim.
Na koniec 2019 r. catkowite zaangazowanie Subfunduszu na rynku akcji wyrazone jako cze$¢ aktywow
wynosito 80,19%. Subfundusz posiadat wylacznie akcje spétek o matej i Sredniej kapitalizacji
notowane na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. Do tego posiadat kontrakty futures
na mWIG40. Subfundusz posiadat takze dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb
Panstwa, stanowigce 4,07% wartosci aktywow. Pozostate Srodki ulokowane byty w krétkoterminowe
depozyty ztotowe. Aktywa Subfunduszu na koniec roku wynosity 7,4 min zt.

2. Przeglad wynikéw osiagnietych przez AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek w 2019
roku

Rok 2019 byt korzystny dla funduszy matych i Srednich spotek. Zarobity one $rednio ponad 9%, jest to
jednak wynik zawyzony przez kilka najlepszych funduszy. Mediana wynosita okoto 7%. Subfundusz byt
10 na 23 fundusze. Tak dobre wyniki tej grupy funduszy (w poréwnaniu do zwrotu z WIGu
nieznacznie powyzej 0%) byty mozliwe dzieki wzrostowi zainteresowania tym sektorem polskiej gietdy.
W relacji do W20 zyskat on prawie 20%. Zapewne byto to czesciowo wynikiem odreagowania bardzo
stabego poprzedniego roku, kiedy to z kolei analogicznie zyskiwaty duze spotki.
W 2019 roku stopa zwrotu Subfunduszu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny grudniowej tj.
2019-12-27, ktdérg poréwnujemy do tej z 2018-12-27 i wyniosta 8,96%

Ponizsze zestawienie zawiera wytgczenie wyceny oficjalne Funduszu i nie zawiera wycen bilansowych
wskazanych w rocznych i pdtrocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu.
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Towarzystwo, jako organ zarzadzajgcy subfunduszem, nie przewiduje istotnych zmian, jesli chodzi o
sytuacje finansowa subfunduszu. Mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
subfunduszu, bedzie uzalezniona od sytuacji na rynkach kapitatowych Subfundusz ze wzgledu na
strukture portfela inwestycyjnego, zachowuje wysokg ptynno$¢, a przez to zdolno$¢ do realizacji
dyspozycji klientéw w zakresie umorzen jednostek uczestnictwa.

3. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktore
nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych z
uwzglednieniem art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczagce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego
negatywny wpltyw objat wiele krajow. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmienno$¢ na
rynkach gietdowych oraz walutowych poczawszy od stycznia 2020 roku, jak réwniez niedostepnosc
niektorych towardw lub ustug. Towarzystwo ocenia te sytuacje jako zdarzenie niepowodujgce obecnie
koniecznosci wprowadzenia korekt w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, lecz za zdarzenie po dniu
bilansowym, ktére moze wymaga¢ dodatkowych ujawnien. W chwili sporzadzania niniejszego
sprawozdania zagrozenie epidemiologiczne zwigzane z wirusem COVID-19 rozwija sie dynamicznie,
dotychczasowy wptyw na wynik finansowy Subfunduszu uwidoczniony zostat w wartosci Jednostek
Uczestnictwa w 2020 roku. Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowac potencjalny wptyw
nadzwyczajnej sytuacji zwigzanej z epidemig koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalno$¢ Subfunduszu i
bedzie podejmowat wszelkie mozliwe dziatania zmierzajagce do minimalizacji negatywnych skutkow
zwigzanych z zagrozeniem COVID-19. Ewentualne dalsze ujawnienia dotyczace wptywu skutkow
pandemii koronawirusa COVID-19 na sytuacje Subfunduszu beda uwzgledniane w kolejnych
sprawozdaniach finansowych. Subfundusz kontynuowat polityke inwestycyjng, zgodnie ze Statutem i
Strategig Inwestycyjng, zachowujac wymagane kryteria dywersyfikacji i ptynnosci portfela.

4. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej AGIO Akcji Matych i
Srednich Spotek, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikow
ryzyka i opis zagrozen (opis gitéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub
niepewnosci ekonomicznych)
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Na koniec 2019 r. suma bilansowa Subfunduszu wynosita 7,442 min zt, z czego warto$¢ aktywow
netto wynosita 7,378 min zt, a zobowigzania 0,064 min zt. Z kolei rok wczesniej aktywa Subfunduszu
wynosity 10,23 min zt

Pomimo inwestycji wylgcznie w notowane i ptynne akcje znanych spdtek oraz obligacje Skarbu
Panstwo, Subfundusz narazony jest na kilka gtéwnych czynnikéw ryzyka:

4.1.Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiang wartosci lokat Subfunduszu odpowiadajgcej zmianom kurséw
akcji na gietdach. Kursy akcji mogg sie zmienia¢ na korzy$¢ lub na niekorzy$¢ w zaleznosci od
koniunktury na rynkach.

4.2.Ryzyko koncentracji
Ryzyko koncentracji to mozliwo$¢ zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku, na okreslonym segmencie rynku
lub na okresSlonym instrumencie finansowym. W takim przypadku, réznego rodzaju zdarzenia
gospodarcze mogg miec istotny wptyw na zmiane wartosci aktywow netto Subfunduszu. W celu
minimalizacji tego ryzyka, Subfundusz lokuje w wiekszg liczbe instrumentéw finansowych oraz
dywersyfikuje sktadniki lokat.

4.3.Ryzyko walutowe
Zrédtem ryzyka walutowego sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw
na warto$¢ rynkowa takich aktywoéw bedzie miat wyrazony w walucie polskiej kurs waluty obcej.
Zmiany kurséw walutowych maja wptyw na wyrazong w walucie polskiej warto$¢ inwestycji w
zagraniczne aktywa.

4.4.Ryzyko ptynnosci

Jest to ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci kupna i sprzedazy instrumentow finansowych w krétkim
czasie bez wptywu na zmiane ich ceny. Akcje zagranicznych spétek rynkéw rozwinietych, w ktore
inwestuje subfundusz, na ogdt charakteryzujg sie wysoka lub bardzo wysokg ptynnoscig, pozwalajaca
na handel dowolng liczbg instrumentéw bez wptywu na ich cene rynkowg. Natomiast akcje spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. sg zréznicowane pod wzgledem
ptynnosci. Subfundusz stara sie ograniczac ryzyko ptynnosci przy inwestycjach w akcje polskich spétek
poprzez dobieranie do portfela inwestycyjnego akcji znanych i rozpoznawalnych przedsiebiorstw o
ugruntowanej pozycji rynkowej, cieszacych sie uznaniem réwniez wsrdd innych inwestorow.

4.5.Ryzyko zwigzane z szerokimi limitami inwestycyjnymi
W zwigzku z przyjeta polityka inwestycyjng wiasciwg dla tzw. funduszy absolutnej stopy zwrotu, ktére
charakteryzujg sie szerokimi limitami inwestycyjnymi, istnieje ryzyko niedostosowania struktury
portfela inwestycyjnego Subfunduszu do przysztej koniunktury rynkowej. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze wyniki Subfunduszu beda odbiegaty od wynikéw oczekiwanych na podstawie obserwacji
koniunktury gietdowej.

4.6.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sklada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentow oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko
niewyptacalnosci emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw dtuznych, zwigzane jest z sytuacjag
finansowg emitenta moggcg mie¢ negatywny wpltyw na cene wyemitowanych instrumentow
finansowych. Wigze sie réwniez z trwatg lub czasowg niezdolnoscig emitenta do obstugi zadtuzenia, w
tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych.
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Ryzyko kredytowe staramy sie ograniczaC przez dobdr emitentdw i kontrahentéw o dobrej sytuacii
finansowej oraz dywersyfikacje.

Subfundusz w okresie sprawozdawczym byt objety systemem zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie
zgodnym w szczegdlnosci z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2019 roku poz. 1312) oraz rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Pozostate pozycje sprawozdania z dziatalnosci jednostki przewidywane przez art. 49 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z pdzniejszymi zmianami) nie

wystepuja.
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AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A.
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