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Warszawa, 24 czerwca 2020 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku

AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych
(subfundusz AGIO SFIO)

1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w 2019 roku oraz przeglad portfela
AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych na koniec roku

W roku 2019 r. Subfundusz realizowat wczesniej przyjetg strategie inwestowania w akcje spdtek
polskich i zagranicznych o wysokim potencjale wzrostowym. Na koniec 2019 roku catkowite
zaangazowanie Subfunduszu na rynku akgji, wyrazone jako czes¢ aktywow, wynosito 86,23%, z czego
64,99% wartosci aktywdw Subfunduszu przypadato na akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., 21,24% wartosci aktywdw Subfunduszu przypadato na akcje
notowane w USA. Fundusz posiadat tez kontrakty terminowe na mWIG40 oraz walutowe kontrakty
forward. Pozostate $rodki byty ulokowane w krétkoterminowe depozyty ztotowe, euro i dolary. Aktywa
subfunduszu na koniec roku wynosity 8,829 min zi.

2. Przeglad wynikow osiagnietych przez AGIO Agresywny Spoétek Wzrostowych w
2019 roku

W 2019 roku Subfundusz osiggngt stope zwrotu na poziomie 4,13%, natomiast stopa zwrotu
benchmarku Subfunduszu (100% WIG) byfa nieznacznie powyzej 0%. Wynik Subfunduszu byt
powyzej $redniej stopie zwrotu osiggnietej w tym okresie przez konkurencyjne fundusze inwestycyjne
z kategorii funduszy akcji polskich uniwersalnych, tj okoto 1%. Dzieki temu osiggnat on 16 miejsce na
52 ogotem. W 2019 roku stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny grudniowe;j tj
2019-12-27, ktdra poréwnujemy do tej z 2018-12-27.

Ponizsze zestawienie zawiera wytgczenie wyceny oficjalne Funduszu i nie zawiera wycen bilansowych
wskazanych w rocznych i pétrocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu.
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Towarzystwo, jako organ zarzadzajgcy subfunduszem, nie przewiduje istotnych zmian, jesli chodzi o
sytuacje finansowg subfunduszu. Mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
subfunduszu, bedzie uzalezniona od sytuacji na rynkach kapitalowych oraz wspomnianej wyzej
efektywnosci kosztowej subfunduszu. Subfundusz ze wzgledu na strukture portfela inwestycyjnego,
zachowuje wysokg ptynno$¢, a przez to zdolnos¢ do realizacji dyspozycji klientéw w zakresie odkupow
jednostek uczestnictwa.

3. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktdre
nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych =z
uwzglednieniem art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty jeszcze
uwzglednione w sprawozdaniach finansowych nie wystgpity.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczagce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego
negatywny wpltyw objat wiele krajéw. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmienno$¢ na
rynkach gietdowych oraz walutowych poczawszy od stycznia 2020 roku, jak réwniez niedostepnosé
niektorych towardw lub ustug. Towarzystwo ocenia te sytuacje jako zdarzenie niepowodujgce obecnie
koniecznosci wprowadzenia korekt w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, lecz za zdarzenie po dniu
bilansowym, ktére moze wymaga¢ dodatkowych ujawnien. W chwili sporzadzania niniejszego
sprawozdania zagrozenie epidemiologiczne zwigzane z wirusem COVID-19 rozwija sie dynamicznie,
dotychczasowy wptyw na wynik finansowy Subfunduszu uwidoczniony zostat w wartosci Jednostek
Uczestnictwa w 2020 roku. Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowac potencjalny wplyw
nadzwyczajnej sytuacji zwigzanej z epidemig koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalno$¢ Subfunduszu i
bedzie podejmowat wszelkie mozliwe dziatania zmierzajgce do minimalizacji negatywnych skutkéw
zwigzanych z zagrozeniem COVID-19. Ewentualne dalsze ujawnienia dotyczace wplywu skutkow
pandemii koronawirusa COVID-19 na sytuacje Subfunduszu beda uwzgledniane w kolejnych
sprawozdaniach finansowych.

Subfundusz kontynuowat polityke inwestycyjng, zgodnie ze Statutem i Strategig Inwestycyjng,
zachowujgc wymagane kryteria dywersyfikacji i ptynnosci portfela.

4, Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej AGIO Agresywny
Spotek Wzrostowych, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie
czynnikow ryzyka i opis zagrozen (opis gtéwnych rodzajéw ryzyka i inwestycji lub
niepewnosci ekonomicznych)

Na koniec 2019 r. suma bilansowa Subfunduszu wynosita 8,829 min zt, czego wartos¢ aktywdéw netto
wynosita 8,749 min zl, a zobowigzania 0,08 min zt. Z kolei rok wczesniej aktywa funduszu wynosity
21,068 min z

Pomimo inwestycji wytacznie w notowane i ptynne akcje znanych spotek, Subfundusz narazony jest na
kilka gtéwnych czynnikéw ryzyka:

4.1.Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiang wartosci lokat Subfunduszu odpowiadajgcej zmianom kurséw
akcji na gietdach. Kursy akcji moga sie zmienia¢ na korzy$¢ lub na niekorzys¢ Subfunduszu w
zaleznosci od koniunktury na rynkach.

4.2.Ryzyko koncentracji
Ryzyko koncentracji to mozliwo$¢ zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu bedg
skoncentrowane na jednym rodzaju aktywdw, na okre$lonym rynku, na okreslonym segmencie rynku
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lub na okreSlonym instrumencie finansowym. W takim przypadku, réznego rodzaju zdarzenia
gospodarcze mogg miec istotny wptyw na zmiane wartosci aktywow netto Subfunduszu. Koncentracja
poprzez lokowanie w wiekszg liczbe instrumentdéw finansowych oraz dywersyfikacja sktadnikéw lokat
pozwala minimalizowac to ryzyko.

4.3.Ryzyko walutowe
Zrédtem ryzyka walutowego sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wplyw
na warto$¢ rynkowg takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej kurs waluty obcej.
Zmiany kursow walutowych majg wpltyw na wyrazong w walucie polskiej warto$¢ inwestycji w
zagraniczne aktywa. Subfundusz w catosci zabezpiecza ryzyko walutowe dotyczace inwestycji w
aktywa denominowane w walutach obcych wykorzystujac instrumenty pochodne typu forward i FX
swap.

4.4.Ryzyko ptynnosci

Jest to ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci kupna i sprzedazy instrumentow finansowych w krétkim
czasie bez wptywu na zmiane ich ceny. Akcje zagranicznych spétek rynkéw rozwinietych, w ktére
inwestuje Subfundusz, na ogdt charakteryzujg sie wysokg lub bardzo wysoka ptynnoscig, pozwalajaca
na handel dowolng liczbg instrumentéw bez wptywu na ich cene rynkowg. Natomiast akcje spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. sg zrdznicowane pod wzgledem
ptynnosci. Subfundusz stara sie ograniczac ryzyko ptynnosci przy inwestycjach w akcje polskich spétek
poprzez dobieranie do portfela inwestycyjnego akcji znanych i rozpoznawalnych przedsiebiorstw o
ugruntowanej pozycji rynkowej, cieszacych sie uznaniem réwniez wsrdd innych inwestoréw.

4.5.Ryzyko zwigzane z szerokimi limitami inwestycyjnymi
W zwigzku z przyjeta politykg inwestycyjng, ktéra charakteryzuje sie szerokimi limitami
inwestycyjnymi, istnieje ryzyko niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu do
przysztej koniunktury rynkowej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze wyniki Subfunduszu beda
odbiegaty od wynikow oczekiwanych na podstawie obserwacji koniunktury gietdowej.

Subfundusz w okresie sprawozdawczym byt objety systemem zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie
zgodnym w szczegolnosci z wymogami rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 2 lipca
2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosSci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2019 roku poz. 1312) oraz rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Pozostate pozycje sprawozdania z dziatalnosci jednostki przewidywane przez art. 49 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z pdzniejszymi zmianami) nie

wystepuija.

Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski  Marcin Grabowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu  Czlonek Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A.



		2020-06-24T13:01:03+0200


		2020-06-24T14:01:48+0200


		2020-06-24T14:13:34+0200




