[T

meritu

.biegli rewidenc

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO POLA-
CZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Agiofunds Towarzy-

stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Agio Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ul.

Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania

finansowego, potaczone zestawienie lokat, potagczony bilans sporzadzony na dzient 31 grudnia

2019 r., potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potagczone zestawienie zmian w aktywach

netto za rok zakonczony w tym dniu (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31
grudnia 2019 r. oraz jego wyniku z operacji zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoSci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statu-
tem Funduszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgod-

nie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wy-

dali$my z dniem niniejszego sprawozdania tj. 27 maja 2020 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporza-
dzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych wymogoéw doty-
czacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Roz-
porzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z tymi standardami,
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,0dpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Mie-
dzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do ba-
dania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgod-
nie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami nieza-

lezno$ci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stano-

wi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3g to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty naj-
bardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdaw-
czy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia,
w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do
spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te ro-
dzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwaz-
niejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na te-

mat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
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Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

Gtowne sktadniki lokat Subfunduszy, kto-
re zostaly wykazane w potaczonym ze-
stawieniu lokat Funduszu na dzien 31
grudnia 2019 r. stanowig 94,94% akty-
wow Funduszu.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Fundu-
szu sktadniki lokat notowane na aktyw-
nych rynkach wycenia sie na podstawie
kursow ustalonych na tych rynkach.

Istotng czes¢ lokat stanowig lokaty nieno-
towane lub takie, dla ktorych rynki oce-
nione zostaty jako nie speiniajace kryte-
riow rynku aktywnego. Wycena tych lo-
kat, stanowigcych przede wszystkim
dtuzne papiery wartoSciowe zostata do-
konana z zastosowaniem skorygowanej
ceny nabycia z uwzglednieniem ewentu-
alnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Uznali$my te kwestie za istotng ze wzgle-
du na fakt, ze osady i szacunki zastoso-
wane przez Zarzad Towarzystwa do wy-
ceny lokat nienotowanych na aktywnym
rynku majg istotny wptyw na sprawozda-
nie finansowe. W szczegdlnosci dotyczy to
oceny wystapienia przestanek utarty war-
tosSci oraz oszacowania wartos$ci odzyski-
wanej instrumentéw dtuznych. Oszaco-
wania wykonywane przez Zarzad w tym
obszarze wymagaja czesto uwzglednienia
danych nieobserwowalnych na rynku, w
tym wiedzy i do$wiadczenia ekspertéw, co
moze skutkowac¢ ryzykiem znieksztalce-
nia.

UzyskaliSmy zrozumienie procesu wycen in-
strumentéw finansowych, z uwzglednieniem
zasad okreslania rynkéw jako aktywne.

DokonaliSmy oceny czy zastosowane zasady wy-
ceny s3 zgodne zobowigzujagcymi przepisami,
polityka rachunkowosci i sg adekwatne do specy-
fiki lokat w portfelach subfunduszy.

Na probie dtuznych papieréw sprawdziliSmy
dziatanie modelu wyceny wedtug skorygowane;j
ceny nabycia oraz oceniliSmy przestanki wysta-
pienia utraty warto$ci dtuznych papieréw warto-
Sciowych na podstawie informacji publikowa-
nych przez emitentow.

Przeprowadziliémy analize zdarzen po dniu bi-
lansowym, ktére moga mie¢ wptyw na wycene
sktadnikéw lokat nienotowanych.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Agiofunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpo-

wiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: Agio Akcji Plus, Agio Stabilny Plus, Agio Do-

chodowy Plus, Agio Kapitat Plus, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i

jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepi-

sami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoS$ci oraz z obowia-

zujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad

uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawieraja-
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cego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnos$ci Funduszu do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnos$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno-
Sci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa zamierza
dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji albo zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim po-
ziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wy-
kryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub
tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z par. 5 Krajowego Standardu Badania 320, koncepcja istotno$ci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen,
jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewi-
denta.

W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jakoSciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Funduszu ani efek-
tywnosci lub skutecznos$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przysztoSci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scep-
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tycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury ba-
dania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, po-
niewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrzne;j,

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojekto-
wania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzy-
stwa,

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioS$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzy-
skanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé¢ w znaczacg watpliwos$¢ zdolnos¢ Funduszu do konty-
nuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wyma-
gane jest od nas zwréocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powia-
zane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia sg nieadekwat-
ne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyska-
nych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki mogg spowodowa¢, Ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatal-
nosci,

oceniamy og6lna prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transak-

cje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie

przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych

stabos$ciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, Ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow

etycznych dotyczacych niezaleznos$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne spra-

wy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
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a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty naj-
bardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdaw-
czy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym spra-
wozdaniu biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego
na ich temat lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, Ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze
negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnie-

nia.

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje wymagane art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dn. 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 33/1) oraz art. 219 ust.
la Ustawy z dn. 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzeniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (dz. U. z 2018r. poz. 1355, z pézn. zm.) zwane dalej ,Innymi in-

formacjami”.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z prze-

pisami prawa.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwiagzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest przeczytanie In-
nych informacji, i czyniac to, rozpatrzenie, czy s istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finan-
sowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny spos6b wydaja sie by¢ istot-
nie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w
Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé¢ o tym w naszym sprawozdaniu z bada-

nia. Nie mamy nic do przekazania w tym wzgledzie.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

W ramach badania zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury
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badania, ktorych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzu-
jacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnoSci dziatalnosci Funduszu
z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem prze-
prowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na
temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych.

W toku prac, nie stwierdziliSmy przypadkéw trwatego nieprzestrzegania przez Fundusz w
okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. obowigzujacych regulacji ostrozno$ciowych,
okreslonych w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na sprawoz-

danie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finan-
sowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, Ze ustugi niebedace bada-
niem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i
przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz Ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem,
ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych

rewidentach.

W badanym okresie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu potaczonego spra-
wozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. oraz ustugi ate-
stacyjne dotyczace zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w pro-
spektach informacyjnych tego Funduszu na dzien 12 czerwca 2019 r. z przepisami dotycza-
cymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnoSci tych zasad z

przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Wyb6r firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady Nadzor-

czej z dnia 28 czerwca 2016 .

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest ni-

niejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wajcik.
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Dziatajacy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 War-
szawa, ul. Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w

imieniu ktorego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787

M arzena Elektronicznie podpisany

przez Marzena Woéjcik
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Warszawa, dnia 27 maja 2020 r.
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