AgioFunds

Warszawa, 27 maja 2020 roku

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy sprawozdanie finansowe AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi Subfunduszami: AGIO Dochodowy Plus (do 23 sierpnia 2019 r.: AGIO Oszczednosciowy
PLUS), AGIO Kapitat PLUS, AGIO Stabilny PLUS oraz AGIO Akcji PLUS, zarzadzanego przez AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. Sprawozdanie zawiera
szczegbtowe informacje dotyczace skladu portfeli inwestycyjnych, struktury kosztdw i wynikdw operacji

finansowych poszczegdlnych subfunduszy.

Z perspektywy osiggnietych wynikéw inwestycyjnych, rok 2019 oceniamy jako trudny, zaréwno dla rynku
obligacji korporacyjnych, jak i rynku akcyjnego. W 2019 roku gospodarka polska utrzymywata relatywnie wysokie
tempo wzrostu, co zwilaszcza w drugiej potowie roku wptyneto na wzrost inflacji. Pomimo tego Rada polityki
Pienieznej utrzymywata stopy procentowe na niskim poziomie. Rentownosci dtugoterminowych obligacji
skarbowych w 2019 roku ulegly istotnemu obnizeniu. Na poczatku 2019 roku ksztattowaly sie dla 10-letnich
obligacji skarbowych w przedziale od 2,8 do 3,0%. W wyniku bardzo dobrej sytuacji budzetu Skarbu Panstwa i
trudnego otoczenia zewnetrznego na koniec roku rentownosci te obnizyly sie do poziomu 2,1%.

Powodéw do obaw w 2019 r. na rynku akcji nie brakowato. Jednym z jego zrddet byly widoczne sygnaty
spowolnienia w globalnej gospodarce (szczeg6lnie w Europie Zachodniej). Do tego dochodzit przedtuzajacy sie
Brexit oraz obawy o stan chinskiej gospodarki. Na warszawskiej gietdzie sytuacja byla zréznicowana, trwato
wycofywanie $rodkdéw z funduszy inwestycyjnych. Inwestorzy poktadali jednak nadzieje w startujgcym programie
PPK i stad zapewne réwniez pochodzito dobre zachowanie matych i $rednich spétek. Duzym spdtkom cigzyt sektor
bankowy, ktdéry ostatecznie doczekat sie negatywnego rozstrzygniecia problemu kredytéw frankowych przez
TSUE.

Subfundusz AGIO Dochodowy PLUS (do 23 sierpnia 2019 r.: AGIO Oszczednosciowy PLUS), uzyskat
stope zwrotu na poziomie 1,65%. Przypomnijmy, ze celem inwestycyjnym stawianym przed tym
subfunduszem jest osigganie trwatej przewagi w relacji do stop zwrotu mozliwych do zrealizowania w przypadku
lokat bakowych, overnightéw, czy tez zarzadzania ptynnos$cig w przedsiebiorstwach. Jest to strategia bardzo
bezpieczna i zapewniajgca wysoka ptynnos¢ inwestycji. Tym samym mozliwa do uzyskania stopa zwrotu ogranicza
sie do mozliwosci oferowanych przez rynek pieniezny w danym momencie. Wartos¢ aktywow Agio Dochodowy
Plus wzrosta w 2019 roku z 18 min do 27 min ztotych.

W 2019 r. AGIO Kapitat PLUS zyskat stope zwrotu 2,73% i byla ona zblizona do sredniej stopy
zwrotu dla grupy funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej. Wynik ten jest rezultatem bardzo niskiej
«Szkodowosci” portfela osiggnietej dzieki ostroznemu podejéciu do selekcji poszczegdlnych obligacji. Wartos¢
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aktywow Agio Kapitat Plus utrzymywat sie na stabilnym poziomie okoto 120 min zt. Warto podkresli¢, iz
subfundusz AGIO Kapitat PLUS nie posiadat w swoim portfelu obligacji, ktore byly zrédtem probleméw wigkszosci
funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej. Dzieki ostroznemu podejsciu do selekcji udato sie nam utrzymac
wynik na stabilnym i satysfakcjonujgcym poziomie. Nasza strategia i styl inwestycyjny w przypadku subfunduszu
AGIO Kapitat PLUS pozostajg niezmienne od 2012 roku, co przektada sie na kontynuacje stabilnych i

powtarzalnych wynikdw przy zachowaniu relatywnie niskiego profilu ryzyka subfunduszu.

Subfundusz AGIO Akcji PLUS osiggnat stope zwrotu na poziomie -0,89%, co plasowato go nieznacznie ponizej
$redniej funduszy. Dla pordwnania stopa zwrotu z indeksu najwiekszych spotek- WIG20 wyniosta -5,6%. Aktywa

funduszu na koniec roku wyniosty 20,1 min. zt.

Subfundusz AGIO Stabilny PLUS osiggnat stope zwrotu na poziomie -0,38% co plasowato go znacznie ponizej
$redniej w stosunku do poréwnywalnych funduszy. Gtdwng przyczyng takiego stanu rzeczy byta afera ZM Henryk
Kania, w ktdrego to obligacjach fundusz ulokowat 2,3% swoich $rodkéw. Na koniec roku aktywa wyniosty 16,1

min z.

Wartos¢ aktywow zgromadzonych w subfunduszach AGIO PLUS FIO na koniec 2019 roku wyniosta ponad 185 min
zt, co oznacza wzrost wzgledem poprzedniego roku o ponad 3 min PLN (1,8%). Jednoczesnie tagczna warto$¢
aktywow zgromadzonych we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez AgioFunds TFI na koniec

grudnia 2019 roku wyniosta 6,65 mld PLN, co odpowiednio oznacza spadek o 350 min PLN (5%).

Wraz z przekazaniem rocznego sprawozdania finansowego funduszu bardzo dziekujemy Panstwu za powierzenie
nam swoich oszczedno$ci. Zapewniamy, iz dokladamy wszelkich staran, aby oferowane przez nas produkty

cechowata najwyzsza jakos¢, a nasi Klienci czerpali z nich najwieksze mozliwe korzysci.

Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski Marcin Grabowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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