OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Przeprowadziliémy badanie potgczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, na ktére sktadaja sie:

— wprowadzenie do potagczonego sprawozdania finansowego,

—  polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie
509 637 tysiecy ztotych,

— pofaczony bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje sume aktywéw netto
w wysoko$ci 606 497 tysiecy ztotych,

—  potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 18 211 tysiecy zlotych,

—  potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwiekszenie aktywoéw netto o kwote 96 205 tysiecy ztotych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami prawa potaczonego sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy
Funduszem i reprezentujacy Fundusz. ‘

Towarzystwo jest zobowigzane do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe oraz zataczony do niego
list Towarzystwa do uczestnikéw subfunduszy, wchodzacych w skiad Funduszu, spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku
poz. 330, z péin. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci” oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyinych (Dz. U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego potaczonego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz
o prawidtowoéci ksigg rachunkowych, stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalna pewnoéé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz i subfundusze zasad {polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy —
podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w pofaczonym sprawozdaniu finansowym, jak
i catoéciowa ocene potaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajgcej
podstawy do wyrazenia opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania polqczonego sprawozdania finansowego
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Naszym zdaniem, zbadane potaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzier 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych, w tym
z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu,

Zapoznaliémy sie z listem Towarzystwa, bedacego organem Funduszu, skierowanym do uczestnikéw
subfunduszy, wchodzacych w skfad Funduszu. Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w par. 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a zawarte w nim dane wynikajgce
z polaczonego sprawozdania finansowego oraz zbadanych jednostkowych sprawozdah finansowych
subfunduszy sa z nim zgodne,

Do polaczonego sprawozdania finansowego dofaczono jednostkowe sprawozdania subfunduszy oraz
oéwiadczenia depozytariusza potwierdzajace zgodno$é danych dotyczacych standéw aktywéw subfunduszy,
w tym zapisanych na rachunkach bankowych irachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu i jednostkowych
sprawozdaniach subfunduszy, ze stanem faktycznym.

Warszawa, dnja 1 kwietnia 2016 roku

Radodlaw Swiderski
Biegty Rewident, nr w rejestrze 11247

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzeina 5 / 8p.

02-691 Warszawa

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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RAPORT Z BADANIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace fundusz

Fundusz prowadzi dziatalnoéé pod nazwa ,AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”, w skrécie
,AGIO SFIO” (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu na dziefi bilansowy wydzielono nastepujgce Subfundusze:
—~  AGIO Globalny

—  AGIO Kapitat
— AGIO Agresywny

Fundusz dziata na podstawie:

—~  ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 157
7 péin. zm. — dalej , ustawa o funduszach inwestycyjnych”)

—  statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia 2009 roku w brzmieniu
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 roku przed notariuszem Stawomirem Strojnym
(Repertorium A nr 4227/2017), z pézniejszymi zmianami. Ostatnia zmiana statutu w dniu 17 listopada 2015
roku (Repertorium A nr 16148/2015).

Siedziba Funduszu mieci sie w Warszawie, Pl. Dagbrowskiego 1. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz 2 lipca 2009 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez 53d
Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 483,

Fundusz posiada numer NIP 1070014255 oraz REGON 141912938,

Przedmiotem dziatalnoéci Subfunduszy jest lokowanie érodkéw pienigznych zebranych w drodze niepublicznego
proponowania nabycia jednostek uczestnictwa w okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i statucie
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz inne prawa majatkowe. Celem inwestycyjnym

Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji na dziert 31 grudnia 2015 roku obejmowat:

—  kapitat wptacony 1370400 tys. zt
—  kapitat wyptacony -815 025 tys. zt
— dochody zatrzymane 46 929 tys. zt
—  wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4193 tys. zt

Organem zarzadzajacym Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1. Towarzystwo jest wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297821,
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Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzad AgioFunds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatat w sktadzie:

—  Adam Dakowicz — Prezes Zarzadu

—  Mariusz Skwarot — Wiceprezes Zarzadu

—  Marcin Dariusz Chadaj — Wiceprezes Zarzadu

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Subfunduszy jest Raiffeisen Bank Polska S.A, z siedzibg
w Warszawie, ul. Piekna 20 (,,Depozytariusz”).

2. Informacje o zbadanym potaczonym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie potaczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, na ktére sktadajg sie:

— wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

— pofaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie
509 637 tysiecy ztotych,

— potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto
w wysokosci 606 497 tysiecy ztotych,

- potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 18 211 tysiecy ztotych,

~  potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwiekszenie aktywdw netto o kwote 96 205 tysiecy ztotych.

Potaczone sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostato podpisane z data 1 kwietnia 2016 roku
przez Zarzad Towarzystwa oraz osoby reprezentujgce podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych.

Do pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zostat dolaczony List Towarzystwa do uczestnikow
Subfunduszy oraz o$wiadczenia Depozytariusza, o ktérych mowa w par. 37 ust. 1 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 — dalej ,Rozporzadzenie”).

3. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie pofaczonego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z péin, zm.
— dalej ,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow.

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy potaczone sprawozdanie finansowe
Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu.

W badaniu poszczegdlnych pozycji potaczonego sprawozdania finansowego postuzylismy sig metodami
i prébami wiaéciwymi dla rewizji finansowej. Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci
zastosowano zawodowy osad biegtego rewidenta. To ustalenie obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno
wartosciowych jak i ilosciowych.

Celem badania nie byto wykrycie mozliwych naduiyé, bledéw lub naruszen prawa. Odpowiedzialno$¢ za
zapobieganie oraz wykrywanie naduzyé i bledéw oraz zapewnienie zgodnodci dziatania z przepisami prawa
i statutem Funduszu spoczywa na Towarzystwie.
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Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpié poza systemem rachunkowosci
Funduszu, lecz niemajgce wplywu na rzetelnos¢ i prawidlowo$é potaczonego sprawozdania finansowego.

Depozytariusz w oswiadczeniu z dnia 1 kwietnia 2016 roku potwierdzit zgodno$¢ danych dotyczacych standw
aktywoéw Subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku ze stanem
faktycznym,

Zarzadzajacy Funduszem zlozyt z datg 1 kwietnia 2016 roku pisemne oéwiadczenie o prawidtowoéci,
kompletnosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego oraz ksiag rachunkowych Subfunduszy bedacych
podstawg jego sporzadzenia, ujawnieniu w polaczonym sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzan
warunkowych, a takze o kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego,
ktére moglyby wplynaé w sposéb znaczacy na wartosci danych i inne informacje wykazane w potgczonym
sprawozdaniu finansowym,

Zarzadzajacy Funduszem oswiadczyt, ze zgodnie z jego wiedzg i przekonaniem przestrzegatl przepiséw prawa,
statutu Funduszu i dotrzymywat warunkéw zawartych umoéw, istotnych z punktu widzenia prowadzonej
dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy oraz jego kontynuacji.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania. Biegly rewident uzyskat od Towarzysiwa wszystkie zadane
odwiadczenia, wyjasnienia i informacje.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2015 roku,
zawartej pomiedzy AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, reprezentowanym przez AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Mac Auditor Sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres
ul. Obrzeina 5/8p., 02-691 Warszawa, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 244, Wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego dokonato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Radostawa
Swiderskiego (nr ewidencyjny 11247) w siedzibie Towarzystwa oraz w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi
rachunkowe Subfunduszy w dniach od 18 listopada 2015 roku do 1 kwietnia 2016 roku (z przerwami).

Mac Auditor Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Radostaw Swiderski potwierdzaja, ze speiniaja oni warunki okreélone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o hieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U, z 2015
roku poz. 1011, z p6in. zm.), do wyraienia bezstronnej i niezaleznej opinii o potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

5. Informacje o potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
podlegato badaniu przez kluczowego biegtego rewidenta Marzene Woéjcik (nr ewidencyjny 10787)
przeprowadzajgca badanie w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu
27 kwietnia 2015 roku oraz ztozone do whasciwego sadu rejestrowego w dniu 5 maja 2015 roku,
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Raport z badania polqczonego sprawozdania finansowego
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty .
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

I, CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Kluczowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i wskaZniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Funduszu na
dzied 31 grudnia 2015 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz poprzednie okresy sprawozdawcze.

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014*

31 grudnia 2013*

Lokaty (tys. zt) 509 637 453 132 411672
Aktywa (tys. z1) 610 059 512 079 489 373
Zobowiazania (tys. zt) 3562 1787 8277
Aktywa netto (tys. z1) 606 497 510292 481 096

" od 1 stycznia 2015

do 31 grudnia 2015

od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014*

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013*

Przychody z lokat netto (tys. zt) 14 874 18 458 12 436
Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 1127 102 479
(tys. zt)
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
2210 -9704 10 208
(straty) z-wyceny lokat (tys. zf)
Wynik z operacji (tys. zt) 18 211 8 856 23 423
Wskainik przyrostu wartosci catkowitej
WAN (%)
(WAN1 - WANo) x 100 19% 99 118%
WANw©
Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100
4% 2% 8%

Srednia wartos$¢ aktywdw netto

* — dane finansowe za 2014 rok nie obejmuja danych finansowych wykresionego w 2015 roku Subfunduszu AGIO Aktywnej
Alokacji, natomiast dane za rok 2013 przedstawiono zgodnie z potgczonym sprawozdaniem finansowym za rok 2013 tj.

razem z danymi Subfunduszu AGIO Aktywnej Alokacji
10 — poczatek okresu sprawozdawczego

t1 - koniec okresu sprawozdawczego

WAN — wartos¢ aktywow netto

Strona4z8

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5 / 8 p., 02-691 Warszavia

T: +48 22 649 27 65 F:+48 22649 2768

E: macauditor@macauditor.pl W viww.grupamac.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII| Wydziat Gospodarezy

KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610

Kapitat zakladovey: 100 000 PLN Nr ewidencyjny na liscie KIBR - 244




Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2a rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

2. Komentarz

W badanym okresie warto$¢ aktywow netto zwiekszyta sie 0 96 205 tys. zt do kwoty 606 497 tys. zt wskutek
zmiany wartosci kapitatu wptaconego w wyniku zbycia jednostek uczestnictwa (303 605 tys. zt), zmiany wartosci
kapitatu wyptaconego w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa {-225 611 tys. zt) oraz dodatniego wyniku
z operacji (18 211 tys. zt).

Na dodatni wynik z operacji ztozyty sie dodatnie przychody z lokat netto (14 874 tys. zt), osiagniety zrealizowany
zysk ze zbycia lokat (1 127 tys. zt) oraz wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat (2 210 tys. zt).

W dniu 30 grudnia 2015 roku wykredleniu ulegt Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji w wyniku odkupienia
wszystkich jednostek uczestnictwa. Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 oraz zawarte
w nim dane poréwnywalne za rok 2014 nie zawieraja danych tego Subfunduszu zgodnie z par. 36 ust. 2 pkt 2}
Rozporzadzenia.

3, Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu, ze Fundusz bedzie kontynuowat dzialalnosé
w dajacej sie przewidzied przysztosci. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci Fundusz. W trakcie badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co mogtoby
wskazywac, ze przyjete zatozenie nie jest zasadne.
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il CZESE SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. System rachunkowosci

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowoéci i rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz w oparciu o przyjete zasady (polityke) rachunkowoéci.

Ksiegowos¢ Funduszu prowadzona jest przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Badanie systemu rachunkowosci i powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrznej przeprowadziliémy
w zakresie niezbednym do wydania przez nas opinii o potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu. Nie
miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci tego systemu. Przeprowadzone
badanie nie ujawnifo istotnych nieprawidtowosci, ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane pofaczone
sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

— dokumentacji opisujacej przyjete przez Fundusz zasady (polityke) rachunkowosci,

— zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowosci wprowadzenia do
ksiagg Subfunduszy danych bilansu zamkniecia i wykazania ich w badanym pofgczonym sprawozdaniu
finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych Subfunduszy oraz powigzania zapisdw,

— udokumentowania operacji gospodarczych Subfunduszy,

— powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,

— procedur inwentaryzacyjnych,

— spetniania warunkdw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych,

— zasad sporzadzania polaczonego sprawozdania finansowego.

Przyjete procedury zapewniajg ochrone danych i komputerowego systemu przetwarzania danych.

2. Stwierdzenie dochowania zasad dokonywania lokat, termindw i procedur rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz wyceny aktywdw

W okresie objetym badaniem Fundusz dochowat zasad dokonywania lokat obowigzujacych poszczegdine
Subfundusze.

W okresie objetym badaniem Fundusz dochowat obowigzujacych termindw i procedur rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszy.

Fundusz dochowat rzetelnosci wyceny aktywoéw Subfunduszy wedtug wartosci godziwe] na dzien bilansowy.
3. Aktywa, zobowiazania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Funduszu

Wycena aktywdw i zobowigzan oraz kapitatu Funduszu wykonana zostata zgodnie z zasadami rachunkowosci
okredlonymi dla funduszy inwestycyjnych i Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z danymi finansowymi wynikajacymi z jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, ktérych zgodno$¢ ze stanem faktycznym zostata potwierdzona oswiadczeniem
Depozytariusza Funduszu dotaczonym do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.
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4. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w aktywach netto prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywéw netto, Funduszu za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

6. List Towarzystwa

Zapoznalismy sie z listem Towarzystwa, bedacego organem Funduszu, skierowanym do uczestnikdw
subfunduszy, wchodzacych w sktad Funduszu. Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w par. 37 rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a zawarte w nim dane wynikajace
z polaczonego sprawozdania finansowego oraz zbadanych jednostkowych sprawozdani finansowych
subfunduszy sg z nim zgodne.
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IV. UWAGI KONCOWE

W oparciu o przeprowadzone badanie potgczonego sprawozdania finansowego wydalismy w dniu 1 kwietnia

2016 roku opinie niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen,

Niniejszy raport winien byé odczytywany wraz z t3 opinia.
Niniejszy raport zawiera 8 ponumerowanych stron.

Warszawa, dnt? 1 kwietnia 2016 roku

Radéstaw Swiderski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11247

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w'imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/ 8p.

02-691 Warszawa

Spotka wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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Agouns

Warszawa, 1 kwietnia 2016 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami sprawozdanie finansowe AGIO
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami AGIO Kapitat, AGIO
Globalny oraz AGIO Agresywny, zarzadzanych przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie zawiera szczegbtowe informacje dotyczace skiadu portfeli
inwestycyjnych, struktury kosztéw i wynikéw operacji finansowych.

Rok 2015 r. okazat sig bardzo trudny inwestycyjnie. Pomimo rosnacej w przyzwoitym tempie gospodarki, na rynku
kapitatowym kolejny rok z rzedu pietno odciskaty zdarzenia o charakterze pozaekonomicznym. O ile w roku 2014
kluczowym czynnikiem determinujacym notowania byt konflikt rosyjsko-ukrainiski, o tyle w roku 2015 rynek
ostabialy gtéwnie lokalne wydarzenia polityczne, tj. wybory prezydenckie i parlamentarne. Niepewnoé¢ zwiazana
z kontynuacjg badz odstapieniem przez nowy rzad od dotychczasowej polityki, przynajmniej czasowo skutkowata
odptywem kapitatu miedzynarodowego, co podwyzszyto zmienno$S¢ na rynku obligacji i walut oraz powodowato
spadki notowan polskich akcji. WIG w skali roku znizkowat o 9,62%, a indeks najwiekszych spélek WIG20
0 19,72%.

W takim otoczeniu wypracowanie korzystnych wynikdw inwestycyjnych byto bardzo trudne. Sitg rzeczy w trakcie
roku przeformutowaliémy cele inwestycyjne, z maksymalizacji zysku w strone ochrony kapitatu. Jakkolwiek tak
definiowany cel jest mafo atrakcyjny dla inwestoréw, ostatecznie osiggneliémy wyniki inwestycyine lepsze od
szerokiego rynku: subfundusz AGIO Globalny zanotowat wynik +2,22%, a AGIO Agresywny -0,78%.

Chcielibysmy jednoczeénie pochwali¢ sie rezultatami osiagnietymi przez nasz flagowy subfundusz AGIO Kapitat.
Stopa zwrotu w skali roku wyniosta 3,65% wobec $redniej w tej grupie na poziomie 1,97%. Ciesza nas coraz
czesciej styszane od konkurencji i dystrybutoréw komentarze, ze ,AGIO Kapitat to marka sama w sobie”.
Dostrzegajg to réwniez niezalezne odrodki analityczne i specjaliéci. Po nagrodzie Alfa 2014 w kategorii najlepszy
fundusz polskich papieréw korporacyjnych, rok 2015 przynidst kolejng nominacje do tej samej nagrody oraz nowe
wyrdznienie, nagrode Gazety Gietdy Parkiet ,Zioty Portfel” dla zarzadzajacego funduszem doradcy inwestycyjnego
Zbigniewa Kowalczyka. Ten sukces jest po czesci réwniez Panstwa zastuga. Bez $rodkéw, ktdre nam Paristwo
powierzyli, oraz zaufania do naszych kompetencji i doswiadczenia, nie mielibySmy okazji rywalizowaé

z najlepszymi. Dziekujemy!

Odnoszac sig do perspektyw na rok 2016 chcielibydmy podkresli¢, ze zdecydowanie nie zgadzamy sie z medialng
oceng perspektyw gospodarczych po zmianie polityki gospodarczej. Zaproponowana korekta polityki fiskalnej

w bardzo niewietkim stopniu dotyka sektory, w ktdrych powstaje wartos¢ dodana w gospodarce, a tym samym

nie bedzie odczuwalna dla wiekszodci przedsigbiorstw dziatajacych w Polsce w sferze realnej. Jednoczesnie




Agiouns

kontrowersyjne, ale niewatpliwie potrzebne programy spoleczne, z calg pewnoscig krétkoterminowo wplyna
pozytywnie na koniunkture, podbijajac tempo wzrostu PKB w okolice 4% w skali roku. Uwzgledniajgc ponadto
niskie stopy procentowe, oraz brak nierdwnowag zewnetrznych, oceniamy Ze otoczenie makroekonomiczne bedzie

wyjatkowo korzystne dla rynku kapitatlowego na przestrzeni catego 2016 r.

Planujemy kontynuowa¢ selektywng polityke inwestycyjng opartg na analizie fundamentalnej spotek. Wierzymy,
ze konsekwentne stosowanie naszego modelu dzialania, przyniesie pozytywne wyniki inwestycyjne i pozwoli
z nawiazkg w stosunku do nieudanego roku 2015, wypracowaé zyski dla uczestnikdw obu subfunduszy
akcyjnych. W przypadku subfunduszu Kapital spodziewamy sie stabilnego wyniku, z premig w stosunku
do dostepnych na rynku lokat bankowych. Zwazywszy na niski nominalny poziom stop procentowych, nasz cel

inwestycyjny dla subfunduszu AGIO Kapitat na biezacy rok definiujemy na poziomie 3% w skali roku.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu. Jednocze$nie

dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzadzanie naszemu funduszowi.

N - ;’f %2’(;»/« &Zjajé;%

Adam Dakowicz Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU




WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
2 lipca 2009 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 483.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Subfundusz AGIO Globalny (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg Agio
Multistrategia),

- Subfundusz AGIO Kapital,
- Subfundusz AGIO Agresywny,
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas niecgraniczony.

W okresie sprawozdawczym wykreslono ze Statutu Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji w zwiazku z
odkupieniem wszystkich jednostek uczestnictwa Subfunduszu przez uczestnikow tego Subfunduszu zgodnie z
art. 165 ust. 2a Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwigzane z poszczegbinymi Subfunduszami reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe.

Fundusz i Subfundusze AGIO Globalny i AGIO Kapitat rozpoczely dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza

wycena miala miejsce w dniu 9 lipca 2009 roku. Subfundusz AGIO Agresywny rozpocza} dziatalnoéé w dniu 27
grudnia 2011 roku.

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.

Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane
dalej , Towarzystwem”.

Badanie potagczonego sprawozdania finansowego
Potgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spoétka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 244 :

Cel inwestycyjny Funduszu

1.  Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdar
finansowych kazdega z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia polgczonego sprawozdania
finansowego

1.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu
i Subfunduszy.

Ze wzgledu na charakter i istotnoé¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach zlotych.

Dane poréwnywaine za poprzedni okres sprawozdawczy zaprezentowane W niniejszym polaczonym
sprawozdaniu finansowym zostaly przeksztatcone w taki sposob, Zze nie obejmujg danych dotyczgcych
Subfunduszu Aktywnej Alokacji, w zwigzku roznig si¢ od danych zaprezentowanych w zatwierdzonym
sprawozdaniu za 2014 rok.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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. POLACZONY BILANS

Pozycje poly go bil (w tys. PLN)

31.12,2015 r. 31.12,2014 r.

L. Aktywa 610 059 512079
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 35 666 26 571
2. Nalezno$ci 3942 9590
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 60 447 22 508
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 98 850 54 877
- dluzne papiery warto§ciowe 66 597 10 150
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 411 153 398 503
- dluzne papiery wartosciowe 406 093 391 868
6, Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 1 30
I1. Zobowigzania, w tym; 3562 1787
- zobowiazania wiasne subfunduszy 3560 1787
- zobowiazania proporcjonalne funduszu 2 0
IIL, Aktywa netto (1- I1) 606 497 510 292
IV. Kapital Funduszu 555 375 477 381
1. Kapital wplacony 1 370 400 1066 795
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -815 025 -589 414
V. Dochody zatrzymane 46 929 30928
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 56312 41438
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 383 -10510
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4193 1983
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV -+ V+4/-VI) 606 497 510292

Niniejszy polgczony bilans nalezy analizowa¢ gcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integraing cze$¢ polgczonego sprawozdania

finansowego.
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lil. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje polg rachunku wyniku z operacji (w tys, PLN)

01.01,2015 - 31.12.2015 r.

01.01.2014 - 31,12.2014 r.

I. Przychody z lokat 25375 29 170
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1070 1919
2. Przychody odsetkowe 24 161 27183
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci 0 0
4, Dodatnie saldo rézanic kursowych 3 0
5. Pozostale 141 68

11, Koszty Funduszu 10 545 10 778
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9333 9 646
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 205 162
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Funduszu 164 152
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 494 551
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 2
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 79 42
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 77 189
13. Pozostale 193 34
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 44 66
IV. Koszty Funduszu netto (I1 - 11I) 10 501 10 712
V. Przychody zlokat netto (I - IV) 14 874 18 458
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3337 -9 602
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1127 102
- z tytuhu réznic kursowych: 63 -16
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2210 -9 704
- z tytutu réznic kursowych: 4 421
VII. Wynik z operacji (V +/- VD) 18211 8 856

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integraing cze$¢ polgczonego

sprawozdania finansowego.
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje polgczonego zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN)

01.01.2015 - 31.12.2015
K.

01.01.2014 - 31.12.2014
X,

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

510 292 468 220

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 18 211 8 856

a) przychody z lokat netto 14 874 18 458

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1127 102

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2210 -9 704

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 18 211 8 856

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem), w tym: 0 0

a) z przychodéw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 77 994 33216

a) zmiana kapital wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestictwa) 303 605 262 388

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytalu odkupionych jednostek 225 611 229172
uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 96 205 42072

7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 606 497 510 292

8, Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 519 027 505 217

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesé

polgczonego sprawozdania finansowego.
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Departament Administracji i Wyceny Aktywoéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
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Marcin Chadaj Mariusz Skwaror
Wiceprezes Zarzadu AgloFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedziainych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

. Rnberi Chmlelewsk‘r

wet'S _—
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
ProSerwce Agent Transferowy Sp. zo.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2016 roku
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