OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu AGIO  Kapitat

{,Subfundusz”), wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)

z siedziba w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, na ktére sktadajg sie:

—  wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 477 350 tysigey
zfotych,

—  bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje sume aktywéw netto w wysokosci
569 713 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 16 709 tysiecy ztotych, ,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote 118 643 tysiecy zlotych,

—  noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami prawa jednostkowego sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy
Funduszem i reprezentujacy Fundusz,

Towarzystwo jest zobowigzane do zapewnienia, aby jednostkowego sprawozdanie finansowe oraz zatgczony do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu list Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszu spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity Dz. U. z 2013
roku poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowoéci” oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego jednostkowego sprawozdania finansowego
7 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych, stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegéinosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki}) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, jak
icatoéciowa ocene jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto
wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2a rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Naszym zdaniem, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dziert 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku,

— zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych, w tym
z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

-~ zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Zapoznaliémy sie z listem Towarzystwa, bedacego organem Funduszu, zalaczonym do pofaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu skierowanym do Uczestnikéw Subfunduszu. Naszym zdaniem list ten
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w par. 37 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a zawarte w nim dane wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.

Oéwiadczenie depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczacych stanow aktywéw Subfunduszu, wtym
szczegdlnodci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym zataczono do
polaczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

e

'l kwietnia 2016 roku

Warszawa, dni;
g

Ragostaw Swiderski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11247

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5 / 8p.

02-691 Warszawa

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdar finansowych pod nr. 244
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RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Subfundusz AGIO Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce fundusz i subfundusz

subfundusz AGIO Kapitat (,,Subfundusz”) jest wydzielony w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”).

W ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na dzier bilansowy wydzielono nastepujace
Subfundusze:
—.  AGIO Globalny

—  AGIO Kapitat
— AGIO Agresywny

Fundusz i Subfundusz dziata na podstawie:

—  ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 157
z péin. zm. - dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”)

—  statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia 2009 roku w brzmieniu
okreélonym w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 roku przed notariuszem Stawomirem Strojnym
(Repertorium A nr 4227/2017), z péZniejszymi zmianami. Ostatnia zmiana statutu w dniu 17 listopada 2015
roku (Repertorium A nr 16148/2015).

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1. Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest
nieograniczony.

Fundusz 2 lipca 2009 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 483, ‘

Fundusz posiada numer NIP 1070014255 oraz REGON 141912938.

Przedmiotem dziatalnoéci Subfunduszu jest lokowanie érodkéw pienigznych zebranych w drodze niepublicznego
proponowania nabycia jednostek uczestnictwa w okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i statucie
papiery wartoéciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz inne prawa majatkowe. Celem inwestycyjnym
Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz ma jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz posiadat 419 429,9533 jednostek uczestnictwa.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz AGIO Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2a rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji na dziert 31 grudnia 2015 roku obejmowal:

—  kapitat wptacony 1123 744 tys. zt
~  kapitat wyptacony -622 844 tys. zt
- dochody zatrzymane 68 390 tys. zt
— wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 423 tys. zt

Organem zarzadzajacym Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1. Towarzystwo jest wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821.

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzad AgioFunds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatat w sktadzie:

- Adam Dakowicz — Prezes Zarzadu

—  Mariusz Skwaron — Wiceprezes Zarzadu

—  Marcin Dariusz Chadaj — Wiceprezes Zarzadu

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Subfunduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Piekna 20 (,Depozytariusz”).

2. Informacje o zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego AGIO Kapital, wydzielonego w ramach

AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, P, Dabrowskiego 1, na

ktére sktadaja sie:

—~  wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgce lokaty w kwocie 477 350 tysigcy
zfotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje sumg aktywow netto w wysokosci
569 713 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 16 709 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w akitywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zwiekszenie aktywdSw netto o kwote 118 643 tysiecy zlotych,

— oty objasniajace i informacja dodatkowa.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostato podpisane z data 1 kwietnia 2016
roku przez Zarzad Towarzystwa oraz osoby reprezentujace podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych.

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zostal dotgczony List Towarzystwa do uczestnikow
Subfunduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza, o ktérych mowa w par. 37 ust. 1 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. 2 2007 roku Nr 249 poz. 1859 — dalej ,Rozporzadzenie”).

3. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330
z péin. zm., — dalej ,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu,

W badaniu poszczegélnych pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego postuzyliémy sig metodami
i prébami wlaéciwymi dla rewizji finansowej. Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci
zastosowano zawodowy osad bieglego rewidenta. To ustalenie obejmowato rozwazenie aspektdw zaréwno
wartoséciowych jak i ilociowych.

Celem badania nie byto wykrycie mozliwych naduiyé, bledéw lub naruszert prawa. Odpowiedziainos¢ za
zapobieganie oraz wykrywanie naduzy¢ i biedéw oraz zapewnienie zgodnosci dziatania z przepisami prawa
i statutem Funduszu spoczywa na Towarzystwie.

Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Funduszu i Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na rzetelnoéé i prawidtowosé jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Depozytariusz w o$wiadczeniu z dnia 1 kwietnia 2016 roku potwierdzit zgodnosé danych dotyczacych stanéw
aktywéw Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku ze stanem faktycznym.

Zarzadzajacy Funduszem zloiyt z data 1 kwietnia 2016 roku pisemne odwiadczenie o prawidfowosci,
kompletnosci, rzetelnodci i jasnosci sprawozdania finansowego oraz ksiag rachunkowych bedacych podstawg
jego sporzadzenia, ujawnieniu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzan
warunkowych, a takze o kompletnoéci ujawnionych do badania zdarzer po dacie sprawozdania finansowego,
ktére moglyby wplynaé w sposéb znaczacy na wartosci danych i inne informacje wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzadzajacy Funduszem oéwiadczyt, ze zgodnie z jego wiedza i przekonaniem przestrzegal przepiséw prawa,
statutu Funduszu | dotrzymywal warunkéw zawartych umoéw, istotnych z punktu widzenia prowadzonej
dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszu oraz jego kontynuacji.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania. Biegly rewident uzyskat od Towarzystwa wszystkie zadane
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kiuczowego biegfego rewidenta przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2015 roku,
zawartej pomiedzy AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, reprezentowanym przez AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firma Mac Auditor Sp.zo0.0. Z siedziba w Warszawie, adres
ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa, wpisang na prowadzona przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr 244, Wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego dokonato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Radostawa
Swiderskiego (nr ewidencyjny 11247) w siedzibie Towarzystwa oraz w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi
rachunkowe Subfunduszu w dniach od 18 listopada 2015 roku do 1 kwietnia 2016 roku {z przerwami).
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Mac Auditor Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Radostaw Swiderski potwierdzajg, ze spefniaja oni warunki okredjone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdali finansowych oraz o nadzorze publicznym {tekst jednolity Dz. U, z 2015
roku poz. 1011, z pdin. zm.), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

5. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku podlegato
badaniu przez kluczowego bieglego rewidenta Marzene Wéjcik {nr ewidencyjny 10787) przeprowadzajaca
badanie w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone Uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa w. dniu
27 kwietnia 2015 roku oraz ztozone do wtaéciwego sadu rejestrowego w dniu 5 maja 2015 roku.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania fihansowego

Subfundusz AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Il. czZESE ANALITYCZNA RAPORTU

1. Kluczowe dane i wskaZniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i wskainiki charakteryzujgce sytuacje finansowa Subfunduszu
na dzierh 31 grudnia 2015 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz poprzednie okresy sprawozdawcze.

Lokaty (tys. zi)

Aktywa (tys. zt)
Zobowigzania (tys. zt)
Aktywa netto (tys. zt)

Warto$é aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa {zt)

Przychody z lokat netto (tys. zt}

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
(tys. zt)

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat {tys. zt)
Wynik z operacji (tys. z1)

Stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa (%)
(WANjun - WANjuo) x 100

WAN;jurwo

WskaZnik przyrostu wartosci catkowitej
WAN (%)

(WANu - WAN1w) x 100

WAN:o

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100

$rednia wartos$¢ aktywow netto

t0 — poczatek okresu sprawozdawczego
t1 — koniec okresu sprawozdawczego
WAN — warto$¢ aktywdw netto

31 grudnia 2015

477 350

572738
3025
569713

1358,30

od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

16791

-286

204

16 709

4%

26%

4%

WANCi — warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
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31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

401 928 336014
452 436 369916

1366 1938
451070 367 978
1310,48 1249,84

od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

20075 14821
-393 331
58 7
19740 15159
5% 6%
23% 102%
5% 6%
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

2. Komentarz

W badanym okresie wartoéé aktywéw netto zwigkszyta sig o 118 643 tys. zt do kwoty 569 713 tys, zt wskutek
zmiany wartosci kapitalu wptaconego w wyniku zbycia jednostek uczestnictwa (290 395 tys. zi), zmiany wartosci
kapitatu wyptaconego w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa (-188 461 tys. zt) oraz dodatniego wyniku
7 operacji (16 709 tys. z1).

Na dodatni wynik z operacii zZlozyty sie dodatnie przychody z fokat netto (16 791 tys, zt}, poniesiona zrealizowana
strata ze zbycia lokat (-286 tys. zI) oraz wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat (204 tys, zi}.

3. Kontynuacja dziatalnoéci

Sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone przy zatozeniu, ze Fundusz i Subfundusz bedzie kontynuowat
dzialalnoéé w dajacej sie przewidzie¢ przysziodci. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystgpuja okolicznodci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu. W trakcie badania nic nie zwrocito
naszej uwagi, co mogloby wskazywaé, ze przyjete zalozenie nie jest zasadne.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
20 rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

i1, CZESE SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. System rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych oraz w oparciu o przyjete zasady {polityke) rachunkowoséci.

Ksiegowoéé Subfunduszu prowadzona jest przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Badanie systemu rachunkowosci i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej przeprowadziliSmy

w zakresie niezbednym do wydania przez nas opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu. Przeprowadzone

badanie nie ujawnito istotnych nieprawidtowosci, ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane jednostkowe

sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

— dokumentacji opisujacej przyjete przez Fundusz zasady (polityke) rachunkowosci,

—  zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci wprowadzenia do
ksiag danych bifansu zamkniecia | wykazania ich w badanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych,

—  rzetelnoéci, bezbtednodci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow,

-~ udokumentowania operacji gospodarczych,

—  powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi | jednostkowym sprawozdaniem finansowym,

—  procedur inwentaryzacyjnych,

—  spefniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowe]j oraz przechowywania
ksigg rachunkowych i jednostkowym sprawozdarn finansowych.

Przyjete procedury zapewniaja ochrong danych i komputerowego systemu przetwarzania danych.

2. Stwierdzenie dochowania zasad dokonywania lokat, terminéw i procedur rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz wyceny aktywow

W okresie objetym badaniem Subfundusz dochowat obowigzujacych go zasad dokonywania lokat.

W okresie objetym badaniem Fundusz dochowal obowigzujacych go terminéw i procedur rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszu.

subfundusz dochowat rzetelnoéci wyceny aktywéw wedtug wartoéci godziwej na dzie bilansowy.
3. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztattujace wynik dziatalnoéci Subfunduszu

Wycena aktywdw i zobowigzan oraz kapitatu Subfunduszu wykonana zostata zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych i Statutem Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie
przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnoé¢ danych przedstawionych w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze
stanem faktycznym zostata potwierdzona oéwiadczeniem Depozytariusza Funduszu dotgczonym do zbadanego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

4. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz noty objaéniajace i informacja
dodatkowa

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w aktywach netto prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywdw netto, zmiany liczby
jednostek uczestnictwa oraz zmiany wartodci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

6. List Towarzystwa

Zapoznalismy sie z listem Towarzystwa, zatgczonym do pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
skierowanym do Uczestnikéw Subfunduszu. Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w par. 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a zawarte w nim dane wynikajace
z jednostkowego sprawozdania finansowego s z nim zgodne.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

IV. UWAG! KONCOWE

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego wydalismy w dniu 1 kwietnia
2016 roku opinie niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Niniejszy raport winien by¢ odczytywany wraz z ta opinia.

Niniejszy raport zawiera 9 ponumerowanych stron.
A

Warszawa, dnia

Rado;féw Swiderski
Biegty Rewident, nr w rejestrze 11247

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/ 8p.

02-691 Warszawa :

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz’) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2004 roku Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w
ramach ktorego na dzier bilansowy wydzielono nastepujgce Subfundusze:

Subfundusz AGIO Globalny (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg Agio
Multistrategia),

Subfundusz AGIO Kapitat,
Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach kiérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spoétka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 244

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz bedzie dazyl do osiggania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dluzne papiery
wartoSciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz diuzne papiery
wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i NBP- od 66% do 100% wartoéci Aktywdw
Subfunduszu, a takze korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze inwestowad
Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specijalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dia
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:

a) papiery wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego;

c) waluty;

d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

f) wierzytelnoéci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych — pod warunkiem, ze sg zbywalne;

g) depozyty;

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
2




Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1)

7)
8)

papiery wartosciowe, w tym akcje, obligacje, obligacje zamienne na akcje, obligacie z prawem
pierwszeristwa, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publiczne] oferty jak i nie
bedace przedmiotem takiej oferty - od 66% do 100% wartoéci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym:

a) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu,

b) certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszehstwa — od 0% do 10% wartosci

Alktywow Subfunduszu,

instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
waluty - od 0% do 40% wartoéci Aktyw6w Subfunduszu,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami
§ 31 Statutu,
wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do
25% wartosci Aktywow Subfunduszu,
depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Akiywow Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczer Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé przysztosci, {j. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnoSci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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18 BILANS

BILANS

2015-12-31 2014-12-31
I. Aktywa 572738 452 436
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32817 18 892
2) Nalezno$ci 1763 8990
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 60 447 22 508
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 66 597 10 150
- dluzne papiery warto§ciowe 66 597 10 150
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 411 113 391 896
- dluzne papiery warto$ciowe 406 093 386 891
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa 1 -
Il. Zohowigzania w tym: 3025 1366
- Z tytutu instrumentéw pochodnych 360 118
{Il. Aktywa netto (1 - 1) 569713 451 070
V. Kapitat funduszu 500 900 398 966
1) Kapital wplacony 1123 744 833 349
2) Kapitat wyplacony (wielko§é ujemna) -622 844 -434 383
V. Dochody zatrzymane 68 390 51 885
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 68 005 51214
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 385 671
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w cdniesieniu do ceny nabycia 423 219
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 569 713 451 070
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 419 429,9533 344 202,2231
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1358,30 1310,48

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integraing cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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v. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

od 2015-01-01

od 2014-01-01

do 2015-12-31 do 2014-12-31

I. Przychody z lokat 24234 26908
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 24 122 26 840
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 -
Pozostale 109 68

Ii. Koszty funduszu 7 446 6837
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7013 6320
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 67 65
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywédw 116 104
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 162 161
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - 1
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 26 14
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomos$ci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 167
Pozostate 62 5
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 4
IV. Koszty funduszu netto (iI-11f) 7443 6833
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 16 791 20 075
VI. Zreallzowany i niezrealizowany zysk (strata) -82 -335
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -286 -393

- Z tytulu réznic kursowych -1 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 204 58

- 2 tytulu réznic kursowych -104 356

VII. Wynik z operacji (V+-V1) 16 709 19 740
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 39,84 57,35

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji

jednostke uczestnictwa.

przypadajgcego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-12-31

od 2014-01-01 do 2014-12-31

I, Zmiana warto$ci aktywoéw netto

1. Warto§¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 451070 367978
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 16 709 19740
a) przychody z lokat netto 16 791 20075
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -286 -393
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 204 58
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 16 709 19 740
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 101 934 63 352
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 290 395 246 166
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu) -188 461 -182 814
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 118 643 83092
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 569 713 451 070
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 467 811 421 598
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 216 438,8656 192 155,7747
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 141 211,1354 142 373,2153
Saldo zmian 75 227,7302 49 782,5594
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalno$ci funduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 918 539,1589 702 100,2933
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 498 109,2056 357 898,0702
Saldo zmian 419 429,9533 344 202,2231

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 131048 124984
2, Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego 1358,30 131048
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke 3.65% 4.85%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny*

131191 2015-01-07

1250,20 2014-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny*

1358,06 2015-12-30

1310,48 2014-12-31

6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym**

1358,30 2015-12-31

1310,48 2014-12-31

Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartoSci aktywow

90, 0,
netto, w tym: 1,59% 1,62%
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 1,50% 1,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Optaty dla depozytariusza 0,01% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,02% 0,02%
Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0,03% 0,04%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wylacznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**} Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg

dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetvch zasad rachunkowosci

1.
2,

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
fub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
fub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajq niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacag z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika,

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia fransakc;ji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21,

22,

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla kitérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslié¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z fytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne Kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoécig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto§¢ dluznych papierdw wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. wartoé¢ godziwa pozostalych skifadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcy tego rodzaju uslugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegoInosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomoéci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sig w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute poliska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazda $rode, bedacg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sig w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Metoda pomiaru_calkowitej ekspozycii Subfunduszu zgodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia Winistra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyinych

Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz 1859).
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
NaleZno$ci 1763 8 990
Z tytulu zbytych lokat 1758 2983
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 5 6 007
- zapis na papiery warto§ciowe 0 6 000
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
: NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowigzania 3025 1366
Z tytulu nabytych aktywéw - -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 360 118
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 30 302
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 1746 233
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 773 640
Pozostale skiadniki zobowigzan 116 73
- zaliczka z tytulu podatku dochodowego 109 71
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2015-12-31 2014-12-31
Wartosé na Warto$¢ na
Warto$¢ na dzier bilansowy Warto$¢ na | dzlen bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania - | wdanejwalucie | sprawozdania
w tys, finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 32 817 - 18 892
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 32 817 - 18 892
EUR 22 96 253 1079
PLN 32721 32721 17 552 17 652
Usb - - 75 261

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2015-01-01 do 2015-
12-31

od 2014-01-01 do 2014-
12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

25 855

20 132

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych na kazdy dzien

kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2015-12-31 2014-12-31
. Lo Wartoé¢ na dzier Warto§¢ na dzien
" bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (%) sprawozdanla sprawozdanla
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30678 6928
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 331 48 855
Suma: 59 009 55783

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig stalokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindéw wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

2015-12-31 2014-12-31
) : Warto§¢ na dzien Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW spr a\:v’;z dania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 35919 3222
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 377 762 338 036
Zobowigzania - -
Suma: 413 681 341 258

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywow §rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe; traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2015-12-31

2014-12-31

Warto$¢ na dziery
bilansowy w walucie
‘sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucle
sprawozdania

finansowego w {ys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 567 717 447 461
warto§ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 32 817 18 892
Nalezno$ci 1763 8 990
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 60 447 22 508
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 66 597 10 150
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 406 093 386 921
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 0 0

lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% warto$ci bilansowej brutto érodkéw pienigznych, depozytow,
nalezno$ci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdlem.

2015-12-31

2014-12-31

Wartos¢ na dziers
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien

bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania spra\\‘:./}{)zdanla
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentraci ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 96 1340

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9838 16 366

Zobowigzania 360 118
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Warto§é . Warto$é

N Wzrost (spadek) . Wezrost (spadek)
NOTA-10 1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ‘;":,‘(’ﬁ:‘;‘;‘:g)" niezrealizowanego "e::('?z:fr"a‘:g)" niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT zg’ 2bycia ok{n zysku z wyceny z‘zzbycia lok{“ zysku z wyceny

wiys. altywow w tys. W tys. aklywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -95 -86 -6 -338
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -191 290 -387 396
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -286 204 -393 58

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2015-01-01.do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
= i Warto§¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w -
: : tys. tys.

Oplaty dla depozytariusza

3

Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

1

od 2015-01-01 do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 -12-31
- : Warto§¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. : tys.

z tytulu wynagrodzenia stalego 7013 6320
z tylulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 7013 6320
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ic;lX'Y)atg\?/ié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 569 713 451 070 267 978
1. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1358,30 1310,48 124984
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INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujagé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy w nocie 5 zmieniono sposéb
prezentacji danych dotyczacych ryzyka stopy procentowej — ryzyka wartoéci godziwej. Obecnie wyzej
wskazane ryzyko nie obejmuje $rodkéw pienigznych. Poréwnywalne dane finansowe zostaly dostosowane
do zmienionej prezentacji.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacii
I rentowno$¢é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

@ (NLKAMW

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

3
?d%dpisy osodb reprezentujacych Fundusz:

@,

Qe

Adam Dakowicz
Prezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

) . ¢ )
ffé;f‘ /f/ / fzfé{j éé{; C‘ \/ { &&\é‘ -
7 A L ¢ LA / W . ) 50
| b t/i s‘jiv RPN [ ALY RS VN
Marcin Chadaj f Mariusz Skwaroni
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

o

“—Robert Chmielewski

awet Suj
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Prosérvice Agent Transferowy Sp. zo.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2016 roku
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