OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu AGIO Globainy

(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)

z siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, na ktére skiadaja sie:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat wediug stanu na dzied 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 16 026 tysigcy
ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 roku, kt6ry wykazuje sume aktywéw netto w wysokosci
20 139 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1 017 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 10 745 tysiecy zlotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami prawa jednostkowego sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy
Funduszem i reprezentujgcy Fundusz.

Towarzystwo jest zobowigzane do zapewnienia, aby jednostkowego sprawozdanie finansowe oraz zatgczony do
pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu list Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszu spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013
roku poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci” oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci tego jednostkowego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowoéci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych, stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie zafaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowy Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie  dostarczyto
wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu AGIO Globalny, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2a rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Naszym zdaniem, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzieri 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do

31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych, w tym
z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
— jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami Statutu Funduszu.

Zapoznaliémy sie z listem Towarzystwa, bedacego organem Funduszu, zalaczonym do potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu skierowanym do Uczestnikéw Subfunduszu. Naszym zdaniem list ten
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w par. 37 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych,
a zawarte w nim dane wynikajace z jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Oéwiadczenie depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczacych standw aktywdéw Subfunduszu, wtym
szczegblnodei aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym zataczono do
potaczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2016 roku

Radostaw Swiderski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11247

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z o.o.

ul. Obrzeina 5/ 8p.

02-691 Warszawa

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Subfundusz AGIO Globalny, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce fundusz i subfundusz

Subfundusz AGIO Globalny {,,Subfundusz”) jest wydzielony w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”). Do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz dziatat pod nazwa AGIO Multistrategia.

W ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na dziert bilansowy wydzielono nastepujace
Subfundusze:
—  AGIO Globalny

- AGIO Kapitat
— AGIO Agresywny

Fundusz i Subfundusz dziata na podstawie:

—  ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 157
z pézn. zm. — dalej , ustawa o funduszach inwestycyjnych”)

—  statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia 2009 roku w brzmieniu
okredlonym w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 roku przed notariuszem Stawomirem Strojnym
(Repertorium A nr 4227/2017), z péZniejszymi zmianami. Ostatnia zmiana statutu w dniu 17 listopada 2015
roku (Repertorium A nr 16148/2015).

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1. Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest
nieograniczony.

Fundusz 2 lipca 2009 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 483,

Fundusz posiada numer NIP 1070014255 oraz REGON 141912938,

Przedmiotem dziatalnoéci Subfunduszu jest lokowanie srodkdw pienigznych zebranych w drodze niepublicznego
proponowania nabycia jednostek uczestnictwa w okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i statucie
papiery wartoéciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz inne prawa majatkowe. Celem inwestycyjnym
Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz ma jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz posiadat 21 203,9188 jednostek uczestnictwa.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz AGIO Globalny, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji na dzieri 31 grudnia 2015 roku obejmowat:

—  kapitat wptacony 172 441 tys. zt
— kapitat wyptacony -138 276 tys. 7
- dochody zatrzymane -16 486 tys. zt
— wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 460 tys. zt

Organem zarzadzajagcym Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1. Towarzystwo jest wpisane do rejestru
przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821,

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzad AgioFunds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatat w sktadzie:

—  Adam Dakowicz — Prezes Zarzadu

—  Mariusz Skwaron — Wiceprezes Zarzadu

—  Marcin Dariusz Chadaj — Wiceprezes Zarzadu

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywdw Subfunduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Piekna 20 (,Depozytariusz”).

2. Informacje o zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego AGIO Globalny, wydzielonego w ramach

AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1, na

ktére sktadajg sie:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat wediug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku wykazujace lokaty w kwocie 16 026 tysiecy
ztotych,

—  bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje sume aktywdw netto w wysokosci
20 139 tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1 017 tysiecy zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 10 745 tysiecy ziotych,

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

lednostkowe sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostato podpisane z data 1 kwietnia 2016
roku przez Zarzad Towarzystwa oraz osoby reprezentujgce podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych.

Do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu zostat dotgczony List Towarzystwa do uczestnikéw
Subfunduszu oraz O$wiadczenie Depozytariusza, o ktérych mowa w par. 37 ust. 1 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 — dalej ,,Rozporzadzenie”).

3. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone stosownie do postanowiert
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330
z pézn. zm. — dalej ,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Strona2z9
Mac Auditor Sp. z 0.0.
ul. Obrzeina 5/ 8 p., 02-691 Warszawa
T:+48 22 64927 65 F:+48 22 649 27 68
E: macauditor@macauditor.pl  W: www.grupamac.pl
Sad Rejonovry dla m.st, Warszawy, XI1l Wydziat Gospodarezy
KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610
Kapital zakladovry: 100 000 PLN  Nr evidencyjny na liscie KIBR - 244



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz AGIO Globalny, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu.

W badaniu poszczegblnych pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego postuzyliémy sig¢ metodami
i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Przy ustalaniu wysokoéci (poziomu) wskaznikdw istotnosci
zastosowano zawodowy osad biegtego rewidenta. To ustalenie obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno
warto$ciowych jak i ilosciowych.

Celem badania nie bylo wykrycie mozliwych naduzyé, bigdéw lub naruszen prawa. Odpowiedzialnos¢ za
zapobieganie oraz wykrywanie naduiyé i bledéw oraz zapewnienie zgodnosci dziatania z przepisami prawa
i statutem Funduszu spoczywa na Towarzystwie.

Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Funduszu i Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na rzetelnosé i prawidiowos¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Depozytariusz w oéwiadczeniu z dnia 1 kwietnia 2016 roku potwierdzit zgodno$éé danych dotyczacych standw
aktywo6w Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku ze stanem faktycznym.

Zarzadzajacy Funduszem zlozyt z data 1 kwietnia 2016 roku pisemne oéwiadczenie o prawidtowosci,
kompletnosci, rzetelnoci i jasnoéci sprawozdania finansowego oraz ksiag rachunkowych bedacych podstawa
jego sporzadzenia, ujawnieniu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzan
warunkowych, a takze o kompletnoéci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego,
ktére moglyby wplynaé w sposéb znaczacy na wartosci danych i inne informacje wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzadzajacy Funduszem odwiadczyt, ze zgodnie z jego wiedzg i przekonaniem przestrzegat przepiséw prawa,
statutu Funduszu i dotrzymywat warunkdw zawartych uméw, istotnych z punktu widzenia prowadzonej
dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszu oraz jego kontynuacii.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania. Biegly rewident uzyskat od Towarzystwa wszystkie zgdane
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2015 roku,
zawartej pomiedzy AGIO Specjalistyczny Fundusz {nwestycyjny Otwarty, reprezentowanym przez AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Mac Auditor Sp.zo.0. z siedzibg w Warszawie, adres
ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Biegiych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr 244, Wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego dokonato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa,

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Radostawa
$widerskiego (nr ewidencyjny 11247) w siedzibie Towarzystwa oraz w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiggi
rachunkowe Subfunduszu w dniach od 18 listopada 2015 roku do 1 kwietnia 2016 roku {z przerwami).
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz AGIO Globalny, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Mac Auditor Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Radostaw Swiderski potwierdzaja, ze spefniajg oni warunki okreélone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozda# finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2015
roku poz. 1011, z pdin. zm.}, do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu. '

5. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku podlegato
badaniu przez kluczowego bieglego rewidenta Marzene Wojcik {nr ewidencyjny 10787) przeprowadzajgca
badanie w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone Uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu
27 kwietnia 2015 roku oraz ztozone do wiasciwego sadu rejestrowego w dniu 5 maja 2015 roku,
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfundusz AGIO Globalny, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Il. czESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Kluczowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i wskainiki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
na dzied 31 grudnia 2015 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz poprzednie okresy sprawozdawcze.

Lokaty (tys. zt)

Aktywa (tys. zt)
Zobowigzania (tys. 2t)
Aktywa netto (tys. zt)

Warto$é aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa (zt)

Przychody z lokat netto (tys. zf)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
{tys. zf)

Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat (tys. zt)
Wynik z operacji (tys. zi)

Stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa (%)
(WANjuu - WANjuw) x 100

WANjuto

Wskaznik przyrostu wartosci catkowitej
WAN (%)

{(WANu - WANw) x 100

WANto

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100

$rednia warto$¢ aktywodw netto

t0 — poczatek okresu sprawozdawczego
t1 — koniec okresu sprawozdawczego
WAN — warto$¢ aktywoéw netto

31 grudnia 2015
16 026
20 465

326
20139

949,80

od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

-1145

944

1218

1017

2%

-35%

4%

WANCi — wartoséé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
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31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

25 774 45 364
31124 59 885

240 2441
30 884 57 444
929,17 1 083,34

od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

-941 -1 900
3557 772
-9 146 7801
-6 530 6673
-14% 20%
-46% 50%
-15% 17%
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2. Komentarz

W badanym okresie wartoé¢ aktywdw netto zmniejszyta sig o 10 745 tys. zt do kwoty 20 139 tys. zt wskutek
zmiany wartoéci kapitatu wptaconego w wyniku zbycia jednostek uczestnictwa (6 282 tys. zi), zmiany wartosci
kapitatu wyplaconego w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa (-18 044 tys. zt) oraz dodatniego wyniku
z operacji (1 017 tys. zt).

Na dodatni wynik z operacji ztozyly sie ujemne przychody z lokat netto (-1 145 tys. z1), osiagnigty zrealizowany
zysk ze zbycia lokat (944 tys. zt) oraz wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat {1 218 tys. zt).

3. Kontynuacja dziatainosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Fundusz i Subfundusz bedzie kontynuowat
dziatalnoéé w dajacej sie przewidzieé przyszlosci. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu, W trakcie badania nic nie zwrocito
naszej uwagi, co mogtoby wskazywaé, ze przyjete zatoZenie nie jest zasadne.
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Nl czESE SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. System rachunkowosci

Rachunkowo$é Subfunduszu prowadzona jest na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz w oparciu o przyjete zasady (polityke)} rachunkowosci.

Ksiegowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest przez ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Badanie systemu rachunkowoéci i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej przeprowadziliSmy
w zakresie niezbednym do wydania przez nas opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu. Przeprowadzone
badanie nie ujawnio istotnych nieprawidtowosci, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

— dokumentacji opisujacej przyjete przez Fundusz zasady (polityke) rachunkowosci,

—  zasadnosdci i ciggloéci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci wprowadzenia do
ksiag danych bilansu zamkniecia i wykazania ich w badanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

—  powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i jednostkowym sprawozdaniem finansowym,

—  procedur inwentaryzacyjnych,

—  spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i jednostkowym sprawozdan finansowych.

Przyjete procedury zapewniaja ochrong danych i komputerowego systemu przetwarzania danych.

2. Stwierdzenie dochowania zasad dokonywania lokat, termindéw i procedur rozliczania transakeji
z uczestnikami oraz wyceny aktywéw

Wystepujace w okresie sprawozdawczym przekroczenie ograniczenia inwestycyjnego okreélonego w par. 21
ust. 4 Statutu Funduszu zostato dostosowane na dziefi bilansowy. Zgodnie z par. 21 ust. 4 Statutu Fundusz lokuje
¢o najmniej 30 % aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe, bedace przedmiotem publicznej oferty jak i
niebedace przedmiotem takiej oferty, emitowane przez podmioty majace siedzibe za granicy, w paristwie
cztonkowskim Unii Europejskie] i w pafistwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska oraz bgdzie
zawierat umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, ktérych strong transakcji jest podmiot z
siedziba w paristwie cztonkowskim lub paristwie nalezacym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie. W okresie
objetym badaniem Subfundusz dochowat pozostatych obowiazujacych go zasad dokonywania lokat.

W okresie objetym badaniem Fundusz dochowal obowiazujacych go termindw i procedur rozliczania transakji
2 uczestnikami Subfunduszu.

subfundusz dochowat rzetelnoéci wyceny aktywéw wedtug wartoséci godziwej na dzien bilansowy.
3. Aktywa, zobowiazania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaitujgce wynik dziafalnosci Subfunduszu

Wycena aktywéw i zobowigzah oraz kapitatu Subfunduszu wykonana zostata zgodnie z zasadami rachunkowosci
okredlonymi dla funduszy inwestycyjnych i Statutem Funduszu.
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Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie
przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnoéé danych przedstawionych w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze
stanem faktycznym zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu dofgczonym do zbadanego
potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

4. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa

Whprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
sporzadzone zostaly, we. wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w aktywach netto prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywéw netto, zmiany liczby
jednostek uczesthictwa oraz zmiany wartodci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

6. List Towarzystwa

Zapoznaliémy sie z listem Towarzystwa, zataczonym do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
skierowanym do Uczestnikéw Subfunduszu. Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w par. 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych, a zawarte w nim dane wynikajace
z jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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V. UWAGI KONCOWE

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego wydalismy w dniu 1 kwietnia
2016 roku opinie niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Niniejszy raport winien by¢ odczytywany wraz z tg opinia.
Niniejszy raport zawiera 9 ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2016 roku

Radostaw Swiderski
Biegty Rewident, nr w rejestrze 11247

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5 / 8p.

02-691 Warszawa

Spdtka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ AGIO GLOBALNY

(DO DNIA 16 CZERWCA 2015 ROKU - SUBFUNDUSZ AGIO MULTISTRATEGIA)

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU




L WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO GLOBALNY(dalej jako ,Subfundusz®) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz”) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014 roku Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w
ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz AGIO Globalny (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg Agio
Multistrategia),

- Subfundusz AGIO Kapital,
- Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dzialaino$¢ w dniu 2 lipca- 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spodtka jest wpisana na liste podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 244

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu, w tym pkt. 4 ponizej, Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazdg z poszczeg6lnych kategorii lokat wymienionych w § 22
ust. 1 Statutu oraz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duzg
zmienno$cig sktadnikow lokat posiadanych w portfelu.

4. Fundusz bedzie lokowat co najmniej 30 % Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe, bedgce
przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedgce przedmiotem takiej oferty, emitowane przez podmioty majgce
siedzibe za granicg, w parnistwie cztonkowskim Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska oraz bedzie zawieral umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
ktorych strong transakcji jest podmiot z siedzibg w panstwie czionkowskim lub panstwie nalezacym do OECD
innym niz parstwo czlonkowskie.

5. Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym, z uwagi na sposéb realizacji celu
inwestycyjnego opisany w pkt. 3 i pkt. 4 powyze;.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywdw
Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego
otwartego, w nastepujgce kategorie lokat:

1. papiery warto$ciowe, bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty,
w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akgji, inne papiery warto$ciowe
mkorporu;ace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, obligacje, obligacje
zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, inne prawa majatkowe odpowmdajace prawom

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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wynikajgcym z zaciggnietego dlugu - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w Ustawie - od 0% do 50% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie 2z
postanowieniami § 23 Statutu,

depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen
inwestycyjnych:

1

. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli igczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartoéci
Aktywow Subfunduszu; z tym, ze {gczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé¢ 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;

. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2002 r. Nr
76, poz. 694 z p6zn. zm.), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa
Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej w
rozumieniu w/w ustawy, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; {aczna
wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktdrych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartoéci aktywdw Subfunduszu;

. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30 % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery

wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego,
panstwo nalezagce do OECD Ilub miedzynarodowsg instytucie finansowa, ktérej czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo czlonkowskie,

. Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery

warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czfonkowskiego, pansiwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowg, kiérej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie, przy czym tgczna
wartoéé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytébw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow
funduszu;

. depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic¢

wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w dluzne papiery

wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegéinemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére
w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg speinienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréow warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych,

. Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane do 20% wartoséci aktywéw Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego Iub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp6lnego inwestowania jest funduszem z
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wydzielonymi subfunduszami lub funduszem Ilub instytucjg skladajgca sig z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng do 20% wartoéci aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu; taczna wartosé lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartoSci
aktywow Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczeh Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieh bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatainoéci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.
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il. ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

2015-12-31 2014-12-31

Wartos¢ Warto§¢
V‘:Ilzr(}z‘éc wedtig Procentowy ‘xaegﬁfc wedlug Procentowy
TABELA GLOWNA 9 wyceny na udzial w ‘ aiug wyceny ha udziat w

SKLADNIKI LOKAT n af);g"; w |y dzien aktywach | ags;‘% w | dzien aktywach
ilansowy w ogélem bilansowy w ogb6lem

tys. tys. tys. tys.
Akcje 13 312 15720 76,81% 20 485 21499 69,08%
Warranty subskrypcyjne - - - - - N
Prawa do akcji 254 270 1,32% - - -
Prawa poboru - - - - . -
Kwity depozytowe - - . -
Listy zastawne - - - - B -
Diuzne papiery warto§ciowe - - - 2931 2728 8,76%
Instrumenty pochodne - 36 0,18% - .83 -0,27%
Udzialy w spéikach z ograniczong
odpowiedzialnoScig 3 ) B 1116 1630 5,24%
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - C
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlinego inwestowania majgce siedzibe za - - “ - .
granicg
Wierzytelnosci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - N N -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - - .
Inne

Suma: 13 566 16 026 78,31% 24 532 25774 82,81%

Tabela gléwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniaé sie do Bilansu w czeéci Sktadnikéw lokat notowanych i
nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne, kitére na dzien bilansowy mialy dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien
bilansowy mialy ujemna wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby poszczegéinych skiadnikow lokat oraz
warto$ci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych.,

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢
Wartosé
. . wedlu Procento
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj . Kraj wediig | oUES | adsaw
AKCJE rynku Nazwa rynku Liczba sie.dziby ceny dzien aktywach
: emitenta nabycia w
tys. bllant:;owy ogélem
W LySs.
Aktywny rynek regulowany 1065 248 13 312 15720 76,81%
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
AC S.A. (PLACSA000014) | rynek WARTOSCIOWYCH 6082 | Polska 197 103 0,94%
regulowany | WWARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(ché&&%(ﬁ%m SA rynek WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 420 351 1,72%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(pfé’Sé“&i’é&’?'s) rynek WARTOSCIOWYCH 1500 | Polska 201 201 1,42%
regulowany | WWARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(pf&’%g&m )S'A' rynek WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 153 313 1,53%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
NETIA S.A. (PLNETIA00014) | rynek WARTOSCIOWYCH 102 904 | Polska 545 556 2,71%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
S EA(";'EF',’EOKLE'&\O’S%A OPIEKI | [ vnek WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 508 431 2,10%
o regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
BSC DRUKARNIA Aktywny PAPIEROW
OPAKOWAN S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 254 364 1,78%
(PLBSCDO00017) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
GIELDA PRAW Aktywny PAPIEROW
MAJATKOWYCH VINDEXUS | rynek WARTOSCIOWYCH 65 820 | Polska 360 390 1,91%
S.A. (PLVNDEX00013) regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(p‘LNv’v‘XVv?Efd@m) rynek WARTOSCIOWYCH 265 | Polska 337 315 1,54%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
, Aktywny | PAPIEROW
(P:_"I‘Egs%ggfof"" rynek WARTOSCIOWYCH 1300 | Polska 272 309 1,51%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(P'L""ﬁg}'ég(%bfg;" rynek WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 116 174 0,85%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(PEQUTZAM%SB; SA. rynek WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 215 209 1,46%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(Pfgm%ogi@) rynek WARTOSCIOWYCH 8500 | Polska 630 799 3,90%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny PAPIEROW
S i’}";‘f&'igﬁg&; g)OMPANY rynek WARTOSCIOWYCH 6000 | Polska 108 333 1,63%
o regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(P?Fg%\M%oAdm) rynek WARTOSCIOWYCH 700 | Polska 166 252 1,23%
regulowany | W WARSZAWIE
SA. .
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Wartost
TABELA UZUPELNIAJACA | Rod Kraj V\szr(}zlé; o | ey
A odzaj Nazwa rynku Liczba siedziby ceny wyceny na uazial w
AKCJE rynku emitenta nabycia w dzien aktywach
t);s bilansowy ogélem
: w tys,
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(Pfgﬂlﬁf&ggqgms SA rynek WARTOSCIOWYCH 750 | Polska 245 330 1,61%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny
NVIDIA CORP NASDAQ GLOBAL Stany
nek 1800 | St 231 0
(USB7066G1040) ZQilowany SELECT Zjednoczone 180 1.13%
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(Pﬂ”,"ﬁé&’g&%‘y S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 2 400 | Polska 242 418 2,04%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(Pféﬁl%gfgg&' 53)"" rynek WARTOSCIOWYCH 126 475 | Polska 357 264 1,20%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(PEE&E#MO%&B) rynek WARTOSCIOWYCH 14 642 | Polska 254 312 1,52%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA |
Aktywny | PAPIEROW
(Pfégg}(é(')%ﬁ%' FORTESA. | ynek WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 80 214 1,04%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(N'L‘(%"ég%“égo‘;';op‘i NV. rynek WARTOSCIOWYCH | 205 857 | Holandia 364 282 1,38%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(Ptfgrlg)((o%bA{O) rynek WARTOSCIOWYCH 48 410 | Polska 368 423 2,06%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
\ GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(p'fr?gg%%@m 6 rynek WARTOSCIOWYCH 110 000 | Polska 248 306 1,49%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(Pm[“'g'{‘%&'}g?‘z SA rynek WARTOSCIOWYCH 15 000 | Polska 125 190 0,93%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(Pfgzzgg%gg‘g)s"\' rynek WARTOSCIOWYCH 27 090 | Polska 160 130 0,64%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(pfﬁé‘gé’o%& 16) rynek WARTOSCIOWYCH 23632 | Polska 274 243 1,19%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(PfQLNB%’%&)g%RS SA rynek WARTOSCIOWYCH 14119 | Polska 177 342 1,67%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(mengdédm) rynek WARTOSCIOWYCH 179 651 | Polska 278 528 2,58%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
Aktywny XETRA
(DE&')"(;';-E&S‘&) rynek INTERNATIONAL 700 | Niemey 240 231 1,13%
regulowany | MARKET
COLGATE-PALMOLIVE CO | AKWWY | NEW YORK STOCK o00 | Stany 037 - < 14%
(US1941621039) ggulowany EXCHANGE Zjednoczone e
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(Pfglﬁggl'{%%a%m”(; SA | ynek WARTOSCIOWYCH 15 451 | Polska 569 494 2,42%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
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‘ Wartoéé .
Kraj ngg&? - wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa rynku Liczba siedziby ceny wyceny na udzial w
AKCJE rynku . emitenta nabycia w dzien aktywach
’ . bilansowy ogblem
tys. w tys.
Aktywny
GENTEX CORPORATION NASDAQ GLOBAL Stany
(US3719011096) ggi’!‘ow any | SELECT 5000 | Z1ednoczone 268 312 1.58%
Aktywny
(Fgg‘gj()g&?gg'i SA rynek BOURSE DE PARIS 3200 | Francja 399 383 1,87%
regulowany
Aktywny
(FEQ(‘)J&E%‘ f7")°" rynek BOURSE DE PARIS 1100 | Francja 175 174 0,85%
regulowany
Aktywny
PAPELES Y CARTONES DE .
rynek BOLSA DE MADRIT 10 400 | Hiszpania 219 230 1,13%
EUROPA SA (ES0168561019) regulowany
Aktywny
(F;'ég‘g(;'&g%';”uw‘ SA rynek BOURSE DE PARIS 3300 | Francja 329 412 2,02%
regulowany
Aktywny
CARNIVAL CORP NEW YORK STOCK
rynek 1700 | Panama 336 361 1,77%
(PA1436583006) regulowany EXCHANGE
Aktywny
JETBLUE AIRWAYS CORP NASDAQ GLOBAL Stany
rynek 5500 | o, 480 486 2,37%
(US4771431016) regulowany SELECT Zjednoczone
Aktywny
(lT%‘ggm,ngg?g)A rynek BORSA ITALIANA 2200 | Wiochy 341 419 2,05%
regulowany
Aktywny
(|TL0'°6(')31°0§;’;231')’A rynek BORSA ITALIANA 7800 | Wiochy 370 434 2,12%
regulowany
Aktywny
FOOT LOCKER INC NEW YORK STOCK Stany
rynek 1300 (3, 348 330 1,61%
(US3448491049) regulowany EXCHANGE Zjednoczone
Aktywny
RYANAIR HOLDINGS PLC DUBLIN STOCK )
rynek 15 000 | irandia 473 960 4,69%
(IEQOBYTBXV33) regulowany EXCHANGE
Aktywny
GENUINE PARTS CO NEW YORK STOCK Stany
rynek 700 | o, 242 235 1,15%
(US3724601055) regulowany EXCHANGE Zjednoczone
Aktywny
CLARCOR INC NEW YORK STOCK Stany
rynek 1200 |, 227 233 1,14%
(US1798951075) regulowany EXCHANGE Zjednoczone
Aktywny
STURM RUGER & CO INC. NEW YORK STOCK Stany
rynek 900 | 5, 206 209 1,02%
(US8641591081) regulowany EXCHANGE Zjednoczone
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym i N ) R
rynku
Suma: 1065 248 13 312 16720 76,81%
Warto$¢
Kraj szztﬁfgc wedlug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj : st wyceny na udziat w
PRAWA DO AKCJI rynku Nazwa rynku Liczba | siedziy ) abvetnw | . dzien aktywach
tys. bll‘:nt;g\.ﬂy ogbtem
Aktywny rynek regulowany 18 167 254 270 1,32%
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(PEEJ‘%SR%&%?. rynek WARTOSCIOWYCH 18 167 | Polska 254 270 1,32%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym N i} ; )
rynku
Suma: 18 167 254 270 1,32%
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. BILANS

BILANS 2015-12-31 2014-12-31
|. Aktywa 20 465 31124
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2382 4749
2) Nalezno$ci 2053 488
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15 980 21 499
- dluzne papiery warto$§ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 4 358
- diuzne papiery warto§ciowe - 2728
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - 30
1l. Zobowiazania, w tym: 326 240
- z tytulu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych 4 83
Jil. Aktywa netto (I - f) 20 139 30884
IV, Kapital funduszu 34 165 45927
1) Kapitat wplacony 172 441 166 169
2) Kapitat wyplacony (wielko§é ujemna) -138 276 -120 232
V. Dochody zatrzymane -16 486 ~16 285
1) Zakumufowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 145 -9 000
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 341 -7 285
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesleniu do ceny nabycia 2 460 1242
VIl Kapita! funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-Vl) 20 139 30 884
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 21203,9188 33 238,0090
Warto§¢é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 949,80 929,17

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01
do 2015-12-31

od 2014-01-01
do 2014-12-31

I. Przychody z lokat

571 1066

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 513 896
Przychody odsetkowe 26 170
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate w tym: 32 -
Przychody ze splaty wierzytelno$ci 32 -
Il Koszty funduszu 1742 2030
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1296 1723
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 63 55
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 30 30
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 166 186
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - 1
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 27 14
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomo$ci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 58 6
Pozostate 102 15
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 26 23
IV. Koszty funduszu netto (il-1ll) 1716 2007
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 145 -941
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 2162 -5 589
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 944 3557

- z tytutu réznic kursowych 32 -10

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1218 -9 148

- Z tytutu réznic kursowych 96 61

Vil. Wynik z operacji (V+-VI) 1017 -6 530
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 47,96 -196,46

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami
informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-12-31

od 2014-01-01 do 2014-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 30884 57444
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1017 -6 530
a) przychody z lokat netto <1145 -941
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 944 3557
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1218 -9 146
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1017 -6 530
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - 0
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -11762 -20 030
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu) 6282 3083
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -18 044 -23 113
6. kaczna zmiana aktywow netlo w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -10 745 -26 560
7. Warto$¢ aktywédw netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 139 30 884
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 25 329 43 019
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 268,3464 3002,0219
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 302,4366 22 788,9410
Saldo zmian -12 034,0902 -19 786,9191
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu -
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 169 756,4912 153 488,1448
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 138 552,6724 120 250,1358
Saldo zmian 21 203,9188 33 238,0090
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1ll. Zmiana warto$ci aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 929,17 1083,34
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 949,80 929,17
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 222% -14,28%
4. Minimaina warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny *) 920,41 2015-12-16 922,221 20141217
5. Maksymalna warlo§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny *) 1031,35 2015-05-06 1108,74 2014-02-12
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym **) 949,80 2015-12-31 929,17 2014-12-31
Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej warto$ci aktywow
et w by 1 tyw 6,88% 4,72%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5,12% 4,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,25% 0,13%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,12% 0,07%
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,66% 0,43%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) Warto$é minimalna i maksymalna aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wylgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
= Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacijg
dodatkowa, ktore stanowig integraing czgé¢ sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO GLOBALNY
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dziert wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skiladniki Iokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartoéci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z

zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
acznie i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyZszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, uimuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartoéci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcn
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe. :

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreéli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkoéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg

skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efekiywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomoséci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztdéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztoéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny. '

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. warto$cig godziwg skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto§¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku akiywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3.warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci skladnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegbinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywoéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
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ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zZiotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczgwszy od dnia 2 maja 2012 roku dzier wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg érode, bedgcg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dziern Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzierh wyceny przypadat w kazdy czwartek bedacy dniem roboczym.

Metoda pomiaru_catkowite] ekspozyciji Subfunduszu zgodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyinych

Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finansoéw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z
2007 r. Nr 249 poz 1859).
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Nota nr 2 Naleznos$ci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Naleznoséci 2053 488
Z tytutu zbytych lokat 2050 407
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend - 77
Z tytuiu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale 3 4
Nota nr 3 Zobowigzania Funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowigzania 326 240
Z tytulu nabytych aktywéw 208 -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 4 83
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa aibo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych B B
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 113 157
Pozostate skiadniki zobowigzan 1 0
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2015-12-31 2014-12-31
: Wartos¢ na Warto$¢ na
: Wartosé na dzieri bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dziefi bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | - sprawozdania | ‘w danej walucie :| “sprawozdania
. wtys. finansowego w wiys.: finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 2382 - 4749
MBANK S.A. - - - 1349
EUR - - 205 874
Usb - - 135 475
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 2382 - 3400
EUR 128 545 203 866
PLN 1625 1625 2534 2534
usD 54 212 - -
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
NOTA-4 1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Warto$¢ na dzlen bilansowy w Warto$¢ na dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | walucie sprawozdania finansowego | walucie sprawozdania finansowego
= CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wtys. w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych 3 566 9396

*) $redni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. ¢*)

2015-12-31

2014-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoé¢ na dzien
bitansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki [okat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie stalokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. SzczegGlowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadaino$ci zostaly przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

2015-12-31 2014-12-31
: : Wartoé¢ na dzien Wartos¢ na dzien
N B bllansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY ?ROCENTOWEJ RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
) finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - 479
Zobowigzania - -
Suma: - 479

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej trakluje sie instrumenty

pochodne na stopg procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI .

2015-12-31

2014-12-31

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dziery
bilansowy w walucie
sprawozdania

: finansowego w tys, finansowego w tys.
Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 4475 7 965
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2382 4749
Nalezno$ci 2053 488
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40 2728
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach 2418 3400
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 2418 3 400
Srodki na rachunkach bankowych 2382 3 400
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem Kredytowym traktuje sie poziom 100% wandéci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytow,
naleznos$ci, diuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakgcji typu buy-seil-back.

(*****) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogélem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2015-12-31

2014-12-31

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dzien

bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzar Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegélnych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 757 2215
Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku 5874 793
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40 -
Zobowiazania 4 83

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO GLOBALNY

17




8l

ANTVEOTO OIOV ZSNANN4ans
‘ALIVAMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSIIVIO3dS OI9V

0ZOIM wAulAoAIsamul
. . . . i wojppod sanin e6n (28v800049071d) 81600102
81-€0-9102 81-€0-9102 Wp\wﬂﬂm_w aiuezpzIez imnd Ha ‘029LHOZMS ‘0ZOIM AmopjaIB Syapul BU SInINg
aumeids
N'1d 00096 T
Nie.
W2O0l0Z | LZO0k0Z | msuny o L-zo9le |- ¢ wanzh pezid premuod eoI 11°20'9L0Z ‘N1/aSn Piemod
asn 00°000°08 aezoaidzaqez
N1d 02796 P
VZ-E0-0L0Z | VZBOOLZ | memyod gsn | PEEO9N0T |- 8 wapikzis pozad paemIO oo ¥2'S0°9402 "N1d/asn piemios
o.o.ooo,om_‘ aluazoaidzeqez
Nid 0S2v6°€ S
wAMmonje;
L1-€0-9L0T L1-£0-9L0Z sy od gsn | HE09L0E - ¥ wapyzi pozid piemio4 Y LL'€0°9402 ‘N1d/aSN Psemiod
o.o.ooo.omv a|uszoaidzaqez
Nd 0Z9E07 oo
12
9ZZ00U0T | 9ZZ0V0Z | e on qsn | ZT09M0E |- vl wozhi pazid premIO oI 92°20°9L0Z ‘Nd/aSN Premios
oo.ooo.mo L aluszoaldzaqez
NId 00256°€ .
WAMOINJE,
Z1-20-9102 21-20-9102 st od Z1-20-91L02 - ¥ wapkzA1 pazid piemiod eRoIy Z1°20°9102 ‘N1d/asn Premio
asn 00°000'sg Suazodidzagez
N1d 001627 P
LZ0-OL0Z | LIZO-OKZ | peiyod 2090z |- b wopzhl pazid piemIOA ehon 11°20°9402 "NdING Plemiod
¥N3 00°000°0S awazoaidzaqeZ
zwﬂ osvecy wAMoInEem
9TZOOU0Z | 9ZTOU0Z | pemyon wng | TEOI0Z |- 9 wapzAs pozid premiog RO 92°20°9102 ‘N1d/dNG premioy
m.m.wom.wmv aluazoaldzeqez
N1d 00LS2°Y wAMmoEMm
wAmoin[em .
Z1-20-9L0T Z1-20-940¢ sy o8 wng | £V209402 - Y wepKzh pezid pIEAIO EXIOI Z1°20°9L0Z ‘NN premio
o.o.ooo.oow aluszosidzeqez
Baupoyaod
ofsupoyoscd e 1asoued yoAuzsiuaid yoAuzduaid
AIUBWNASUL AM«%% .H:m._mw_“wv yahpzshnd IUSIUNGS IUBIUNAS Mﬂﬁﬂw«ﬂ ioAzod wwwwhww_wﬂa_. iloAzod
BiUBUOAM " u_w o—__ _wum dez emeyspod yohrzshzid yohpzsAzid o SOMEM BIDJBAO |90 fezp om_ ; foydfez dAy ANCGOHJ0d ALNIWNYLISNI O-VLON
U T (o f BIkpag BI0MM Aujwist 9SOUBM : ;
IECI-SL0Z

asupoyosod Ajuswiniysuj 9 JuU BJON




6l

ANTVEOTO OIDV ZSNANNLIans
‘ALAVALO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSIIVIOAdS OOV

AzoR0p 3IN
Djzakzod | AlApaly g Ju BJON
AzoAop 8IN
ndmjpo op Auodys [8iBnip gnj nzsnpund 3is niuezeimoqoz Azid sfoyesuel] J Ju BJON
0ZOIM wAulAoAisamul
R wajayod (¥89900049071d) 02°€0°5102
0Z-£0-610Z 02-£0-6102 AMOQHID - - sluezpEziez Saimng ebnig ‘0ZGLHOZAMS ‘0ZOIM AMOPIBIB SYapUI BU S2Inin4
SYM3ANI sumeidg
Nd 00¥9€°€ wAmomnjem
08-10-610Z 08-10-610Z wAmonfEm 0£-10-6102 - 0z- wenkzAhl pazid pIemIod enon 08°10°SL0Z ‘Nd/ASN PiemIo
aisimiod a@sn sluszoadzaqez
00°000'SEL : :
zﬁ 00461 wAmoIn[EMm
0€-10-6L02 0£-10-G102 wimainiEm 0£-10-5402 - £o- wapkzhs pezid pIEMIOS EXOI 0€'10°S1L0Z ‘NId/IN Premioy
aisiny od ¥N3 siuszoaIdzaqez
00°000'048 : :
obaupoyoed
wmwwnw”_mﬂ - muswnasuj .__MMMMM_QQ ;MM.«:»M._MQ ,_w_.w__mw_nwm_g tfoAzod ifoAzod obaupoyood foAzod
ejueuoNAM | Aw_ow_:wmwnﬁ emeispod wokizshzid | - yokpzshzd MMMM_\N,N BIOIEMO 197 :ﬂﬂ“..ww_m:_ foydlez dAy ANCOHOOd ALNIWNYULSNI 9-VLION
Ul L ! m:.h_e_: ._w._. eokpdq Ejomy] Rupuaa g JSOMEAR :

Ve-Zh-vi0e




0c

ANTVEOTO OI19V ZSNANNJENS
‘ALYVMILO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSIVIOALS OIOV

asn 2.08°E asn LL0B'E asn sin
q3n3 £292'v Hn3 G192y N3 siny
EINBM Op NYUNSO}S M SINY| eINEM Op MIUNSO}S M SNy
: {N"1d ») obemosueuy eiuepzomelds ejuazpeziods elup z ‘danN zezid Auezajim
Le-ZLvLog 1£-21-6102 obamosueuy eiuepzomelds obamoyisoups| Anjem siny jupais pumeln Azajeu ‘Yshogo

1 . UOBINjeM M aue[EISn eluezkimogoz e ‘aueiuadim ks emApie yoliop] ‘Azsnpuny mjpedAzid gy

- oL~ 19 - - - 96 43 ey
shy 'sky *sAy sy 'SAy 'sAy B sky *SAy
/ejuepzomesds | m ejuepzomerds | m ejuepzomesds. | m ejuepzomesds | M eiuepzomesds | m eluepzomelds: | m ejuepzomesds: | m euepzomelds
ETRT TV OnEM SION[BM M a1nem IINBM M ajonjem SISNBM A a1onjem NZSNANN4 LYYOT NrouMIZNd
QUBMOZI|RSIZOIU | M QUBMOZ|ESIZ | BUBMOZI[ERIZOIU | M DUBMOZI[ERIZ | QUBMOZI[EDIZOIU | M SUBMOZI[EAIZ. | SUBMOZI[EDIZOIL | - M OUBMOZ[EBIZ M ZAMOSHNM IOINZOY INWIMN § ANLVAOQ "l 6-VLON
3MOSIMY ' omosiny DMOSINY 22IUZOL: | SMOSINY 2I1UZ0A 2MOSINY BMOSINY BMOSINY 201UZ0J | SAMOSINY 30IUZOS
oojuzoel suwsafn | souzessuwsaln auyepoq auepoqg 2o1uzoJ auwaln | ao1uzos suwaln ajuiepoq auepoq
LE-Z1-vL0Z OP 10-10-¥L02 PO 1€-Z1-6L0Z:9P 10-10-G10Z PO
0C 9 - - asn
181 2GL [443 [443 N1d
£9 Sl 4 3 N3
ove - gze - eluezeimoqoz ‘(i
0g - - - N1d
0g [ - - emAPie ajelsozod (£
- - - - 1DSOWOUINIBIN (9
8cLC 8CLC - - N1d
82.¢ - - - amorosopem Areided suznyp -
- - £€ 8 asn
8SE Y 8SE ¥ - - N1d
- - 7 Z N3
8CE ¥ - [0)4 - ‘WAL MUl WAUMADe BU sUBMOJOUSIU 1BX0] IUpepS (§
T z = - amoiosopem Ausided suznip -
0 - 1£9¢ S.9 asn
90/ 02 904 02 9l1 0L 9Ll 0L N1d
€64 98] gvee 192 dn3a
66% 12 - 066 Gl - WA M NUAT wAumAPie Bu SUBMOJOU 1B0] IUPEPIS (i
- - - - ndnypo op Auojs faibnip 3i1s njuezeimoqoz Azid soyesuel] (¢
88y 88y €50¢C £€60¢ N1d
214 - £602 - 10souzaleN (2
Sly Sel {454 S asn
YES C PES T Geg 141 N1d
ovll 0¥ SyS 8cl ENE]
6VL¥ - z8€¢ - Rusemme yoi 1 suzdiuaid ppoig (1
¥ZlL L€ - S9v 02 - emAPlY |
*SA} M obamosueuy, . *SA} M obamosueul) . : )
ejuepzomelds shym ; eluepzomelds shy.m
S1onjEM M AMOSUBHG sionjem fouep m Amosuejiq m_us_.n; M Amosuelq a1n[em fouep m Amosuejiq NASNYNE IFDAZOd YINIMNYULS YMOLNTYM 'l 6-VLION
YoIZP BU P50MEM HOIZR. P 290IEM UIZD BU 9SOUEM | HREPBUISOIEM
Legl-vi0e Le-Zh-5L02

2MOSINY 221UZ04 | AINjeAp 6 JU EJON



Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Warto§¢ Wartos¢

: Wzrost (spadek) Werost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ’z'e::('?g‘:g‘:g)" niezrealizowanego "‘*::f:"}’;‘;‘r“a‘:g)" niezrealizowanego

] (STRATA) Z TYTULU LOKAT zgzbycla Iok);t zysku z wyceny zzgzbycia I okﬁt zysku z wyceny

wiys. aktywow w tys. wtys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 856 1409 2976 9029
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 88 -191 581 -117
Nieruchomo$ci - - - -
Pozostale - - - -
Suma; 944 1218 3557 -9 146

. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

it. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Funduszu

cd 2015-01-01 do 2015-

0d 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
’ Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY. POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w.
- ' tys. tys,
Oplaty dla depozytariusza

26

23

od 2015-01-01 do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

24231 12-31
: Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
: tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 1014 1723
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 282 -
Suma: 1296 1723
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWGCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
gbvr\(l)?;txic aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 20 139 30 884 57 444
II. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 949,80 929,17 1083,34
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V. INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO GLOBALNY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy w nocie 5 zmieniono sposob
prezentacji danych dotyczacych ryzyka stopy procentowej — ryzyka wartoéci godziwej. Obecnie wyzej
wskazane ryzyko nie obejmuje srodkéw pienigznych. Poréwnywalne dane finansowe zostaly dostosowane
do zmienionej prezentacji.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operaciji
i rentownos$é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

W dniu 17 czerwca 2015 roku Subfundusz Agio Multistrategia zmienit nazwe na Subfundusz Agio Globalny.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

3 e fuot 0t

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

2!

Podpfsy os6b r pgigrezentujqcych Fundusz:

Prezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

] !
3 Ay 1
Mol P d / IV -
Jlovee o 4 LANAN < D0 & e
Marcin Chadaj / Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

For n P B
Rawe} Sujecki “Robert Chmielewski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2016 roku
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