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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z przegladu potaczonego sprawozdania finansowego
AGIO
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmujacego okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AGIOFUNDS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potaczonego sprawozdania finansowego AGIO
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie
(00-238), przy ul. Dlugiej 16, obejmujacego:

- wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego,

- potgczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujgce lokaty w kwocie
38.037 tys. ziotych,

— polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
126.290 tys. ziotych,

—  potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 2.057 tys. ziotych,

—  polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca
2010 roku wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow netto o kwote 68.916 tys. ziotych,

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny
jest Zarzad AGIOFUNDS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej ,AGIOFUNDS TFI
SA")

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakfadajg na nas
obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie drogg analizy danych polgczonego sprawozdania finansowego,
wgladu wksiegi rachunkowe Subfunduszy, a takze wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu AGIOFUNDS TFI S.A. odpowiedzialnego za finanse i rachunkowos$¢
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Funduszu oraz od kierownictwa i personelu ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezgcych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac

takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowg Funduszu na dzieri 30 czerwca 2010 roku jak tez jego wynik z operacji za okres
od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Informacje zawarte w liscie Zarzadu AGIOFUNDS TFI S.A. skierowanym do Uczestnikow Funduszu,
zaczerpniete bezposrednio ze sprawozdania finansowego objetego przeglagdem, sg z nim zgodne.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofgczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywoéw Funduszu ze stanem faktycznym.

w imieniu

BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

nr ewid. 3105

Kluczowy Biegty Rewident

-........-h.sL-. ;
BTFG Audit sp. z 0.0.
Ao Rackionl (00-654 Warszawa. ul. Sniadeckich 17
Biegty Rewident nr 10428 Regon 140375705 NIP- 701-00-02-814

Warszawa, 30 sierpnia 2010 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,JFundusz™) zostal zarejestrowany
w dniu 2 lipca 2009 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 483.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym 2z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z poiniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™).

W skilad Funduszu wchodzg nastgpujace subfundusze:
- Subfundusz AGIO Multistrategia,
- Subfundusz AGIO Kapital.
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu maja jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa.

Fundusz i Subfundusze rozpoczely dzialalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu
9 lipca 2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w
Warszawie, przy ulicy Dlugiej 16 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821),
zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad polgczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BTFG Audit sp. z 0.0. (dawniej Rucinski
i Wspolnicy Kancelarie Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, ul. Sniadeckich 17.

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzie bilansowy oraz zasady sporzgdzenia polgczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieni 30 czerwca 2010 r., za okres od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
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bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu
i Subfunduszy.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY BILANS

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony na dzien 30.06.2010 r.

(w tysigcach zlotych)
Pozycie polgczonego bilansu (w tys. PLN) 30.06.2010 r. 31.12.2009 r.
L Aktywa 127 282 59917
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 55997 54 367
2. Naleinosci 33 248 87
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 36 037 5463
- dluzne papiery wartosciowe 8 849 408
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 000 0}
- dtuzne papiery wartosciowe 2 000 0]
6. Nieruchomosci 0 0]
7. Pozostale aktywa 0] 0
11. Zobowigzania 992 2543
- zobowigzania wiasne subfunduszy 992 2543
- zobowigzania proporcjonalne subfunduszy 0 0
111. Aktywa netto (1 - II) 126 290 57374
1V. Kapital Funduszu 128 258| 57 285
1. Kapital wplacony 129 181 57517
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -923 -232
V. Dochody zatrzymane -2264 144
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -601 -451
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 663 595
V1. Wazrost ( ) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 296 -55
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V4/-VI) 126 290| 57374

Niniejszy polgczony bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy, ktbre stanowig integralng cz¢$¢ polgczonego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigeach zlotych)
Pozycje polyczonego rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2010 - 30.06.2010 r. 02.07.2009 - 31.12.2009 r. *)
1. Przychody z lokat 1982 246/
1. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 435 12
2. Przychody odsetkowe 562 109
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réemic kursowych 985 125
5. Pc | 0 0f
11 Koszty Fund 2132 697
| 1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1732 538)
| 2. Wynagrodzenia dla podmiotow pr dzacych dystrybucje 0) 0
3. Oplaty dla depozytariusza 93 24
4. Oplaty zwigzane 2 pro rejestru aktywow Fund 0) 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0) 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 54 10|
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Fund 0) 0f
8. Uslugi prawne 0 0]
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 0|
10. Koszty odsetkowe 0 ol
_Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci of 0
2. Ujemne saldo roznic kursowych 249| 125,
— n o] o
0
2132 69%
-1 -451
5 strata) -1 907 540
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 258 595
- 2 tytuhu ro@mic kursowych: -5 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 351 -55
- 2 tytulu rézmic ch: 0) 0
(V11 Wynik z operacji (V+/- V1) 2057 n
*) Fundusz rozpoczal dzialalnoéé w dniu 02.07.2009 r., natomiast pierwsza wycena miala miejsce w dniu 09.07.2009 r.
Niniejszy polgczony rachunek wyniku z operacji nalety anali oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami fi ymi

Subfunduszy, ktbre st: i integralng czesé polaczonego spraw
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigeach zlotych)
[Pozycje polgczonego zestawienia zmian w aktywach netto (w tys, PLN) 01.01.2010 - 30.06.2010 r. 02.07.2009 - 31.12.2009 r. *)
1. Zminna wartosci aktywiw netto:
1. Wartos¢ aktywiw netto na koniec popreedn okresu sprawozdawczego 57374 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem ), w tym: -2 057 89,
a) przychody z lokat netto -150] -451
b) zrealizowany zysk !sttmg ze zbycia lokat 2258 595
c) wzrost (spadek) mi 1 g0 zysku (straty) z “Leny lokat 351 -55
3. Zmiana w nlttywach netto z tytulu wyniku z of 'j -2 057 89
4. Dystrybucja dochodow (przychoddéw) Funduszu (razem ), w tym: 0 0
a) z preychodow z lokat netto 0 o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 O
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0f
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem ), w tym: 70 973 57 285
a) zmiana 'tln!u szenie kapitalu 2 uzbmch } i 1) 71 664 57 517
b) zmiana kag 20 (zmmiejszenie kapitalu z odk ch ) tek uczestnictwa) -691 -232)
6. Lyczna zmiana akudw netio w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 68 916! 57 374
7. Wariodd aktywiw netto na koniec okresu sprawozdawczego 126 2 57374
8. Srednia wartodé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 90 9% 20 552

maala jsce w dniu 09.07 2009 1.

*) Fundusz rozpoczal dzalalnose w dniu 02.07 20091, 1ast pierwsza

¥
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

I e lt,
H ghand )um
// -~
" Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Podpisy osob reprezentujgcych fundusz:

Tl Johs loe s

acek Jastrzebski Mariusz Skwaron
Prezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.
A \
@&Z 0 e
Adam Dakowicz Marcin Chadaj
Czlonek Zar=qdu AgioFunds TFI S.A. C=zlonek Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Prezes Xarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. = 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2010 roku

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY)

Warszawa, 30 sierpnia 2010 r.

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z przyjemnoscig
przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe, wraz z raportem bieglego rewidenta oraz
oSwiadczeniem Banku Depozytariusza, obejmujace wyniki finansowe AGIO Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi dwoma subfunduszami — AGIO Multistrategia
oraz AGIO Kapitat za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie z przedstawionym sprawozdaniem finansowym. Zawarte
w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego pozwolg Panstwu w petni poznaé
realizowang polityke inwestycyjna.

Korzystajac z okazji chcielibysmy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie, lokujac
swoje Srodki pieniezne w fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFl S.A. Gieboko wierzymy,
iz jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez Fundusz wynikdw inwestycyjnych, a realizowana
przez nas filozofia zarzadzania spotyka sie z Paristwa uznaniem.

T Vot / (jg\,_\_._‘

Jacek Jastrzebski Mariusz Skwaron
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
9 %W @OQLLMJ 0L Ml o d
Adam DakoWicz Marcin Chadaj\b
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
EECE

AcioFunps Towarzystwo FuNDUszY INWESTYCYINYCH SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
wrISANA DO REjESTRU PRZEDSIEBIORCOW PRZEZ SAD REJONOWY DLA M. 5T. Warszawy, XII Wypziar Gosroparczy KRS pop NUMEREM 0000297821
NIP 1080004399, REGON 141230937, KAPITAL ZAKLADOWY: 870 000 ZLOTYCH (W CALOSCI WPLACONY)
UL, DeuGa 16; 00-238 WARSZAWA; TEL. +48 22 5§31 54 54, FAX 448 22 §31 54 55
AGIOFUNDS@AGIOFUNDS.PL, WWW.AGIOFUNDS.PL



BANK

Raiffeisen

Wyijqtkowa jakos¢ uslug

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajqc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z  wydzielonymi
Subfunduszami: Agio Kapitat oraz Agio Multistrategia, zarzqdzanego przez AGIOFUNDS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza, ze dane dotyczqce stanéw aktywéw
Funduszu oraz Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgeych,
przedstawionych w pétrocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz w
pétrocznych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy sporzqdzonych na

dzier 30 czerwca 2010 r. sq zgodne ze stanem faktycznym.

Marcin Sosnowsig

Pelnamocnik Szcz
Raiffejéen Ba
) }dl 1

W -

T v

Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 20, 00-549 Warszawo, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
o nr NIP; 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o oplaconym kapitale zaktodowym w wysokosci PLN 1.218.687.210,00.

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Piekna 20 ¢ 00-549 Warszawa ¢ Tel. 022 585 20 00
» Fax 022 585 25 85 * Kod SWIFT: RCBWPLPW * http://www.raiffeisen.pl



