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AGIOFUNDS

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO MULTISTRATEGIA

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO MULTISTRATEGIA (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY (dalej jako ,,Fundusz”)
zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako
»Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz AGIO Multistrategia,
2. Subfundusz AGIO Kapital.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczal dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Diugiej 16 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BTFG Audit sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Sniadeckich 17.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu w ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie
Aktyw6w Subfunduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat
z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmienno$cia skladnikéw lokat posiadanych
w portfelu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczer inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w:

a) papiery warto$ciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienigznego;

c) waluty;

d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe

Instrumenty Pochodne;
f)  wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci 0s6b fizycznych — pod warunkiem, ze sa zbywalne;

g) depozyty;
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h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1

2)
3)
4)
5)

6)

7)
8)

papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji,
obligacje, obligacje zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne
bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100%
warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami § 23 Statutu,

wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci 0séb fizycznych, pod warunkiem, ze sa zbywalne - od 0%
do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 r., za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.
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BILANS

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

AGIO MULTISTRATEGIA

sporzgdzony na dzien 30.06.2011 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2011 r. 31.12.2010r.
1. Aktywa 72 812 92 439
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 099 31115
2. Naleznosci 4713 111
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33 297 32 655
- dluzne papiery wartosciowe 0 1119
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11 703 28 558
- dluzne papiery wartosciowe 6484 2 000
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania 951 835
- wycena instrumentéw pochodnych 211 0
111 Aktywa netto (I - IT) 71 861 91 604
1V. Kapital subfunduszu 76 673 96 070
1. Kapital wplacony 133 755 131 309
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -57 082 -35 239
V. Dochody zatrzymane -7313 -5 604
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3948 -2 944
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 365 -2 660
V1. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 501 1138
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 71 861 91 604
Liczba jednostek uczestnictwa 67 979,078| 86 400,228
‘Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1057,10] 1 060,23

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowiq integralng czes¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO MULTISTRATEGIA

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na ji ictwa)

|Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2011 - 30.06.2011 r. 01.01.2010 - 31.12.2010 r. 01.01.2010 - 30.06.2010 r.

1. Przychody z lokat 2201 4418 1948
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 109) 691 433
2 Przychody odsetkowe 524 1 829) 547,
3. Przychody zwigzane z posiad. nier Of 0|
4 _Dodatnie saldo réznic kursowvch 1558, 1 893 968
5. Pozostale 10} 5 0f
11. Koszty subfund 321 6919 2 096
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1618] 3929 1697
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0| 0f 0)
3. Oplaty dla depozytariusza 115] 156 92
4._Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0)
S. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracvine 0) 0|
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 85, 124] 54
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunds 0) 0 0)
8. Uslugi prawne 0) 0l 0)
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 15) 18 4
10. Koszty odsetkowe 54| 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruch 0) 0) 0]
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1319 2 680 249
13. Pozostale S 12 0|
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 5| 0
1V. Koszty subfunduszu netto (11 - I11) 3205 6914 2 096}
V. Przychody z lokat netto (I - 1V) -1 004 -2 496 -148
VL. Zreali y i niezreall y zysk (strata) 658 -2 057 -1856
1_Zrealizowany zysk (strata) ze zbvcia lokat, w tym -705 -3 260) -2 203
- z tytulu réznic kursowych: -302 270 -50)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat. w tym: 1363 1203 347
- z tytulu réznic kursowych -28 28, 0]
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -346 -4 553 -2 004

[Wynik z operacji przypadajacy na jednostke ictwa -5,09] -52,70] -18,22|

B

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy
integralng czeéé jed k 20 Spr dania fi

¢ lacznie z wpr
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO

MULTISTRATEGIA

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2011 - 30.06.2011 r. 01.01.2010 - 31.12.2010 r.
I. Zmiana wartosci aktyw6w netto:
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczegc 91 604, 56 703
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -346 -4 553
a) przychody z lokat netto -1 004 -2 496
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -705 -3 260)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1363 1203
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacj -346 -4 553
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym 0] (L]
a) z przychodéw z lokat netto 0} 0)
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0) 0)
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0] 0]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym -19 397 39 454
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 2 446 74 461
b) zmiana kapitatu wyplaconego ( e kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -21 843 -35 007
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 -4 +/- 5 -19 743 34 901
7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 71 861 91 604
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 80 831 98 734
1. Zmiana liczby jed L ictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym -18 421,150, 32 244,037
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 305,809 65 062,470
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 726,959 32818,433
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -18 421,150 32 244,037
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnosci Subfundi W tym 67 979,078 86 400,228
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 121 744,297 119 438,488
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 53 765,219 33 038,260
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 67 979,078 86 400,228
3. Przewidywana liczba jed L ictwa - .
IT1. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke ictwa
1 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 1 060,23 1 047,02
2 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 1 057,10 1 060,23
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) -0,30%) 1,26%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1 030,68 1 036,72
Data wyceny 24.06.2011 28.01.2010
5_Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1115,59 1.209,37,
Data wyceny 21.04.2011 15.04.2010
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 1 057,10 1 060,23
Data wyceny 30.06.2011 31.12.2010
TV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto w skali roku, w tym: 8,01 % 7,01%)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,04% 3,98%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,29% 0,16%|
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,21% 0,13%|
6._Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00%)| 0,00%|

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes

>

jednostkowego spr g0.
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NOTY OBJASNIAJACE:

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO MULTISTRATEGIA

(w tys. PLN)

Notanr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartos¢ aktyw6w netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

7. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do
ich wartoci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym facznie i prezentuje tcznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przystlugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

12. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,

w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

I5. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakc;ji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w

relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegélnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wycena srodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zZwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ W czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny Kkurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ duznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oOszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pieni¢znych zwiazanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
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b

na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoécia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

Aktywa oraz zobowiazania dhugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazarn dlugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje siec w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdy czwartek, bedacy dniem roboczym. W przypadku gdy Dzien
Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje si¢ w kolejnym dniu roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. - tekst jednolity,
z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).
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INFORMACJA DODATKOWA:
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
AGIO MULTISTRATEGIA

1. Informacje o znaczacych zdarzenmiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy .

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i
finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na Jjednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki korekty wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewno$é co do mozliwosci kontynuowania
dzialalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocen¢ sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowe;,
finansowej. wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

\

\\\
Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych fundusz:

ﬁ?@h\q J&M@W Vil

Adam Dakowicz cek Jastrzebski

Prezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.
L»\—\ S\@J T /%U/W, C&qdfy
Mariusz Skwaron Marcin Chadaj

Wiceprezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A. zlonek Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

mon
atarzyna Kurzawska
Wiceprezes Zarzgdu

ProService Agent Transferowy Sp. = o.o. ProService Agent Transferowy Sp. = o.o.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2011 roku
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