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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO MULTISTRATEGIA (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz”)
zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) (dalej jako
»Ustawa™), w ramach ktérego wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz AGIO Multistrategia,
2. Subfundusz AGIO Kapital,

3. Subfundusz AGIO Agresywny,
4

Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji (powstaly z przeksztalcenia Agio Aktywnej Alokaciji
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku).

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczal dzialalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Dhugiej 16 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci z siedziba
w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu w ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w proporcji zaleinej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat
z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmienno$cia skladnikéw lokat posiadanych
w portfelu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w:
a) papiery warto$ciowe;
b) Instrumenty Rynku Pienigznego;
c) waluty;
d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;
e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne;
f) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych — pod warunkiem, ze sa zbywalne;
g d ;
h) jeed’;lo:s}:k){ uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujgc lokat Aktyw6w Subfunduszu bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji,
obligacje, obligacje zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne
bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100%
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

2) Instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) waluty - od 0% do 40% wartosci Aktyw6w Subfunduszu,

4)  tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami § 23 Statutu,

6) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci os6b fizycznych, pod warunkiem, ze sa zbywalne - od 0%
do 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

7)  depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

8) Jjednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2013 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO MULTISTRATEGIA \{h
S @

3 QI
s



"ALYVMLO ANFADALSHMNI ZSNANNA ANZOALSITVIOEAS OOV

¥

VIDHLVULSLIINW OIDV ZSNANNIENS

"oBamosusuy siuepzomeads 0Bamoisoupaf 35323 eujradau brmoueys 101y ‘kmoyjepop

LV'ER ~ [80F 2 [I¥967 TE 67 — [pE09z
000 0 0 000 0
000 0 000 0
%.h 0 0 000 0 0 TOJOM0IAIITN |
0 ] ] ¥i] ] 0 LTIy
000 0 0 000 0 0 AIAZOS |
00°0 0 0 000 0 0 AL
000 (1] 0 000 0 0 TSF0UIAZII AL |
Euuid 8z 3q1zpajs oE[ew,
000 0 0 00°0 0 0 Flusmoisamuy odaujgdsa alomArsur zozad auvmoywa espdusazon mdy
000 0 0 0 0  IUIAATSIME] ATBAIIS ) |
88 OcF € S8 ¢ S0°01 BT ¢ FIS € RIS PIE0upa]
00°0 0 0 000 0 0 DZNURIS0 Z OBy 00s & AJBIZp
SO0 0z ] 0 T ~ 9UpOYI0d AJUSIINIIS]|
i 08E L 099 Tt ¢ £C SOOI ATSTaHd SUF|
0 i SUREISEZ AT
0 i ~ IMOIAZOTIP AT |
0 IO BREL] |
0 — 1IO9E Op vAEL]|
0 SUIRSARTYSGNS ATUEATE A, |
5P §
v %
: .;m 1E0] IIUPERS
BUMOS BPqR ], ‘|

blowmaoyu zeso nwlskleruselqo nuwon ‘waruazpesosdm z NUZIE| PRMOZIBUE AZI[BU JEHO| AU MB)SIZ IZS[NUIN

(w2Anons0r1em mosardud yoSugnip faujeuimou 150118A 780 J8X0] MONIUPEPYS YoKu93 d Aqzon wappklin vz pdroz yawdbis) M)

VIDULVILSILINN OI9V ZSNANNAINS ‘ALIVALO ANFADALSHMNI ZSNANNA ANZDALSITVLOAdS OIDV

LVIOTHINTIMVLSAZ



“ 2 B

VIDALVALSLLINW 01OV ZSNANN4ENS

ALEVMLO ANFADALSHMNI ZSNANNA ANZOALSITVIDAS 01OV W

L¥S 659 EXS0d[PTP 97 V'S SLmEZSIE gy (01000DNISATd) V'S DNISVA VMO TVLIAVY]
A gRAMOIFOLE N VdUD HOAZOINHOO IZAAZAVN 1 NLAZHS DANE VS
mouaidug BpRID nuu
SIL 855 BI04]008 § V'S SLMEZSIE A [ AURMO[H0] YouAl AUMATY (0T000SOINITd) V'S SEVOUALNI
M YaAmoIogoLE Ay
mosaided wpoLp)
9IL 353 BYE04 085 11 V'S SIMEZSIE A [ Auemo[nad YouAi Kuakpyy “(ST000NV IO 1d) 'V S NV TTADVIN
M yakmorosoLe Ay
Mmouaided epjain
88 899 COTF V'S SIMEZSIE AL | KU¥MO[E01 YUkt AUMATYY (E1000 TAMVAM1d) V'S TAMVAL
M YIAMOIOFOME M
I mouideg BppRID
SEl 57} 5104000 L1 V'S oumEzan j\ [ Aaemo[naan YauAs KUmAPTY (P1000Td 1N 1d) V'S 104130
M [PAMOISSOLE Ay
mouaideg wppIn
vig 18 EX504|000 S81 V'S SIMEZSIE A | AU (Z1000NLTAM 1) V'S NOLTaIM
M yoAmoIagoL gy
momideg eppIn
159 98¢ BI04 008 #7 V'S OtMEZSIE A [ AuRMO[MAa YouAs AumADyy (£10000a5587Td) V'S NVMONVAO VINGVNINA DSH
M [amotasoME p
= mosaded epjio |
€09 56t ©I504 000 06 V'S otmezeIE g (ST000d5ENT1d) V'S dadIND
A YIAMOIDFOLIE g
moudeg eppLD
826 3] X504 (000 05 V'S SIMEZSIE A (£1000Ld840Td) V'S LVS10d AMOUAAD
M PAMOIISOLE A
Momidu epiory —_— e |
9% Lt ©A504 000 01 V'S SIMEZSIE AN | AURMO[NE0] JoUAT AUAKTYY | ~ (S100000NMd1d) V'S N3 THO AMOLIVN NUADNON TS 104
M YAMOIO50ME A
009 9t9 BIS104]000 ¥ VS ~ (910000VXad Td) V'S IIAI40 VSV VIS 104 ANVE
5k 1 L1 5104|000 2 (LT0000WHON 1d) v § ZAAIN VIS 10d :Euu_
859 L9 EXS[04[008 ¥ (110000ALTN 1) V'S ALTYN VduD
olF 8Tr TS0 000 06 (61000AHOMA1d) V'S BEzL__.m._
689 055 BAS10d[008 | (2100000348 1d) V'S MNVE 208
L0 1 19 10| PEs 1§ (F10000VSOV1d) V'S OV
LBF £ 776 61 = 607 670 € TUEMOMTal NoUuAs AUMADYE wazuy |
L8 €2 “[ttse T : 60 620 6 o
b . Srns My
g
A m S AT

sokleluppdnzn ajppqe] ‘7



9

VIDHLVALSLLIINW OIDV ZSNANNAENS
ALYVALLO ANFADALSHMNI ZSNANNA ANZOALSITVIDES OIDY

£EL

T

110

1414

tos

08

LY

19§

6

05¢

(139

B6L

1344

1143

iy

S6'1

989

£6s

960 1

£r9

©Xsodjost v Y8 AmETim

e

08L

9L

EARIO|LO8 1T V'S ImezsIE

96t

LEE

Od|10% T VS anzim A,

§101

059

BI04 (920 °¢ V'S oImEzsIE,

TEL

1y

TI04[595 881 V'S aImEzsIEg

650 1

BSL

BI04 [S86 61 V'S SIMEZSIEAL

209

06t

(L4dHd IY0003Q) DV SSOE ODNH

(01000YDINY1d) V'S DINOUM VOINY

(£1950860007TN) "A'N UOTU[] EISOAD)

9100005 1dV 1d) V'S SNAST1dY

(81000SLANE1d) V'S SWALSAS LI4dNAd

(BI000NLLDV'1d) V'S NOLLOV

(81000WHLTd) V'S VONAN

OI00048 118 1d) VS
HONVS TINOLS 0D3MONND NISANIZEd AQVTIVZ HINJONYS

(01000LINVZ1d) V'S AMISNANT LINVZ

(LT000VINILZ 1d) V'S VINVALAZ

THI04(269 9 V'S oimezan g | Ko

(S1000SDAEWTd) V'S NOI'THd




F i =

VIDALVELSLLIW OIDY ZSOANNLENS

"ALEYMIO ANTADALSEMNI ZSNANNS ANZOALSIIVIDRAS OIOV m w

(iyg L 4 1T
LIS §18 1 i1 8159 91 3
HOINGTHS | HOATYI WALMAPYE B RO ZSNANNAENS ALYVMLO ANFADALSHMNI ZSNANNE ZNYTTTV
WINY ZSNANNAENS
ALNVALO)
ANTADALSAMNI
1 £ [ LE 3
L A | TS T Nk e8] ¥
; e [ %Y
MY S sl ,..t..w«. - % B Bl
i 0 0 Evmﬂmﬂn
Ay od @SN 00°000'SE1
00°0 1 0 ERE T
apmy od Y 00'000'0EE
1 0
I
0 o
00 (] [] (1
[ o O 7
000 r
5=
T Tiop 3N 1N
AN
) .. - -
21N 3
5+ T,
et 3 00 2
91§ oL T £
S1E T r 5 ;
i AR i AT [ o
e ox, s 'y F
% SOt e G LA
e o A e
¥ Tt Tt b ieg b SR A e




BILANS

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

AGIO MULTISTRATEGIA
sporzadzony na dzied 30.06.2013 r.

W _ch ch za wyjgtkiem liczh ostek uczestnictwa i wartodci a Gw netto na _uczestnictwa)

R o R T I RS ] A e e Pl Pt e e BRI e
Pozycje RN S .
1. Aktywa 35103

1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 3791
2. Naleznoci 1979
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 487
- dluzne papiery wartosciowe 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5 846
- dluzne papiery wartosciowe 2316
6. Nieruchomoéci 0
7. Pozostale aktywa 0
11. Zobowigzania, w tym: 391
-z ujemnej instrumentow odnych 0

I11. Aktywa netto (1 - 1T) 34712
IV. Kapital subfunduszu 48 721

1. Kapital wplacony 144 732

2. Kapitat wielko$¢ ujemna) -96 011
V. Dochody zatrzymane =17 290

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6216
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 074
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 31281
VIL Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 34712
Liczba jednostek uczestnictwa 37 168.566| 42 242%- l
Warto§¢é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 933,90] 904,08

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lycznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowis integralng

cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJT
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO
MULTISTRATEGIA
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO
MULTISTRATEGIA

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictws | wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

s

o e, gt bl ¥
I. Zmiana wartoici aktywow netto:

1. Wartosé w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczeg

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany ﬂgmgumh
i i lokat

) wzrost

0 z
J.Zﬂhllwlhywlchlem:lytlhmikuzw

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym:

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

clz hodéw ze ia lokat

| 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

&) zmiana kszenie kapitatu z i uczestnictwa,

b it x tyta
6. Lyczna zmiana aktywéw netto w ok ie sprawozd ym (3 - 4 +/- §)

7. Wartod¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia wartoi¢ aktywéw netto w okresie spr daweczym

11, Zmiana liczby 2
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba i uczestnictwa
¢) saldo zmian lis j uczestnictwa
2. Liczba jednostek uczestni narastajgco od poczythu dzialalnoici Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 133 583,383
b) liczba i j uczestnictwa 96 414,817
¢) saldo zmian L j uczestnictwa 37 168,566
3. Przewidywana liczba Jjednostek uczestnictwa - i
111, Zmiana wartosci aktywiw netto na jednostke i
1 Wartos¢ netto na jednostke uczestnictwa na koniec ego okresu o (w PLN) 904,08 912,69
2 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) 933,90/ 904,08
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawezym (w PLN) 3,30%_1_ -0.,94%
4. Minimalna wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 878,45 800,13
| Data wyceny 2013-04-23 2012-06-06
5. WENDSE W netto na j uczestmictwa w okresie wozdawe: (w PLN) 9'?4.1_21 936,86
| Data wyceny 2013-06-14 2012-03-15
6. Wartosé aktywow netto na jednostke wedhug ¢ 1e) wyceny w okresie sprawozdawczym (w
P 633,90 904,08
Data wyceny 2013-06-30 2012-12-31
4,90% 8,14%
4,29%]| 4.94%
),00% 0,00%
L17% ,22%|
),08%| ),00%
0,35% ),25%
0,00% ),00%]
b iy integralng

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalety anali ¢ lycznie z wprowadzeniem, notami objainisjycymi oraz informacjy dodatkows, kidre
cz¢éé jednostkowego spr fania fi 2
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NOTY OBJASNIAJACE:

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO MULTISTRATEGIA

(w tys. PLN)

Nota nr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyptaconego jest dziefi wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartoéci ksiggowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowana strat¢) z wyceny kontraktu: prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

7. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalona w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Iacznie i prezentuje lacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,.najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejno$ci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

13. Przyslugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia

tych praw. 1
!.
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14. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycen¢ aktyw6w nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasad cen

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w

danym dniu wyceny.
3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. warto$cig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwiazanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowani
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na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz Jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wycen

Dzien wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazda $rode, bedaca dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w
kolejnym dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dziefi wyceny przypadal w kazdy czwartek bedacy dniem
roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6Inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

(Dz.U. Nr 249 poz 1859).
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INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ  INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO MULTISTRATEGIA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w  jednostkowym sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentownos$é¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na ocen¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby
w istotny spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.
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Podpis osoby sporzgqdzajgcej sprawozdanie:

A I ) f()
Urszula Szewezyk
Kierownik Wydzialu Sprawozdawezego Departament Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Transfer Agency Sp. z 0.0.

Pgdpisy os6b reprezentujgcych subfundusz:

Adam Dakowicz
Prezes Zarzqgdu AgioFunds TFI §.A.

J & '

Mariusz Skwaron Marcin Chadaj
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Warszawa, dnia 19 sierpnia 2013 roku
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