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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Dla Uczestnikéw Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego Agio Aktywnej Alokacji Spe-
cjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dlugiej 16,

na ktore skfada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r.,

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 r., ktory wykazuje sume aktywow netto w wy-
sokosci 12 481 tys. zt,

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wykazujacy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 376 tys. z,

zestawienie zmian w aktywach netto,

noty objasniajace,

informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowie-
dzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 - ze zm.) oraz krajowych standardow rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.
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Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb,
aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawi-

dtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu AgioFunds Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc¢
Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) ra-
chunkowoséci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego

nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowg Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2013 r., jak tez jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013
r. do 30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez z wymogami okreslonymi w rozpo-
rzadzeniu Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 - ze zm.).

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2013 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AGIO AKTYWNEJ ALOKACJI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 R. DO DNIA 30 CZERWCA 2013 R.

Polroczne sprawozdanie finansowe obejmuje:
A. Wprowadzenie do Pélrocznego sprawozdania finansowego.

B. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwea 2013 r. z tabelami uzu pelniajacymi oraz
tabelami dodatkowymi.

C. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
12.481 tys. zl.

D. Rachunek wynikéw z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30 czerwea 2013 r.
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 376 tys. zl.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto.
F. Noty objasniajjce.

G. Informacje¢ dodatkows.
I. List Towarzystwa

I1. Oswiadczenie Depozytariusza

I11. Raport niezaleznego Bieglego Rewidenta
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A. Wprowadzenie do Pélrocznego sprawozdania finansowego AGIO Aktywnej Alokaciji
Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty

1. Nazwa Funduszu

Fundusz prowadzi dzialalnos¢ pod nazwag ,.AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”. Moze uzywa¢ nazwy skroconej ., AGIO Aktywnej Alokacji SFIO”. W
niniejszym sprawozdaniu finansowym zwany jest dalej ..Funduszem”. Fundusz wczesniej uzywal
nazwy ,,MCI Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”

Podstawa prawna dzialania

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), ktory
stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Fundusz
jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w ww. Ustawie oraz Statucie nadanym przez
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 24 kwietnia 2009 r.

Siedziba 1 adresem Funduszu jest siedziba 1 adres Towarzystwa: 00-238 Warszawa,
ul. Dluga 16.

Rejestracja w Sagdzie Gospodarczyvm

AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 473 w dniu 28 maja 2009 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz nabyl osobowosé¢
prawna.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz postuguje si¢ numerami identyfikacyjnymi:

REGON 020981413 nadany dnia 02.06.20009 r. NIP 1010003420 nadany dnia 17.06.2009 r.

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostal nadany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg we Warszawie, w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 31 marca
2009 r., Repertorium A 4424/2008, sporzadzonego w Warszawie przez notariusza Stawomira
Strojny. Statut zostal zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji
z dnia 24 kwietnia 2009 r. Ostatnia zmiana Statutu miala miejsce w 10 pazdziernika 2012 r.

W dniu 10 pazdziernika 2012 dokonano zmiany towarzystwa zarzadzajacego funduszem w
brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 10 pazdziernika 2012 r. Repertorium A
16321/2012, sporzadzonego w Warszawie przez notariusza Slawomira Strojny na AgioFunds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. ;}
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Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikow Funduszu
oraz prawa i obowigzki AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2. Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem

Zarzadzajacym AGIO Aktywnej Alokacji SFIO jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dlugiej 16, zarejestrowane
w Sadzie Rejonowym dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego Nr KRS 0000297821.

3. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz realizuje polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze stopien
zaangazowania Funduszu w poszczegolne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji
pomigdzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.

Z uwagi na realizowana polityke aktywnego zarzadzania, inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, kategorie doboru lokat oraz najwazniejsze
ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w:

1) Papiery Wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

3) waluty,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) Instrumenty Rynku Pienig¢znego,

— pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

6) jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe¢ za granica,

7) depozyty bankowe.

2. Z uwagi na realizacj¢ polityki aktywnego zarzadzania, o ktérej mowa w art. 17 ust. 2 Statutu,
kazda z lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) — 7) moze stanowi¢ od 0% do 100% wartosci
Aktywow Funduszu.

3. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

4. Fundusz zobowiagzany jest dostosowa¢ struktur¢ portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 12 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu.

Kryteria doboru lokat
1. Lokat, o ktérych mowa powyzej dokonuje si¢ w oparciu o:
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1) w przypadku akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych: oceng
koniunktury i perspektyw sektora lub branzy, w ktorej dziala emitent, ocen¢ pozycji
konkurencyjnej emitenta, analiz¢ techniczng cen akcji lub praw poboru, oceng
mozliwosci osiagnigcia stopy zwrotu istotnie przewyzszajacej stope inflacji w dlugim
okresie, ocene sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego
i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i1 oczekiwanego poziomu
inflacji i wzrostu gospodarczego, ocen¢ sytuacji ekonomiczno - finansowej,
w szczegolnosci w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu;

2) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienig¢znego:
ocene ryzyka i zdolnosci kredytowej emitenta (analiza fundamentalna), techniczng oceng
perspektyw  wzrostu  wartosci  lokat (analiza techniczna), ocen¢ sytuacji
makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza mi¢dzynarodowa), spelnienie zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych;

3) w przypadku wierzytelnosci: oceng¢ rodzaju wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytulu
z jakiego wierzytelno$¢ powstala i rodzaju dtuznika, terminu wymagalnosci, mozliwoscig
windykacji naleznosci, rodzajem i poziomem zabezpieczen, wartoscig wierzytelnosci
i plynnoscia lokaty;

4) w przypadku walut obcych i depozytow: mozliwg do uzyskania rentownosc, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, w przypadku depozytow rowniez o oceng wysokosci
oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jej trwania,

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych — zasady okreslone ponizej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, a takze tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzib¢ za granica: ocen¢ wynikéw funduszy inwestycyjnych
i instytucji wspélnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki sluzace do
analizy wynikow, ocene stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne, poziom oplat pobieranych od uczestnikow funduszu.

Udzial procentowy akcji, dhuznych papierow wartosciowych, tytuldow uczestnictwa
i instrumentéw pochodnych w Aktywach Funduszu bedzie ulegal zmianie w zaleznosci od oceny
potencjalu wzrostowego poszczegélnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi
pod uwage przy ocenie potencjalu wzrostowego poszczegélnych kategorii lokat sa: obecny
i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji, tempo wzrostu gospodarczego,
dynamika wzrostu zyskéw spolek gieldowych, wskazniki wyceny rynkowej spolek,
zapotrzebowanie na surowce gospodarki $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich zapasow oraz
wplyw powyzszych czynnikéw na sytuacje w poszczegdlnych krajach i regionach $wiata, ocena
sektorow i branz.

Podejmujac decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegélne rodzaje lokat, Fundusz
uwzglednia réwniez sytuacj¢ makroekonomiczng w kraju i na $wiecie oraz ryzyko plynnosci
instrumentu.

Przy podejmowaniu decyzji kupna czy sprzedazy uwzglednia si¢ takze analiz¢ techniczna,
fundamentalng i portfelowa.

Instrumenty Pochodne
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Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmlotem sg Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze utrzymuije cze$¢ Aktywoéw na poziomie zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji.

Aktywa te obejmuja w szczegdlnosci:
Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalisty Fund Inwestycyjnego Otwartego

za okres od dnia | stycznia 2012 roku do dnia 30 cmwca 2013 roku
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1) Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w
przypadku gdy Fundusz jest zobowiazany do fizycznej dostawy tych Papierow
Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub innych praw majgtkowych,

2) srodki pieni¢zne, plynne Papiery Wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo czlonkowskie Unii Europejskiej lub panstwo nalezgce do OECD - w
przypadku gdy uregulowanie zobowigzan z tytulu rozliczen nastgpuje w srodkach
pienigznych.

3. Fundusz zawierajgc umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, moze
zawiera¢ takie umowy w zwigzku z istniejacymi jak i przyszlymi lokatami Funduszu.

4. Fundusz moze zaja¢ pozycj¢ w Instrumentach Pochodnych skutkujgcg powstaniem ze strony
Funduszu zobowigzania badZz uprawnienia do zakupu Papierow Wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienigznego lub innych praw majatkowych albo do spelnienia swiadczenia pienig¢znego w
wysokosci odpowiadajgcej wartodci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy lub stosowac
szczegblng strategi¢ inwestycyjna z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych, ktérej skutkiem
mialby by¢ efekt analogiczny do zajecia takiej pozycji, o ile zostang spelnione Iacznie
nastgpujace warunki:

- planowana transakcja nabycia Papierow Wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienig¢znego lub
innych praw majatkowych jest wysoce prawdopodobna;

- zajecie takiej pozyciji lub zastosowanie takiej szczegolne;j strategii jest uzasadnione prognozami
odnosnie do wysokosci kurséw, cen lub wartosci Papierow Wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pieni¢znego lub innych praw majatkowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, z wylgczeniem

1) Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, pod warunkiem, ze takie Instrumenty
Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem Zze:

1) strong transakcji jest:

a) w przypadku gdy instrumentem bazowym s3 Instrumenty Rynku Pienigznego, indeksy
gieldowe, kursy walut lub stopy procentowe — podmiot z siedziba w Rzeczypospolite;
Polskiej, panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub panstwie nalezacym do OECD,
podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie,

b) w przypadku gdy instrumentem bazowym sg Papiery Wartosciowe lub inne prawa
majatkowe — podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czlonkowskim Unii
Europejskiej lub panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, ktory zamierza naby¢
od Funduszu Papiery Warto$ciowe lub prawa majatkowe lub podmiot posiadajacy lub
emitujgcy dane Papiery Warto$ciowe lub prawa majatkowe, od ktorego Fundusz zamierza
naby¢ te Papiery Wartosciowe lub prawa majatkowe.

2) instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedlug wartosci godziwej,

3) baze dla tych instrumentéw stanowig:

a) indeksy gieldowe,

b) Papiery Wartosciowe,

¢) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

d) kursy walut,

e) stopy procentowe.

6. Z inwestycja w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyk:

1) w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych:
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a) ryzyko zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego — ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny
instrumentéw bazowych na ktdére opiewajg Instrumenty Pochodne, na gieldach, lub rynkach
na ktorym sg notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w
zaleznosci od sytuacji na danym rynku, czyli od stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie
si¢ koniunktury gieldowej badz rozwoj koniunktury niezgodnie z przyjetymi zalozeniami
moze prowadzi¢ do zmian cen instrumentow bazowych, co z kolei moze wplywa¢ na
powstanie strat na powigzanych z nimi Instrumentach Pochodnych;

b) ryzyko operacyjne — objawia si¢ mozliwoscig poniesienia przez Fundusz strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewngtrznych, bledow ludzkich, bledow
systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegoélnosci, zawodny proces moze
przejawia¢ si¢ blednym lub opdéznionym rozliczeniem transakcji, a blad ludzki moze
przejawia¢ si¢ przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Bledne dzialanie
systeméw moze przejawiac si¢, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewngtrzne —
stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow terrorystycznych;

¢) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego
rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych skladnikow  portfela
inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w
przypadku negatywnego zachowania si¢ cen Papierow Wartosciowych wplywa¢ na wahania
oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub
brak rozliczen transakcji moze powodowaé¢ konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow;

d) ryzyko plynnosci Instrumentéw Pochodnych — ze wzgledu na niskg plynnos¢ rynku,
Fundusz moze nie byé w stanie otworzyé lub zamkna¢ pozycj¢ w pojedynczym
Instrumencie Pochodnym. Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie
aktywow przede wszystkim na rynkach Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢
duza plynnoscig i na biezaco monitoruje plynnos¢ Instrumentéw Pochodnych, w ktore jest
zaangazowany lub rozwaza zaangazowanie;

e) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego —
wystepuje glownie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu i
niedopasowania instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego, Fundusz ogranicza je
poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — ryzyko kontrahenta, o
ktérym mowa w pkt. 7 — 12.

7. Fundusz przed zawarciem transakcji majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta.

8. Wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

9. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku,
o ktérym mowa w ust. 8, nie uwzglednia si¢ oplat badz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci warto$ci zaplaconej premii przy zakupie opcji.

10. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z
tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako réznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spelniajacej kryteria wskazane
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlo$ciowe i naprawcze,

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwiazania zostanie wyplacona tylko
jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie
od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne,

3) niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powoq'owaé
rozwigzanie tej umowy, |

\Gr
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4) warunki, o ktorych mowa w pkt. 1) - 3), nie naruszaja przepisow prawa wiasciwego dla
kazdej ze stron umowy ramowej.

11. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekraczaé 10% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Funduszu. Jednoczesnie wartos¢
ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednej umowy z tym samym kontrahentem z tytutu lokat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow
Funduszu.

12. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spelnione lgcznie nastgpujace warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w S$rodkach pienigznych,
zbywalnych Papierach Wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienig¢znego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkoéw pienigznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
ustalana bedzie kazdego Dnia Wyceny i stanowi¢ bedzie co najmniej réwnowartosc
wartos$ci ryzyka kontrahenta w tej transakcji.

13. Papier Warto$ciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego, stanowigcy zabezpieczenie, powinien
spelnia¢ 1gcznie nast¢pujace warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa czlonkowskiego lub Europejski
Bank Centralny,

2) istnieja podaz i popyt umozliwiajace jego nabywanie i zbywanie w sposéb ciagly,

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

i. nienalezacy do grupy kapitalowej kontrahenta, albo

ii.  nalezacy do grupy kapitalowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed
skutkami niewyplacalnosci tego podmiotu ksztaltuja ryzyko posiadacza tego Papieru
Wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pieni¢znego na takim samym poziomie, jak
w przypadku, gdyby Papier Wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego byl
zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w pkt. 1).

14. Fundusz ustala w kazdym Dniu Wyceny warto$¢ pozycji w bazie danego Instrumentu
Pochodnego w ten sposéb, ze od wartosci zajetych pozycji diugich w bazie, wynikajacych z
Instrumentu Pochodnego, odejmuje wartos¢ zajmowanych pozycji krétkich w takiej samej bazie,
wynikajacych z Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub platnosci w
pelni kompensujacego ryzyka wynikajace z zajetych pozycii.

1) W przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych bazg stanowig stopy procentowe, za
warto$¢ odpowiednio pozycji dlugich lub krotkich w instrumencie bazowym przyjmuje si¢
wartoé¢ nominalna Instrumentéw Pochodnych, na podstawie ktorej sg kalkulowane
przeplywy pieni¢zne podlegajace wymianie, a w przypadku, gdy do ustalenia przeplywow
pienieznych z tytulu Instrumentu Pochodnego zastosowano dodatkowo mnozniki — wartos¢
nominalna tych Instrumentéw Pochodnych skorygowang o odpowiedni mnoznik.

2) W przypadku opcji warto$¢ pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego ustala si¢ jako iloczyn
warto$ci nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizacji opcji.

3) W przypadku, gdy integralng czg¢$¢ konstrukeji danego Instrumentu Pochodnego stanowi
mnoznik lub mnozniki, warto$¢ nominalna Instrumentu Pochodnego wyznaczana jest przy
zastosowaniu tego mnoznika badz mnoznikow.

15. Suma wartodci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych
w sposob okreslony w ust. 14 w odniesieniu do kazdego z Instrumentow Pochodnych, oraz
wartoéci instrumentéw bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy, nie moze przekroczy¢ 300%

wartos$ci Aktywow Netto Funduszu.
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16. Suma wartosci lokat Funduszu, z wylaczeniem tych, Instrumentow Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 15,
nie moze przekroczyc¢ 400% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

17. Przy wyliczaniu limitow, o ktérych mowa w niniejszym artykule oraz w art. 145 ust. 3, 41 7

Ustawy Fundusz uwzglednia wartos¢ Instrumentu Bazowego wedtug nast¢pujacych zasad:

1) w przypadku zajgcia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy Papierow Wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienigznego albo do spelnienia S$wiadczenia pieni¢znego
wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci Papierow Wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pieni¢znego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu,
nalezy odja¢ wartos¢ Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego tego
emitenta stanowigcych bazg Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgce)
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu Papierow Wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego albo do spelnienia Swiadczenia pieni¢znego
wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci Papierow Wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pieni¢znego danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu,
nalezy doda¢ wartos¢ Papierow Wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego tego
emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

Kredyty i pozyczki, krétka sprzedaz

Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o lacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 50% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom  pozyczek, ktorych  przedmiotem
sa zdematerializowane Papiery Wartosciowe wylacznie w trybie okreslonym przepisami
wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie, pod warunkiem ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pieni¢znych lub Papierach Wartosciowych,
w ktore Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych Papierow
Wartosciowych w kazdym dniu wyceny Aktywow Funduszu do dnia zwrotu
pozyczonych Papierow Wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesigcy.

Laczna warto$¢ pozyczonych Papierow Wartosciowych, o ktérych mowa w pkt. 2 nie moze
przekroczy¢ 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Laczna warto$¢ pozyczonych Papierow Wartosciowych, o ktéorych mowa w pkt. 2 i Papierow
Wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze
przekroczyé limitow, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 — 8 Ustawy.

Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu,
z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienigznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu,

2) poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu,
z tym ze wysokos$¢ porgczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego
podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywédw Funduszu.

Fundusz bedzie udzielal pozyczek, porgczen lub gwarancji na ponizszych zasadach:
1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bgda udzielane:
a) podmiotom, ktorych akcje sa w posiadaniu Funduszu lub
b) podmiotom, ktérych akcje nie sa w posiadaniu Funduszu - w przypadku jezeli
zamiarem Funduszu jest nabycie akcji do portfela inwestycyjnego Funduszu,

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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a udzielenie pozyczki, porgczen lub gwarancji wynika ze struktury transakcji
zwigzanej z nabywaniem akcji,
2) Fundusz bedzie zadal ustanowienia zabezpieczen. Zabezpieczeniem pozyczek, poreczen
lub gwarancji udzielonych w imieniu i na rachunek Funduszu mogg byc:

a) zastaw na akcjach lub udzialach,

b) hipoteka,

¢) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przyszlych,

d) gwarancje i por¢czenia podmiotow trzecich,

e) blokady papieréw wartosciowych,

3) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna:

a) w przypadku pozyczki — 100% wartosci pozyczki pieni¢znej w kazdym Dniu Wyceny
Aktywow Funduszu do dnia zwrotu pozyczki,

b) w przypadku porg¢czenia lub gwarancji — 100% wartosci udzielonego porgczenia lub
gwarancji w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Funduszu do dnia wygasnigcia
porgczenia lub gwarancji.

4) pozyczka, porgczenie lub gwarancja mogg zosta¢ udzielone na okres nie dluzszy niz

12 miesigcy,

5) terminy splaty pozyczki szczegolowo bedzie regulowaé umowa pozyczki okreslajac, czy
splata kapitalu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo

w terminie zapadalnosci.

7. Fundusz moze dokonywa¢ krotkiej sprzedazy Papierow Wartosciowych. Przez krétka sprzedaz
Papierow Wartosciowych rozumie si¢ technik¢ inwestycyjna, ktéra opiera si¢ na zalozeniu
osiggni¢cia zysku w wyniku spadku cen okreslonych Papierow Wartosciowych od momentu
realizacji zlecenia sprzedazy tych Papierow Wartosciowych, o ile zostaly pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora
zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotow na podstawie umowy
lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przyszlosci odkupu od nabywcy takich
samych Papieréw Wartosciowych, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych
w ten sposOb Papierow Wartosciowych.

8. Laczna warto$¢ wszystkich Papierow Wartosciowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy
nie bedzie przekracza¢ 100% wartosci Aktywow Funduszu. Laczna wartos¢ Papierow
Wartosciowych jednego emitenta bgdacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie bedzie
przekraczac¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie obrotowym
Fundusz nie dokonywal zmian stosowanych zasad w trakcie okresu sprawozdawczego.

6. OKres sprawozdaweczy i dzien bilansowy

Polroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 r. za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

7. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Pélroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
przez Fundusz w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od
dnia bilansowego. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania

finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania prowadzonej dzialalnosci przez Fundusz. I
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8.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego

Polroczne sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci
Marzena Wojcik z siedzibg w Warszawie przy ul. Bukowinska 26B lok. U2 02-703 Warszawa.

9.

I

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa dwoch kategorii, mianowicie:

1) AGIO Aktywnej Alokacji A;

2) AGIO Aktywnej Alokacji B.
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysokos¢ Wynagrodzenia
zmiennego pobieranego przez Towarzystwo, okreslonego w Statucie Funduszu.
Zlozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa, polegajagcego na zadaniu przeniesienia
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze nalezacym do Uczestnika na inny
Rejestr w Funduszu nalezacy do tego samego Uczestnika, skutkujgcego zmiang kategorii
Jednostek Uczestnictwa, nie jest mozliwe.

Wszystkie wartosci zostaly podane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa,
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku finansowego na przypadajacego na
jednostke uczestnictwa.
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C. Bilans
Sporzadzony dla AGIO Aktywnej Alokacji SFIO na dzien 30 czerwca 2013 roku

Warto$¢ na dzienn | Wartos¢ na dzien
e Gy 30-06-2013 r. 31-12-2012r.

I Aktywa 12 619 %113

1) | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1656 2 404

2) | Naleznosci 56 3

3) | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4) | Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2528 402

diuzne papiery wartosciowe 0 0

5) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 379 12 304

diuzne papiery wartoéciowe 4 482 5 983

6) | Nieruchomosci 0 0

7) | Pozostate aktywa 0 0

Il Zobowigzania 138 61

1. Aktywa netto (I-11) 12 481 15 052

IV. | Kapitat Subfunduszu 13 076 15 271

1) | Kapitat wptacony 24 504 24 476

2) | Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -11 428 -9 205

V. | Dochody zatrzymane -578 -238

1) | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -431 -524

2) | Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -147 286

V1. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -17 19

VIl. | Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 481 15 052

Liczba jednostek uczestnictwa 12 949,1661 15 209,5358
Liczba jednostek uczestnictwa w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa -

Kategoria A 11 068,5518 12 900,3530

Kategoria B 1880,6143 2 309,1828
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa -

Kategoria A 962,32 987.92

Kategoria B 972,84 999,11

Bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq, ktore stanowig
integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacii Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od dnia | stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku
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D. Rachunek wyniku z operacji

Sporzadzony dla AGIO Aktywnej Alokacji SFIO za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30
czerwca 2013 roku.

Wartos¢ za Wartosc¢ za Wartos¢ za

Lp. Opis okres okres okres
od 01-01-2013 r. | od 01-01-2012r. | od 01-01-2012 .
do 30-06-2013 r. | do 31-12-2012r. | do 30-06-2012r.
b Przychody z lokat 419 838 333
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 28 0 0
2 Przychody odsetkowe 164 621 333
3 Dodatnie saldo réznic kursowych 227 217 0
4 Pozostate 0 0 0
I Koszty Subfunduszu 354 1150 360
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 170 544 219
2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3 Oplaty dla depozytariusza 25 71 39
<4 Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 12 24 12
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 94 51
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8 Ustugi prawne 0 1 0
9 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 6 0
10 Koszty odsetkowe 0 0 0
11 Ujemne saldo roznic kursowych 100 410 39
12 Pozostate 0 0 0
1L Koszty pokrywane przez towarzystwo 28 47 24
V. Koszty Subfunduszu netto (lI-11) 326 1103 336
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 93 -265 -3
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -469 135 -132
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -433 116 -132
z tytutu roznic kursowych 0 0 0
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -36 19 0
z tytulu réznic kursowych 0 0 0
VILI. Wynik z operacji -376 -130 -135
Wynik z operacji | Wynik z operacji | Wynik z operacji
przypadajacy na | przypadajacy na | przypadajacy na

jednostke jednostke jednostke
Kategorie jednostek uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa

Kategoria A -28,97 -9,34 -0,75
Kategoria B -29,29 -3,93 -0,79

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq, ktdre stanowiq
integralng czesé sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego F

4 1

za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku
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E. Zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzadzone dla AGIO Aktywnej Alokacji SF1O za okres od dnia | stycznia 2012 r. do dnia 30

czerwea 2013 roku.

Wartos¢ za okres Wartos$c¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2013 r. od 01-01-2012 r.
do 30-06-2013 r. do 31-12-2012r.
Lk Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
% sprawozdawczego 15 052 17 948
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -376 -130
a) przychody z lokat netto 93 -265
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -433 116
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat 44 9
3 Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -376 -130
4. Dystrybucja dochodow (przychodoéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 195 -2 766
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 23 661
zbytych jednostek uczestnictwa) - Kategoria A
a1) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 4 22
zbytych jednostek uczestnictwa) - Kategoria B
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1793 2637
odkupionych jednostek uczestnictwa) - Kategoria A
b1) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 430 812
odkupionych jednostek uczestnictwa) - Kategoria B
6. :ig?na zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 2571 2 896
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 481 15 052
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13 625 16 827
L. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -2 260,3697 -2 749,3987
Fl Zmiana liczby ;edl.lostek uczestnictwa w okresie -2 260,3697 -2 749,3987
sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - Kategoria A 23,7415 661,1387
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - Kategoria A 1 855,5427 2 623,6320
c¢) saldo zmian - Kategoria A -1 831,8012 -1 962,4933
a1) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - Kategoria B 4,4612 22,4463
b1) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - Kategoria B 433,0297 809,3517
¢1) saldo zmian - Kategoria B -428,5685 -786,9054
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
& dziatalnosci funduszu: 12 949,1661 15 209,5358
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - Kategoria A 21 350,0478 21 326,3063
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - Kategoria A 10 281,4960 8 425,9533
c¢) saldo zmian - Kategoria A 11 068,5518 12 900,3530
a1) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - Kategoria B 3 328,1339 3 323,6727
b1) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - Kategoria B 1447,5196 1014,4899
c1) saldo zmian - Kategoria B 1880,6143 2 309,1828
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 12 949,1661 15 209,5358
L. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1 Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec Kategoria A - 987,92 Kategoria A - 998,75
i poprzedniego okresu sprawozdawczego Kategoria B - 999,11 Kategoria B - 1 002,45
2 Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec Kategoria A - 962,32 Kategoria A - 987,92
§ biezacego okresu sprawozdawczego Kategoria B - 972,84 Kategoria B - 999,11
3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke Kategoria A - (-) 2,59% Kategoria A - (-) 1,08%
) uczestnictwa w okresie sprawozdawczym Kategoria B - (-) 2,63% Kategoria B - (-) 0,33%
4 Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w | Kategoria A - 957,21 Kategoria A - 972,35
: okresie sprawozdawczym Kategoria B - 967,67 Kategoria B - 976,02
Data wyceny 2013-06-25 2012-02-21
5 Maksymalna wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa | Kategoria A - 986,28 Kategoria A - 1 046,81

w okresie sprawozdawczym

Kategoria B - 997,45

Kategoria B - 1 058,58

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku
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Data wyceny

2013-01-08

2012-07-24

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug

Kategoria A - 957,21

Kategoria A - 988,73

B ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym Kategoria B - 967,67 Kategoria B - 999,93
Data wyceny 2013-06-25 2012-12-27

Y Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci

) aktywow netto, w tym: 2,40% 6,56%
i1 Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 1,25% 3,23%
2 Prooentovyy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych

¥ dystrybucje 0,00% 0,00%
3 Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,18% 0,42%
4 Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru

: aktywow funduszu 0,09% 0,14%
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,34% 0,56%
6 Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania

i aktywami funduszu 0,00% 0.00%

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od dnia | stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2013 roku

o

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lgcznie = wprowadzeniem, notami objasniajgeymi i informacjg
dodatkowq, kiore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.




F. Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Przepisy prawne regulujace rachunkowo$¢ Funduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowiazujace
ustawy i rozporzadzenia a w szczegolnosci:

e ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pozn.
zm.)
e ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr 146, poz. 1546)
e rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia. 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz.
1859) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Zasady ujmowania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone:

e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wykazywania
wartosci na jednostke uczestnictwa — wartos¢ jednostki uczestnictwa zaprezentowana zostala
z dokladnoscig do pelnego grosza),

e Wedlug stanu ksiag na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen naste¢pujgcych po tym dniu,
dotyczacych okresu sprawozdawczego,

e Zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalania wyniku
z operacji, obejmujacego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (stratg) ze
zbycia lokat i (c) niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz
metodami wyceny obowigzujacymi na dzien bilansowy,

e W formacie zgodnym z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia. 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. z
2007 r. nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

3. Ujmowanie operacji dotyczgcych Funduszu w ksi¢gach rachunkowych
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach Funduszu wedlug ceny nabycia.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowng zero.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach Funduszu
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs

nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach w dniu
nastepnym po dniu ustaleniu tych praw.

Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng¢ nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang

o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.
Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Y{/

za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku
\-20' 1_5
1y tase ;



Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach Funduszu w dacie zawarcia
umowy i wprowadza si¢ do portfela na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji. Jezeli w dniu
wyceny odpowiedniej dniu zawarcia transakcji brak jest potwierdzenia transakcji nabyte lub zbyte
skladniki lokat uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow i zobowigzan Funduszu.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmian liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strata ze sprzedazy papierobw wartosciowych wyliczana jest metodg HIFO ,.najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze” polegajacg na przypisaniu sprzedanym papierom warto$ciowym najwyzszej
ceny nabycia danych papierow wartosciowych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badZ wyplaconego jest dzien ujecia zbycia
1 odkupienia jednostek uczestnictwa na rejestrze Uczestnikow przy zastosowaniu warto$ci jednostek
uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada opisang powyzej.

Przychody z depozytow bankowych ustala si¢ metoda efektywnej stopy procentowej uwzgledniajace;j
wysokos¢ oprocentowania depozytu oraz warunki 1 termin wyplaty odsetek i ewidencjonuje si¢ w
ksiegach Funduszu od dnia nastgpujacego po dniu rozpoczecia depozytu do dnia kapitalizacji odsetek
wiacznie.

Nalezne, nie wyplacone odsetki z tytulu posiadania srodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych
wplywajg na wzrost przychodow odsetkowych i powigkszaja warto$¢ aktywoéw Funduszu w dniu
wyceny.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Nalezng dywidend¢ z akcji polskich notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje si¢ w dniu
nastepnym po dniu, w ktéorym po raz ostatni akcje byly notowane na rynku zorganizowanym lacznie z
prawem do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
w dniu nastgpnym po dniu ustaleniu tych praw.

W przypadku kosztow tworzy si¢ rezerwy na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania

wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

4. Metody wyceny aktywow z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladnikéw lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

Wycena wszystkich aktywow (w tym, w szczegolnosci, papierow wartosciowych) i ustalenie
zobowigzan dokonywana jest na dzien wyceny Funduszu, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny
w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego \
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Dniem wyceny jest dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu oaz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu.
Dniem tym jest kazdy wtorek jezeli dzien ten jest dniem roboczym. W sytuacji gdyby wtorek nie byl
dniem roboczym lub byl pierwszym dniem roboczym roku kalendarzowego, nastepny dzien roboczy
nastepujacy po wtorku.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii rowna jest Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na dang kategori¢ Jednostek Uczestnictwa podzielong przez
liczbe¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikéw w dniu
wyceny, z tym, ze w danym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym ujetych w
Rejestrze Uczestnikow w tym dniu wyceny.

Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

Skladniki lokat notowanych na aktywnym rynku wyceniane sa w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs wedlug stanu z godziny 23:30

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Glowng podstawg wyboru rynku gléwnego jest
wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego jako
podstawowe kryterium wyboru oraz mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku
Jako dodatkowe kryterium. Wybor rynku gléwnego dokonuje si¢ w oparciu o powyzsze kryteria w
pierwszym dniu roboczym miesigca.

Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Dluzne papiery wartosciowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

Depozyty wycenia si¢ w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku inne niz dluzne papiery wartosciowe (tj. certyfikaty
inwestycyjne, akcje i udzialy w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscig, a takze wierzytelnosci)
wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostk¢ $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne
oszacowanie przez jednostke przeplywdéw pieni¢znych zwigzanych z tym skladnikiem lub poprzez
zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg
powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszone;j
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej 1 celu ekonomicznym.

Wycena papieréw wartosciowych nabytych lub zbytych z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych — przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu —
wycenia si¢, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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5. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonal zmiany metod ujmowania
rachunkowych oraz metod wyceny.

Nota 2. Nalezno$ci Funduszu

operacji w ksiggach

Naleznosci

Wartos¢ na dzien
30-06-2013 r.

Wartos¢ na dzien
31-12-2012r.

Z tytutu zbytych lokat

42

Z tytulu instrumentow pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidendy

Z tytutu odsetek

- | ©|Oo|Oo

Z tytulu udzielonych pozyczek

o N | & |Ww (N

Pozostate

SUMA:

&lslo

Wilw| O|lOoOjlo|lo|lo|e

Nota 3. Zobowigzania Funduszu

Zobowigzania

Warto$¢ na dzien
30-06-2013 r.

31-12-2012r.

Wartosé na dzien

-

Z tytutu nabytych aktywow

100

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu od odkupu

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytulu wyptaty dochodow funduszu

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

olo|lo|lo|C|lo|lo|o

W | ~N®D|O AW N

Z tytulu rezerw

D
-

b
o

Pozostate zobowigzania

o

SUMA:
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Nota 5. Ryzyka

a. Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow dluznych o stalym oprocentowaniu w
przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena
papieréw maleje, w przypadku spadku rosnie. Im dluzszy jest czas do wykupu instrumentéw o stalym
oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wigksze. W przypadku instrumentow o zmiennym
oprocentowaniu wyst¢puje natomiast ryzyko przeplywéw pieni¢znych wynikajace z faktu
cyklicznego ustalania stopy oprocentowania w oparciu o rynkowe stopy procentowe.

b. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyplacalnosci emitenta lub gwaranta papieru wartosciowego,
polega na ryzyku niemozliwosci wywigzania si¢ przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku
papierow diuznych emitowanych przez Skarb Paifstwa ryzyko to jest znikome. Fundusz ogranicza
ryzyko kredytowe, dobierajgc emitentow papierow wartosciowych o wysokiej wiarygodnosci
finansowe;.

¢. Ryzyko walutowe jest zwigzane z wahaniami kursu zlotego wzgledem walut obcych, co moze sig
przelozy¢ na utrate¢ wartosci wyrazonych w zlotych denominowanych w walutach obcych lokat
Funduszu.

NOTA § - RYZYKA

Wartos¢ na dzieri | Wartosé na dzien
Rysyks 30-06-2013 . 31-12-2012 .

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym: 4 482 5983
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *) 4 482 5 983
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w

tys. **) 0 0
c) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy

procentowej w tys. ***) 0 0

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe, w tym: 10 035 14 708

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. ****) 10 035 14 708
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych

kategoriach lokat w tys. *****) 10 035 14 708
Bony skarbowe 4 482 5983
Depozyty 3 897 6 321
Srodki pieniezne 1 656 2 404

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat w
tys. 1 656 2404

Srodki pieniezne: 1 656 2 404

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje statlokuponowe, obligacje zerokuponowe,
bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje zmiennokuponowe, listy
zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**") Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano wyemitowane obligacje i
udzielone pozyczki.

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stalo-
. zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem dia
poszczegolnych kategorii lokat.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartos¢ na dzien 30-06-2013 r.
Termin
Wartosc i Kwota
zapadalnosci Termin
Instr nty pochodne | TYP Rodzaju Cel Warto$¢ | terminy bedaca
e zajetej | instrumentu | Waluta | otwarcia | otwartej | przysziych | podstawa alsb‘: ia iwytrkonanl:z
pozycji | pochodnego pozycji | pozycji | strumieni | przysziych \igzg;f: e:tlu s h‘:::" o
pienieznych | platnosci b pRthocnego
pochodnego
Rodzaj instrumentu: Futures;
Instrument Bazowy: ZtOTO; | Diuga Futures uso - - 1218 2013-09-20 | 2013-09-20
GCQ3
Rodzaj instrumentu: Futures;
Instrument Bazowy: MIEDZ; | Diuga Futures usD - - 1268 2013-09-20 2013-09-20
HQuU3
Rodzaj instrumentu: Futures;
Instrument Bazowy: EMINI Diuga Futures usb - - 1347 2013-08-20 2013-09-20
NSDQ, NQU3
Rodzaj instrumentu: Fulures;
Instrument Bazowy: INDEX | Diuga Futures uso - - 689 2013-09-20 | 2013-09-20
NIKKEI 225; NXU3
Suma: 4 522
Wartos¢ na dzier 31-12-2012r.
Termin
Wartos$¢ i Kwota "
Instrumenty Typ Rodzaju Cel Wartosé terminy bedaca zapa:‘abl;\oécl T:::;:ia
pochodne | zajetej | instrumentu | Waluta | otwarcia | otwartej | przyszlych | podstawa r i S I:gtmmentu
pozycji | pochodnego pozycji | pozycji strumieni przyszilych “W% Q:t hod
pienieznych | ptatnosci . | oGhagnago
pochodnego
Rodzaj
instrumentu:
::“‘ft‘:ﬁ;m KROTKA Futures EUR - - - 1557 2013-03-15 2013-03-15
Bazowy: DAX
INDEX; GXH3;
1 557
Suma:

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
- nie dotyczy Funduszu

Nota 8. Kredyty i pozyczki

— nie dotyczy Funduszu
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

Wartos¢ na dzieri 30-06-2013 r. Warto$¢ na dzieri 31-12-2012r.
NOTA-9 |. WALUTOWA Wartos¢ na Warto$¢ na dzien Wartoéé na Wartosé na dzien
STRUKTURA POZYCJI Waluta | 92ief bilansowy | bilansowy w walucie |, | dzien bilansowy | bilansowy w walucie
BILANSU w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. w tys. finansowego w tys.

a) w walucie

sprawozdania

finansowego w tys. PLN PLN - 10 825 PLN - 12 400
Aktywa PLN - 10 963 PLN - 12 461
1. Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty PLN - 0 PLN - 0
2. Naleznosci PLN - 56 PLN - 3
3. Transakcje przy

zobowigzaniu sig drugiej

strony do odkupu PLN - 0 PLN - 0
4. Skiadniki lokat

notowane na aktywnym

rynku PLN - 2 528 PLN - 402
5. Skiadniki lokat

nienotowane na aktywnym

rynku PLN - 8 379 PLN - 12 056
6. Pozostate aktywa PLN - 0 PLN - 0
Zobowigzania PLN - 138 PLN - 61
b) w walutach obcych po

przeliczeniu na walute

sprawozdania

finansowego w tys. PLN - 1656 PLN - 2 652
Aktywa PLN - 1656 PLN - 2 652
1. Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty PLN - 1656 PLN - 2 404
- w walucie obcej usb 157 1136 usD 214 662
- w walucie obcej EUR 263 520 EUR 426 1742
- w walucie obcej GBP 0 0 GBP 0 0
2. Naleznosci PLN - 0 PLN - 0
- w walucie obcej UsD 0 0 usD 0 0
- w walucie obcej EUR 0 0 EUR 0 0
- w walucie obcej GBP 0 0 GBP 0 0
3. Transakcje przy

zobowigzaniu sie drugiej

strony do odkupu PLN - 0 PLN - 0
4. Skiadniki lokat

notowane na aktywnym

rynku PLN - 0| PLN - 0
5. Sktadniki lokat

nienotowane na

aktywnym rynku PLN - 0 PLN - 248
- w walucie obcej usbD 0 0 usb 0 0
- w walucie obcej EUR 0 0 EUR 0 0
- w walucie obcej GBP 0 0 GBP 49 248
6. Pozostale aktywa PLN 0 0 PLN 0 0
Zobowigzania PLN - 0 PLN = 0
Razem aktywa netto 12 481 15 052

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku
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Dodatnie réznice
ks Warto$¢ na dzien 30-06-2013 . Warto$é na dziert 31-12-2012 r Wartosé na dzieri 30-06-2012
przekroju lokat : ; s Cae " F.
Subfunduszu
Dodatnie | o atnie réznice |  Dodatnie | h o iatnie rotnice |  Dodatnie | o inie réznice
réznice réznice réznice
Sktadniki lokat Cursows kursowe Pl kursowe ki kursowe
SR oS niezrealizowane Srcallicisrin niezrealizowane e alizouwa” Ene niezrealizowane
Srodki pieniezne 123 104 130 87 52 208
SUMA: 123 104 130 87 52 208
Ujemne réznice
iy bed Wartosé na dzieri 30-06-2013 r Wartoéé na dzief 31-12-2012 Wartosé na dziefi 30-06-2012 r
przekroju lokat 3 -/ :
Subfunduszu
Ujemne réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice
Skiadniki lokat kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
Srodki pieniezne 18 82 142 268 47 252
SUMA: 18 82 142 268 47 252

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od dnia | stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku

o

Wartos¢ za okres od 01-01-2013 r. Wartos¢ za okres od 01-01-2012 r. Wartos¢ za okres od 01-01-2012r.
do 30-06-2013 r. do 31-12-2012r. do 30-06-2012r.

Zrealizowany i
niezrealizowany Wartoéé Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek)
zysk (strata) ze | zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego

zbycia lokat zysku (straty) zysku z wyceny zysku (straty) | zysku z wyceny zysku (straty) zysku z wyceny

ze zbycia lokat aktywow ze zbycia lokat aktywow ze zbycia lokat aktywow
1. Skiadniki lokat
notowane na 0 0 116 19 -131 0
aktywnym rynku
2. Skiadniki lokat
nienotowane na -432 -36 0 0 0 0
aktywnym rynku
3. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0 0 0 0
Suma: 432 -36 116 19 -131 0
Warto$é za okres | Warto$¢ za okres | Wartos¢ za okres
Wyptacone Dochody od 01-01-2013 r. od 01-01-2012r. od 01-01-2012 r.
do 30-06-2013 r. do 31-12-2012r. do 30-06-2012r.

|. Wyplacone przychody z lokat: nie wystapity nie wystapity nie wystapily
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach nie wystapity nie wystapity nie wystapity
2. Przychody odsetkowe nie wystapity nie wystapity nie wystapity
3. Przychody zwigzane z posiadaniem J
nieruchomosci nie wysltapity nie wystapity nie wystapity
4. Dodatnie saldo réznic kursowych nie wystapito nie wystapito nie wystapito
5. Pozostate: nie wystapity nie wystapity nie wystapily
Il. Wyplacony zrealizowany zysk ze
zbycia lokat nie wystapil nie wystapit nie wystapit




Wartos¢ za okres Udziat w Udziat w aktywach wplyw na
Wyptacone przychody ze zbycia lokat | od 01-01-2013r. | aktywach w dniu netto w dniu wartosé
do 30-06-2013 r. wyplaty wyplaty aktywow
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu
aktywow niepublicznych: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Warto$¢ za okres Udziat w Udzial w aktywach wplyw na
Wyptacone przychody ze zbycia lokat | od 01-01-2012r. | aktywach w dniu netto w dniu wartos¢
do 31-12-2012 r. wyplaty wyplaty aktywow
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu
aktywoéw niepublicznych: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Wartos¢ za okres Udzial w Udziat w aktywach wplyw na
Wyplacone przychody ze zbycia lokat | od 01-01-2012r. | aktywach w dniu netto w dniu wartoscé
do 30-06-2012r. wyplaty wyplaty aktywow
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu
aktywow niepublicznych: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Nota 11. Koszty Funduszu
Wartos¢ za okres od 01-01- Wartosé za okres od 01-01- Wartos¢ za okres od 01-01-
I. Koszty pokrywane przez 2013 r. do 30-06-2013 r. 2012 r. do 31-12-2012r. 2012 r. do 30-06-2012r.
Towarzystwo
Wartosci w okresie Wartosci w okresie Wartosci w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
Wynagrodzenie dla podmiotow 0 0 0
prowadzacych dystrybucje
Opfaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem 10 18 8
rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz 0 0 0
rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci 18 29 15
Ustugi w zakresie zarzgdzania 0 0 0
aktywami funduszy
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze w tym 0 0 0
poligraficzne
Koszty zwigzane z posiadaniem 0 0 0
nieruchomosci
Pozostate: 0 0 0
Suma: 28 47 23
Wartos$¢ za okres od 01-01- Wartos¢ za okres od 01-01- Wartos¢ za okres od 01-01-
2013 r. do 30-06-2013 r. 2012 r. do 31-12-2012r. 2012 r. do 30-06-2012 r.
Il. Wynagrodzenie dla
Towarzystwa
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
Czesc¢ stata wynagrodzenia 170 421 236
Czes¢ wynagrodzenia
uzalezniona od wynikow 0 123 0
funduszu
Suma: 170 544 236

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od dnia | stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2013 roku
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Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

30-06-2013 31-12-2012 31-12-2011

|. Wartosc aktywow netto na koniec okresu obrotowego 12 481 15 052 17 948
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego - - -
IIl. Wartos¢ aktywow netto na poszczegoine kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

1. Kategoria A 962,32 987,92 998,75

2, Kategoria B 972,84 999,11 1002,45

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specialistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku '
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G. Informacja dodatkowa

1. Informacja o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie dotyczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu Dbilansowym, ale
nieuwzglednionych w rocznym sprawozdaniu finansowym — nie dotyczy.

3. Zestawienie oraz objasnienie r6znic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym i poréwnywanych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi — nie dotyczy

4. Dokonane korekty bledow podstawowych — nie dotyczy.
5. Niepewnosc¢ co do kontynuowania dzialalnosci — nie dotyczy.
6. Inne informacje —

W dniu 5 lipca 2013 r. nastgpilo przeksztalcenie Funduszu inwestycyjnego AGIO Aktywne;j
Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (RFI 473) w Subfundusz o
nazwie AGIO Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach AGIO Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (RFI 483), zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i w dniu tym weszly w Zzycie zmiany statutu funduszu AGIO SFIO,
ogloszone dnia 20 czerwca 2013 r. na stronie Towarzystwa. Polityka inwestycyjna Subfunduszu
oraz osoby zarzadzajace pozostaly bez zmian. Data wyceny zostala dostosowana do pozostalych
Subfunduszy wydzielonych w ramach AGIO SFIO i odbywa si¢ w kazda srodg, bedaca dniem
roboczym, a obliczana i publikowana jest w kazdy czwartek bedacy dniem roboczym.

—

Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Q'\

za okres od dnia | stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku \
31
ol A"



AGIOFUNDS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

AGIO AKTYWNEJ ALOKACJI SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Adam Dakowicz ariusz Skwaron
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Chaddj
Wiceprezes Zarzadu

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzanie sprawozdania:

iArgtleoy s
Z upowaznienia Zarzadu PKO BP Finat sp. z o.0.

Katarzyna Kierzkowska
Kierownik Zespolu Ksiggowosci Funduszy

Warszawa, 19 sierpnia 2013 r.

ﬂ
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Roczne sprawozdanie finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego %
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AGIOFUNDS

TOWAREYSTWO FUNDUSEY INWESTYCYINYCH 5.4

Warszawa, 19 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

W imieniu AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekazujemy Panstwu poétroczne
sprawozdanie finansowe, wraz z opinig biegtego rewidenta oraz o$wiadczeniem Banku Depozytariusza,
obejmujace wyniki finansowe AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

W pierwszym pétroczu 2013 r. wartos¢ jednostki uczestnictwa funduszu obnizyta si¢ o 2%. Wynikato
to gléwnie z negatywnej oceny zarzadzajacych co do perspektyw rynkéw akcji na Swiecie i
poszukiwania mozliwosci zajecia krétkich pozycji na gtéwnych indeksach Swiatowych. W koricu tego
okresu modyfikacji ulegta strategia inwestycyjna funduszu. W zwigzku z oczekiwanym ozywieniem
polskiej gospodarki, zarzadzajacy zaczeli poszukiwa¢ na krajowym rynku inwestycji w
perspektywiczne spétki o niskiej wycenie. To podejécie zaczeto przynosi¢ oczekiwane efekty, ktorych
kontynuacji spodziewamy sie w drugim pétroczu 2013 roku.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie z przedstawionym sprawozdaniem finansowym. Zawarte w nim
informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego pozwola Panstwu w petni poznac realizowang

polityke inwestycying.

Z powazaniem,

N~ Mk

!'\dam Dakowicz Mariusz Skwaron Marcin Chadaj
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
EEOE

AcioFunps Towarzystwo FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
WPISANA DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PRZEZ SAD REJONOWY DLA M. ST. Warszawy, X1I Wypziar Gosroparczy KRS rop NUMEREM 0000297821
NIP 1080004399, REGON 141230937, KAPITAL ZAKEADOWY: 870 000 ZLOTYCH (W CALOSCI WPLACONY)

vL, DLuGa 16; 00-238 WARSZAWA; TEL. +48 22 531 54 54, FAX +48 22 §31 54 5§
AGIOFUNDS@AGIOFUNDS.PL, WWW.AGIOFUNDS.PL
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Warszawa, dnia 19 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej Funduszem) zarzqdzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna oéwiadcza, ze dane dotyczqce stanéw aktywdw
Funduszu, w tym w szczegdlnoéci aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i
papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgeych, przedstawionych w
pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzqgdzonym na dzien 30 czerwca

2013 r. sq zgodne ze stanem faktycznym.

Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibq w Warszawie przy ul. Pieknej 20, 00-549 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
nr KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o
NIP: 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o oplaconym kapitale zakiadowym w wysokosci PLN 2.207.46 1.050,00

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Piekna 20 * 00-549 Warszawa + Tel. 22 585 20 00
* Fax 22 585 25 85 * Kod SWIFT: RCBWPLPW * http://www.raiffeisenpolbank.com



