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PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Agio Aktywnej Alokacji, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z siedziba w Warsza-

wie, przy ul. Dlugiej 16, na ktore sktada sie:

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 r., wykazujace lokaty w kwocie
7 888 tys. zt;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., wykazujgcy aktywa netto
w kwocie 12 876 tys. zi;

- rachunek wyniku z operacji za okres od 5 lipca 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wyka-
zujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 930 tys. zt;

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 5 lipca 2013 r. do 31 grudnia 2013

r., wykazujgce zwiekszenie aktywow netto o kwote 283 tys. zt;

— noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanej dalej AgioFunds TFI S.A.).

Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapew-
nienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 - ze zm.),

zwanej dalej ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci, z wymagajacymi zasto-
sowania zasadami (polityka) rachunkowosci, tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majat-
kowa i finansowg, jak tez wynik z operacji Subfunduszu Agio Aktywnej Alokacji oraz o

prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
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2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.z 2004 r. nr 146,
poz. 1546 - ze zm.),

4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 - ze

zm.).

Badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowali$my
i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na

wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczgcych sza-
cunkow, sprawdzenie w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy dowoddéw i zapi-
sow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finan-

sowym, jak i cato$ciowq ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Agio Ak-
tywnej Alokacji, wydzielonego w ramach Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r., we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r, jak tez jego wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r,,

2) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunko-
wych,

3) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami

prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu AgioFunds TFI S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu, zostat dotaczony
do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, a dane zaczerpniete bezposred-

nio ze sprawozdania finansowego objetego badaniem, sg z nim zgodne.
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Do jednostkowego sprawozdania finansowego, dotaczone zostato Oswiadczenie Depozy-
tariusza potwierdzajacego zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych akty-
wow Subfunduszu Agio Aktywnej Alokacji, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycz-

nego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

1.1.1 NAZWA I FORMA PRAWNA

Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji, wpisem do rejestru Funduszy Inwestycyjnych z
dnia 5 lipca 2013 r., zostat przeksztatcony w Subfundusz wydzielony z Funduszu AGIO
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem). Do
4 lipca 2013 r. Subfundusz dziatat jako Agio Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 10 pazdziernika 2012 r. zostata ogtoszona, na stronie internetowej Agiofunds
TFI SA, zmiana statutu MCI Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty, w zakresie nazwy Funduszu i Towarzystwa. Fundusz otrzymal nazwe
Agio Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, natomiast za-
rzadzanie Funduszem przejeto Agiofunds TFI SA. Zmiana zostatl zarejestrowana w RFI w

dniu 16 listopada 2012 r.

1.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonym Subfunduszem Agio

Aktywnej Alokacji, ma siedzibe w Warszawie przy ul. Dtugiej 16. Funduszem wraz z wy-
dzielonymi Subfunduszami zarzadza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dtugiej 16, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdo-
wego pod numerem KRS 0000297821, zwana dalej Towarzystwem.
W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujace Subfundusze:

— Subfundusz Agio Kapitat,

— Subfundusz Agio Multistrategia,

— Subfundusz Agio Agresywny,

— Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji ( od dnia 5 lipca 2013 r.),

zwane dalej Subfunduszami.

1.1.3 REJESTRACJA W SADZIE OKREGOWYM

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwesty-
cyjnych prowadzonego przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w War-
szawie pod numerem RFi 483 dnia 2 lipca 2009 r. Na mocy postanowienia Sagdu Okre-

gowego w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy z dnia 20 stycznia 2012 r,
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Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji zostat dopisany do ksiegi rejestrowej RFI 483 w
dniu 5 lipca 2013 r.

1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM | WOJEWODZKIM URZEDZIE STA-
TYSTYCZNYM

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP
1070014255 nadany 8 wrzesnia 2009 r. oraz symbol REGON 141912938 nadany 15 lip-
ca 2009 r.

1.1.5 BANK PEELNIACY FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY
Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Agio Specjalistycznego Funduszu In-

westycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami peini Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pigknej 20, na podstawie aneksowanej umowy z
dnia 11 lutego 2008 r. oraz pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia

2009 r. (DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP).

Funkcje Agenta Transferowego prowadzgcego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu
Agio Aktywnej Alokacji petni ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w War-
szawie, przy ul. Putawskiej 436 (Agent Transferowy), na podstawie aneksu nr 10 z dnia
1 lipca 2013 r. do umowy z 18 maja 2009 r. (ze zm.). Do dnia przeksztatcenia Subfundu-
szu Agio Aktywnej Alokacji w subfundusz wydzielony w ramach Agio Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ksiegi i rejestry uczestnikéw prowadzit PKO BP

Finat Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie.

1.1.6 REPREZENTACJA SUBFUNDUSZU
Organem zarzadzajacym Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami jest Towarzy-

stwo. Na dzien 31 grudnia 2013 r. w sktad jego Zarzadu wchodzili:

— p.Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu,

—~ p.Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu,

— p.Marcin Dariusz Chadaj - Cztonek Zarzadu.
Wpisem do KRS nr 15 z dnia 21 stycznia 2013 r. zarejestrowano zmiane funkcji petnio-
nej przez p. Marcina Dariusza Chadaja z Cztonka Zarzadu na Wiceprezesa Zarzadu.
Do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspotdziatanie dwaéch
cztonkéw Zarzadu, z ktorych co najmniej jeden powinien petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu

lub Wiceprezesa Zarzadu.
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W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania, nie byto zmian w sktadzie Zarzadu

Towarzystwa,

1.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146,
poz. 1546 - ze zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia
2009 r. decyzja nr DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP o utworzeniu
Funduszu w brzmieniu okres$lonym w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 r.
sporzgdzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym (rep. A nr 4227/2009)
zZe Zn.

W dniu 20 czerwca 2013 r. zostata ogltoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczgca § 3 pkt4,§ 8 ust. 5,§ 11 ust. 21 3, § 12 ust. 8-11, § 14 ust. 4-5,
rozdziatu XIII (§45-50, §52-53) w brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia 7
grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, zmiana statutu dotyczaca § 12 ust. 12,§ 13, § 51
w brzmieniu okreSlonym w akcie notarialnym z dnia 24 stycznia 2013 r. rep. A nr
990/2013, na ktore KNF wyrazita zgode decyzjg z dnia 16 kwietnia 2013 r. nr
DF1/1/4033/39/13/12/13/U/62/2/AP.

W dniu 7 grudnia 2012 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczaca § 22 ust. 11, § 23 ust. 2a i 2b, § 23 ust. 10, § 30 ust. 12, § 31 ust.
2ai2b,§ 31 ust. 11, § 38 ust. 11, § 39 ust. 2a i 2b, § 39 ust. 10, w brzmieniu okre§lonym
w akcie notarialnym z dnia 7 grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, ktéra weszta w zy-
cie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W dniu 23 kwietnia 2013 r. zostala ogltoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczaca §2 ust. 2 w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia
24 stycznia 2013 r.rep. Anr990/2013.

Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaty zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych.

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat utworzony na czas nieokreslony. Ro-

kiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
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1.1.8 CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU
Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, celem

inwestycyjnym Subfunduszu Agio Aktywnej Alokacji jest wzrost wartosci aktywéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. W 2013 r. Subfundusz Agio Aktywnej
Alokacji podejmowat dziatania w celu realizacji celu inwestycyjnego okreslonego w Sta-

tucie.

1.1,9 KAPITAL SUBFUNDUSZU
Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji posiada dwie kategorie jednostek uczestnictwa. Na

dzien 31 grudnia 2013 r. Subfundusz posiadat 10 487,618 jednostek uczestnictwa kate-
gorii A 1 1812,8080 jednostek uczestnictwa kategorii B. Kapital Subfunduszu na ten
dzien wynosit 12 429 tys. zt.

.2 INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDUSZU ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. zostato zbadane
przez podmiot uprawniony Ernst&Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rondo ONZ 1, wpisany na liste KIBR pod numerem 130. Sprawozdanie to uzyskato opi-
nie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
zostato zatwierdzone Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjona-

riuszy AgioFunds TFI S.A. z dnia 30 kwietnia 2013 r. (rep. A nr 6849/2013).

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik ul. Bukowinska 26B lok. U2, 02-703 Warsza-
wa, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
liste pod numerem 3159. Kancelaria ta w dniu 22 marca 2013 r., zostata wybrana przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa do zbadania jednostkowego spra-

wozdania finansowego Subfunduszu Agio Aktywnej Alokacji.(Rep. A nr 4680/2013).

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik, jako podmiot uprawniony do badania spra-
wozdania finansowego oraz Kluczowy Biegly Rewident Marzena Wéjcik prowadzacy
badanie potwierdzajg niniejszym niezalezno$¢ od badanego Subfunduszu Agio Aktywnej

Alokacji w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
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samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o

nadzorze publicznym (Dz. U.z 2009 r,, nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r. przeprowadziliSmy w lutym i kwietniu 2014 r., na podstawie umowy
nr 01/13/BSF zawartej w dniu 7 stycznia 2013 r.

Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy jednostkowe spra-
wozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. jest prawidto-
we oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowsa i finansowg, jak tez wynik fi-
nansowy Subfunduszu Agio Aktywnej Alokacji. W badaniu poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliSmy sie testami i prébami
wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wniosko-

wali$my o poprawnosci badanych pozycji.

1.4 DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é¢, prawidlowosé
I jasnos¢ zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Agio Ak-
tywnej Alokacji oraz o$wiadczyl, iz udostepnit bieglemu rewidentowi wszystkie dane
finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymano pisemne o$wiadczenie z dnia
22 kwietnia 2014 r., o:
— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,
— wykazaniu wszelkich zobowigzann warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,
~ ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozZenia
oswiadczenia.
W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane biegtemu rewidentowi informacje byly
rzetelne i prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Towarzystwa
oraz objety wszelkie zdarzenia moggce mie¢ wptyw na zbadane jednostkowe sprawoz-

danie finansowe Subfunduszu Agio Aktywnej Alokacji.
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OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu Agio
Aktywnej Alokacji od Depozytariusza, ktére zostato uzgodnione ze stanem portfela wy-
kazywanym w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz
o$wiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finan-
séw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej rozporzgdzeniem z dnia
24 grudnia 2007 r.

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaty potwierdzone przez
Agenta Transferowego obstugujgcego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu Agio Aktyw-

nej Alokacji.

1.5 SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU
Ponizej przedstawiono podstawowe wielko$ci ze sprawozdania finansowego oraz

wskazniki opisujgce dziatalno$¢ Subfunduszu.

WYBRANE POZYCJE (w tys. z1) 31.12.2013*% | 31:12,2012
Aktywa 12 946 15113
Aktywa netto 12 876 15 052
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 12 831 16 827
Przychody z lokat 146 838
Koszty Subfunduszu netto 398 1103
Przychody z lokat netto gEg JTEE
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1271 19
lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -89 116
Wynik z operacji 930 -130
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu spra-
wozdawczego (zt) 1 044,16 987,92
- kategoria A 1061,86 999,11

- kategoria B

*W odniesieniu do Subfunduszu AGIO Aktywnej Alokacji rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian

w aktywach netto obejmuje okres od dnia przeksztatcenia, tj. 5 lipca 2013 ., do dnia 31 grudnia 2013 .
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ZYSKOWNOSC DZIALANIA 2013 2012
Stopa zwrotu Jednostki (WANZIUALL-WAN/JUATO)
Uczestnictwa kat. A= | 7 x*100 5169% '1,08%
' WAN/JUA t0
Stopa zwrotu Jednostki (WAN/JUBItL - WAN/JUE t0)
Uczestnictwakat.B= | 7 - x*100 6128% -0t33%
' WAN/JUB t0
WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI 2013 2012
wynik z operacji (wynik finansowy)
Rentowno$¢ aktywow funduszu 5 B
netto: ______________ *100 7125 A) -0177 %)
srednioroczny stan aktywdéw netto
WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2013 2012
. s (WAN t1 - WAN t0)
Przyrost wartosci catko-
y WitEj WAN | TR *100 '14,4‘6% "16,1%
WAN t0
: , : koszty Funduszu netto
Poziom kosztow dziatal-
noéci | 7 o *100 272,6% 131,62%
przychody z lokat
Poziom kosztow dziatal- koszty Funduszu netto
nosci do sredniej warto- | ------- - *100 3,1% 6,55%
§ci aktywdw netto $rednioroczny stan aktywéw netto
: . koszty wynagrodzenia TFI
Pasiom 0sel I | g e ¥100 | 1,92% | 3.23%
& $rednioroczny stan aktywdéw netto

t0 - poczatek okresu sprawozdawczego
t1 - koniec okresu sprawozdawczego

WAN - Warto$¢ Aktywow Netto

WAN/JU - Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Analiza powyzszych warto$ci wskazuje, ze w badanym okresie:

— warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wzrosta o:

- 5,69 % - dla jednostek uczestnictwa kategorii A,
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- 6,28% - dla jednostek uczestnictwa kategorii B,

— rentowno$¢ aktywoéw netto w skali roku wykazata wartosé 7,25 %,

— warto$¢ aktywow netto spadta o 14,46 %.
Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
A wyniosta 1 044,16 zt, warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B

wyniosta 1 061,86 zt.

Osiggnigte wyniki, jak i ogdlna sytuacja finansowa Funduszu i Subfunduszu nie wskazujg
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2013 r,, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istot-
nego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, na
dzien wydania niniejszego raportu nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu i

Subfunduszu, okreslone przepisami regulujgcymi dziatalno$é funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundu-
szu Agio Aktywnej Alokacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., Zarzad
Towarzystwa wskazatl, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 r. i Ze nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz i Subfundusz.

I1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

11.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami, w tym Subfunduszem Agio Aktywnej Alokacji,
posiada dokumentacj¢ opisujacg przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegolnosci dotyczace: okreélenia roku obrotowego i wchodzgcych
w jego sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywéw oraz usta-
lania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Dokumentacja aktualnej polityki rachunkowosci zostata opraco-
wana zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci wraz z wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi- rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w spra-

wie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr
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249, poz. 1859) izatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 15
maja 2009 r.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdéw zostaty przedstawione w notach obja-
$niajgcych do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowo$ci, ktérych Fundusz ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu
4 ustawy o rachunkowosci, zostaty wybrane w sposob pozwalajgcy na poprawne od-
zwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami, jego
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane
w sposob ciggly i nie ulegly one zmianom w stosunku do zasad stosowanych do prowa-
dzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan finansowych w poprzednim ro-

ku obrotowym:.

Od dnia przeksztatcenia Subfunduszu Agio Aktywnej Alokacji w subfundusz, wydzielony
w ramach Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ksiegi rachun-
kowe Subfunduszu prowadzone sa przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
2009 5.0.1500.2985 w siedzibie spo6tki ProService Agent Transferowy Sp. z o.0., ktérej
Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych na podstawie aneksu
nr 10 z dnia 1 lipca 2013 r. do umowy z dnia 18 maja 2009 r. System AVS 5.0.1500.2985
posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu. Opisy systemoéw informatycznych spetniajg wymogi art. 10 ust. 1

pkt 3 lit. c ustawy o rachunkowosci.

Dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowo$ci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:
— prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,
- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finanso-
wego,
— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

— poprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegblnych

pozycji sprawozdania finansowego stwierdzili$my, ze system ksiegowosci i dziatajgcy w
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powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidtowe. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemow.

W czes$ci przez nas zbadanej, dokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachun-
kowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finanso-

wym, spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi Rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdanie finansowe Subfunduszu, sg przecho-

wywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

I1.2 INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zbadane zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien

31 grudnia 2013 r. i obejmuje:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 r. wykazujgce lokaty w kwocie
7 888 tys. zt,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., wykazujgcy aktywa netto
w kwocie 12 876 tys. zi,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 5 lipca 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013
r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 930 tys. z,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 5 lipca 2013 r. do dnia 31
grudnia 2013 r. wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote 283 tys. zi,

— noty objadniajace i informacje dodatkowa.

W zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres spra-
wozdawczy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., zostaly przedstawione: struk-
tura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujgcych wynik z operacji Subfunduszu. Inwentaryzacja aktywow i zobo-
wigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci. Réznice inwentary-

zacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2013 r.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym

niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem do Depozytariusza.

Meritum Biegli Rewidenci 12



Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozy-

tariusza Subfunduszu.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgod-
ny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego

badania potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

I1.3 INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO

Portfel Inwestycyjny. Zestawienie lokat zostato prawidlowo przedstawione jako ele-
ment sprawozdania finansowego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. Stan akty-
wow zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych na dzien 31 grudnia 2013 r.
zostat potwierdzony przez Depozytariusza.

Struktura nalezno$ci i zobowigzan. Struktura naleznosci i zobowigzan zostata prawi-
dtowo przedstawiona w notach do sprawozdania finansowego.

Kapital funduszu. Wartos¢ ksiegowa kapitatu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013
r., wyniosta 12 429 tys. zt, w tym kapitat wptacony wyniost 24 527 tys. zi, a kapital wy-
ptacony 12 098 tys. zt (wielko$¢ ujemna).

Przychody z lokat. Przychody z lokat w okresie od 5 lipca 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
wyniosty 146 tys. zi. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture
przychodow.

Koszty funduszu. W okresie od 5 lipca 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. koszty Subfundu-
szu wyniosty 407 tys. zi, z czego koszty wynagrodzenia Towarzystwa wyniosty 246 tys.
zt. Rachunek wyniku z operacji prawidtowo prezentuje strukture kosztéw Subfunduszu.
Zasady dokonywania lokat. W zbadanej przez nas prdbie, Subfundusz dochowat obo-
wigzujgcych zasad dokonywania lokat, to jest: zakresu podmiotéw, z ktérymi moze za-
wierac transakcje, zakresu lokat, jakich Subfundusz moze dokonywa¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta, jak réwniez terminow i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$ci wyceny na
dzien bilansowy aktywow wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust, 1 pkt 1

oraz § 26-28 rozporzgdzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.
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1.4 KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMAC]I I OBJASNIEN SUBFUN-
DUSZU

Wprowadzenie do zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera
wszystkie informacje wymagane zatgcznikiem do rozporzadzenia z dnia 24 grudnia
2007 r. Zarzgd Towarzystwa potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalno$ci przez Subfundusz przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finan-
sowego Subfunduszu. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowe-
go oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego zostaly pra-
widtowo i kompletnie opisane w badanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabe-
larycznych do poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfun-
duszu, a takze w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objaénienia w spo-
sob prawidtowy i kompletny opisuja pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane
przepisami rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.

Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia, informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym ujawnia sig¢ w tysigcach ztotych chyba, ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja

innej doktadnosci.

I1.5 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywéw netto, zmiany liczby

Jednostek Uczestnictwa oraz zmiany aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa za okres

objety zbadanym sprawozdaniem finansowym.

I1.6 LIST TOWARZYSTWA I OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Informacje zawarte w liscie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu, zawierajacym in-

formacje wymagane § 37 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz opisujacym wy-
niki dziatalno$ci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, zostaty dotgczone do zbada-
nego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony w dniu 31
grudnia 2013 r i sg z nim zgodne.

Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu z wydzielonym Subfunduszami o zgodno$ci
danych dotyczgcych stanow aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, zostaly dotaczone do zbadanego sprawozdania finansowe-

go Funduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 r i s3 z nim zgodne.
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I1.7 UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zakonczenia badania, organy uprawnione nie

przeprowadzaty kontroli w Funduszu i Subfunduszu.

11.8 WSKAZNIKI ISTOTNOSCI
Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnoséci zastosowano zawodowy

osad uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem Agio Aktyw-
nej Alokacji. To ustalenie obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych,

jakiilosciowych.

1.9 ZGODNOSC Z PRAWEM
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawoz-

dawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Fundu-
szu moggce miec istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe

Subfunduszu.

I1I. Zakonczenie
Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ sta-

nowi zatgcznik wymieniony ponizej.
Zatacznik:
1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

2. Oswiadczenie Depozytariusza

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;

WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

e Jof

KLuczowy BIEGLY REWIDENT
Nr10787

KIERUJACY BADANIEM | REPREZENTUJACY PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

WARSZAWA, DNIA 22 KWIETNIA 2014 R.
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1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz”)
zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa"), w ramach ktérego
wydzielono nastepujgce Subfundusze;

Subfundusz AGIO Multistrategia,
Subfundusz AGIO Kapital,
Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji (powstaly z przeksztatcenia Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku).

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma dwie kategorie jednostek
uczestnictwa.

AGIO Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal utworzony na czas nieckreslony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 24 kwietnia 2009 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Diugiej 16 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Merilum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik
podmiot uprawniony do badan sprawozdarn finansowych nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B
lok. U2.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz bedzie realizowat polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze stopien zaangazowania
Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi
stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem,

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dazyl do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2.

2. Fundusz Iokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:

a. papiery wartosciowe,

b. wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

c. waluty,

d. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
e. Instrumenty Rynku Pienigznego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO AKTYWNEJ ALOKACII [/
B
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f.  jednostki uczestinictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

g. depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne

1:

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogag stanowi¢ wiecej niz 25 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt ¢, nie mogg stanowié wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub euro.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt f, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w
odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tyluly uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego.

Fundusz moze nabywac do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo; mozliwo$¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek
uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy oraz certyfikatdw inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji tych
certyfikatéw. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez
Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéow Subfunduszu. Towarzystwo nie moze
pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigzaé funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moga by¢
nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic¢ wigcej
niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczeni Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

6.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, za okres od dnia
5 lipca 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO AKTYWNEJ ALOKACII
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n. BILANS

BILANS 2013-12-31 2013-07-04 *) 2012-12-31
1. Aktywa 12 946 12 615 15113
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5035 5393 2 404
2) Naleznosci 23 8 3
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - B R
4) Skfadniki lokal notowane na aktywnym rynku, w tym: 7888 2731 402
- diuzne papiery warloSciowe 499 B R
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 4483 12 304
- diuzne papiery wartosciowe ) 4483 5983
6) Nieruchomosci - B R
7) Pozostate aktywa - R R
1. Zobowigzania 70 22 61
lIl. Aktywa netto (I - Il) 12 876 12 593 15 052
IV. Kapital funduszu 12 429 13 076 15271
1) Kapitat wplacony 24 527 24 504 24 476
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 098 -11 428 -9 205
V. Dochody zatrzymane -879 -538 -238
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokal netlo -685 -433 -524
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokal -194 -105 286
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1326 55 19
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 12 876 12 503 15 052
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 12 300,4260 12 949.1661 15 209,5358
kalegoria A 10 487,6180 11 068,5518 12 900,3530
kalegoria B 1812,8080 1.880,6143 2309,1828
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa - - -
kalegoria A 1.044,16 970,93 987,92
kalegoria B 1061,86 981,55 999,11

*) Dane na dzien poprzedzajgcy przeksztalcenie Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji wydzielony w ramach Agio Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktore stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.

Iv. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2013-07-05
do 2013-12-31*)

od 2013-01-01
do 2013-07-04 %)

od 2012-01-01
do 2012-12-31

I. Przychody z lokat 146 322 838
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 82 30 _
Przychody odsetkowe 62 166 621
Przychedy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - R _
Dodatnie saldo rdznic kursowych - 126 217
Pozostate 2 R R

1l. Koszty funduszu 407 259 1150
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 246 173 544
Whynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - ~ )
Optaty dla depozylariusza 29 26 7
Oplaly zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 13 12 24
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - ) i
Usltugi w zakresie rachunkowosci 34 47 94
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - R _
Uslugi prawne - R 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 6
Koszly odsetkowe - . )
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - i )
Ujemne saldo réznic kursowych 84 B 410
Pozostate = R R

ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 9 28 47

IV. Koszty funduszu netto (lI-lll} 398 231 1103

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -252 9 -265

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1182 -355 135
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokal, w tym: -89 -391 116

- z tytutu réznic kursowych - . )

2: Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny lokatl, w 1271 16 19
tym:

- z tytutu réznic kursowych -5 R R

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 930 -264 -130

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

kategoria A 74,19 -20.41 -9,34
kategoria B 84,11 -20,28 -3,93

*) Dane na dzien poprzedzajacy przeksztatcenie Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji wydzielony w ramach Agio Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

**) W dniu 5 lipca 2013 roku nastapilo przeksztalcenie Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji wchodzgcego w sktad Agio Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AGIO AKTYWNEJ ALOKACII

10

AS—

@ v

£



V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2013-07-05 do 2013- od 2013-01-01 do 2013- od 2012-01-01 do 2012-

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 1231 ) 07-04 *) 12-31

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego i i 12593 15052 17948

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 930 -264 -130
a) przychody z lokal netto -2562 91 -265
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -89 -391 116
c) wzrosl (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

o osl {spacek] 9o zysku (straty) 1271 36 19

3. Zmiana w aktywach netlo z tytutu wyniku z operacji 930 -264 -130

4., Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu R .

(razem): -
a) z przychodow z lokal netto - - R
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - .
c) z przychedow ze zbycia lokat - - _

zézgnrgny w kapitale w okresie sprawozdawczym 647 3195 2788
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 23 28 -1 976
b) zmiana kapitatu aconego (zmniejszenie

kap)itatu) pitahy wyptaconego (zmniej 70 2223 790

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie

sprae\ivozdawczym (33?-5) 283 2459 -2896

7. Warto$é aktywow netlo na koniec okresu

i rg WordeLahe 12 876 12 593 15 052

8. Srednia warlo$¢ aktywdw netto w okresie

sprawozdawczym 12 831 13 608 16 827

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w

rozbiciu na kategorie -648,7401 -2 260,3697 -2 749,3987
kategoria A

Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 21,9783 23,7415 661,1387

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 602,9121 1 855,5427 2 623,6320

Saldo zmian -580,9338 -1 831,8012 -1 962,4933
kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 4,4612 22,4463

Liczba odkupionych jednoslek uczestnictwa 67,8063 433,0297 809.3517

Saldo zmian -67,8063 -428,5685 -786,9054

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci

funduszu w rozzijciu na kalego'rjie 2 12 300,4260 12 949,1661 15 208,5358
kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 21 372,0261 21 350,0478 21 326,3063
Liczba odkupionych jednoslek uczestnictwa 10 8584,4081 10 281,4960 8 425,9533
Saldo zmian 10 487,6180 11068,5518 12 900,3530
kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3328,1339 3328,1339 3323,6727
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1515,3259 14475196 1014,4899
Saldo zmian 1812,8080 1880,6143 2309,1828
Przewidywana liczba jednoslek uczestnictwa 12 300,4260 12 949,1661 15 209,5358

1ll. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
kalegoria A 970,93 987,92 998,75
kalegoria B 981,65 999,11 1002.45

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na

koniec biezacego okresu sprawozdawczego
kalegoria A 1044,16 970,93 987,92
kalegoria B 1061,86 981,55 999,11

3. Procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na

jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kalegoria A 7.54% -1.72% -1,08%
kalegoria B 8,18% -1,76% -0.33%

4. Minimalna warto$¢ aktywow nefto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
kalegoria A 966,05 | 2013-07-10 957,21 | 2013-06-25 972,35 | 2012-02-21
kategoria B 1084,97 | 2013-10-30 967,67 [ 2013-06-25 976,02 | 2012-02-21

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
kategoria A 1082,25 | 2013-10-30 986,28 | 2013-01-08 1046,81 | 2012-07-24
kalegoria B 1100,62 | 2013-10-30 997,45 | 2013-01-08 1058,58 | 2012-07-24

6. Warlo$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
kalegoria A 1044,16 | 2013-12-31 970,93 | 2013-07-04 988,73 | 2012-12-27
kalegeria B 1061,86 | 2013-12-31 981,55 | 2013-07-04 999,93 | 2012-12-27
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od 2013-07-05 do 2013- od 2013-01-01 do 2013- od 2012-01-01 do 2012-
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 12-31 ™) 07-04 *) 1231
Procentowy udzial kosziéw funduszu w Sredniej
wartosci aktywdw netto, w tym: *) B3 3.76% 6,56%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,89% 251% 3.23%
Wynagrodzenie dla podmioiéw prowadzacych R }
dystrybucje -
Optaty dla depozylariusza 0,46% 0,38% 0,42%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - 0.17% 0,14%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0.54% 0,68% 0,56%
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - R

*) Dane na dzien poprzedzajacy przeksztalcenie Agio Aktywne] Alokacji Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji wydzielony w ramach Agio Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

*) W dniu & lipca 2013 roku nastgpito przeksztalcenie Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji wchodzgcego w skiad Agio Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowsg, ktore stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VL. NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AKTYWNEJ
ALOKACJI

(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

15
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg ceng nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé ustalong w stosunku do ich
wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartoSciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu kiorych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednege dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warlosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie Iub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktorych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakgji
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ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie¢ na wycene aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowane] ceny nabycia z wykorzystaniem efektywne] stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzinge 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoécig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomoéciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomoéci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obeych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz
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zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
oslatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe]. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartociowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzierl wyceny

Dzien wyceny — poczgwszy od dnia 2 maja 2012 roku dzierh wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostkg uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedacg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dziert wyceny przypadat w kazdy czwartek bedacy dniem roboczym.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci

przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z

zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO AKTYWNEJ ALOKACII
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2013-12-31

2013-07-04 %)

2012-12-31

Naleznosci

23

Z tytutu zbytych lokal

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tylutu odsetek

Z tylutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw

Z tylutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace
pozyczek

Pozostate, w tym;

20

5

3

- naleznosci od TFI

18

5

3

*) Dane na dzien poprzedzajgcy przeksztalcenie Agio Aktywnej Alckacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego w Subfundusz
AGIO Akilywnej Alokacji wydzielony w ramach Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarly.

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2013-12-31

2013-07-04 %)

2012-12-31

Zobowigzania

70

22

61

Z tytutu nabytych aktywéw

8

Z tytulu transakgeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tylulu wplal na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tylulu odkupionych jednoslek uczestnictwa albo wykupionych
cerlyfikatdw inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodow funduszu

Z tylulu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tylutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tylutu diugoterminowych pozyczek i kredylow

Z tytutu gwarangji lub poreczen

Z tytutu rezerw

62

22

61

Pozostate sktadniki zobowigzanh

*) Dane na dzien poprzedzajacy przeksztaicenie Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego w Subfundusz
AGIO Aktywnej Alokacji wydzielony w ramach Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AGIO AKTYWNEJ ALOKACII
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2013-07-05 do 2013-12-31*%) od 2013-01-01 do 2013-07-04 *) od 2012-01-01 do 2012-12-31
NOTA-101. Wartos$é Wartosé Wartosé
ZSEALZOWALY! | arenlzowaneao | WECT T, | rstaowanego | WES G2, | seazowanago | Mo Chede)
zysku (straty zysku (straty] zysku (straty
ZYSK (STRATA)Z | ze zbycia lokat ?;"“ ;ﬁ“f’;y ze zbycia lokat ?{j"” owtre | ze zbycia lokat zﬁ"“ g
TYTULU LOKAT wiys. yw ¥s. W tys. s Y5 wtys. R e s

Skiadniki lokat
nolowane na -89 1271 -391 36 116 19
aktywnym rynku
Skiadniki lokat
nienolowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozoslate - - = 2 = B
Suma: -89 1271 -391 36 116 19

*) Dane na dzien poprzedzajgcy przeksztatcenie Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego w Subfundusz
AGIO Aktywnej Alokacji wydzielony w ramach Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarly.

™) W dniu 5 lipca 2013 roku nastgpito przeksztatcenie Agio Aktywnej Alokaciji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w
Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji wehodzacego w skfad Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2013-07-05 do

od 2013-01-01 do

od 2012-01-01 do

2013-12-31* 2013-07-04 ) 2012-12-31
Warto$¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Warto§é w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 6 10 18
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3 18 29

*) Dane na dzien poprzedzajgcy przeksztalcenie Agio Aktywnej Alokacyi Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz
AGIO Aktywnej Alokacji wydzielony w ramach Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

™) W dniu 5 lipca 2013 roku nastgpito przeksztatcenie Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w
Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji wchodzgcego w skiad Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

od 2013-07-05 do od 2013-01-01 do od 2012-01-01 do
2013-12-31 ™) 2013-07-04 %) 2012-12-31
Warto$¢ w okresie | WartoSc w okresie | Warto$é w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
wtys. wtys. w tys,

z tytutu wynagrodzenia statego 158 173 421
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 88 - 123
Suma: 246 173 544

") Dane na dzien poprzedzajgey przeksztaicenie Agio Aklywnej Alokacji Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego w Subfundusz
AGIO Aktywnej Alokacji wydzielony w ramach Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

**) W dniu 5 lipca 2013 roku nastapito przekszialcenie Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego w
Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji wchodzgcego w skiad Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA SRR izl ol
| Wartoé¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 12 876 12 593 15 052
1. Warto$¢ aktywodw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
kalegoria A 1044,16 970,93 987,92
kategoria B 1061.86 981,55 999,11
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SUBFUNDUSZ AGIO AKTYWNEJ ALOKACII
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AKTYWNEJ
ALOKACJI

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co
do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposbdb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO AKTYWNEJ ALOKACIJI
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AgioFunds

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AKTYWNEJ
ALOKACJI

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

)ﬁ}qmu»{@, (}Z;UL; (:,LLO%%Q/
Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Specjalista w Wydziale Sprawozdaweczym

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

igy|osob reprezentujacych Fundusz:
mQ; ety
Bl et

Adam Dakowicz
Prezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

/4(6«&1/ AN &&kuﬁ\

Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzgdu AgiéiFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawsdt Stjecki ert Chmielewski
Eﬁez s Zarzgdu Czfonek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2014 roku
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x Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2014y,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajge stosownie do dyspozycjii § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz  dla  Agio  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyinego  Otwartego
z wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Multistrategia, Agio Agresywny oraz
Agio Aktywne| Alokacji zarzgdzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. os$wiadcza, ze dane Subfuduszu Agio Aktywnej Alokacji dotyczqee
stanu aktywéw Subfunduszu, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgeych,
przedstawionych w rocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2013 r. sq zgodne ze stanem fakfycznym.

Justyna W pi ruk Mdgdd Wolska

omocnik

Pchm i
Roiffei <e§/\! i Rcrﬁ‘e:sen Bank Polskq S.A.
A B e

Raifiersen Bank Polska 5.A. z siedzibg w Worszawie przy ul. Piekney 20, 00-549 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nt KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dla miasia stolecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sudowege. o NIP: 526-020-58-71. o mr REGON: 070000854, o oplaconym kapitale zakiodowym w wysokosci PLN 2 207 461
050,00..
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