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PrzeprowadziliSmy badanie potgczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjali-
stycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy ul. Dtugiej

16, na ktére sktada sie:

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

— potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 r., wykazujgce lokaty
w kwocie 411 672 tys. z,

— potgczony bilans sporzadzony na dzient 31 grudnia 2013 r,, wykazujgcy aktywa netto
w kwocie 481 096 tys. zi,

— potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31
grudnia 2013 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 23 423 tys. zi,

— polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 r.
do dnia 31 grudnia 2013 r. wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote
260 010 tys. zt.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami potgczonego sprawozdania

finansowego odpowiedzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwesty-

cyjnych S.A. (zwanej dalej AgioFunds TFI S.A.).

Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapew-
nienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.

1223, ze zm.), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zasto-
sowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego potaczonego sprawozdania finanso-
wego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowsa i finansowsa, jak tez wynik z operacji Agio Specjalistycznego Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego oraz o prawidtowo$ci ksiag rachunkowych stanowigcych

podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zatgczonego potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy sto-
sownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentoéw w Polsce,
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3) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr
146, poz. 1546, ze zm.),

4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegél-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859,

ze zm.).

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii

o sprawozdaniu.

W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkow, sprawdzenie w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy
dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w pota-
czonym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene potgczonego sprawozdania

finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane potgczone sprawozdanie finansowe AGIO Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013 r., we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. jak tez jego wyniku z operacji
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r,,

2) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunko-
wych,

3) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ polgczonego sprawozdania finansowego

przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Stwierdzamy, ze zafgczony do polgczonego sprawozdania finansowego List Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. skierowany do Uczestnikéw Funduszu, zawiera informacje zaczerp-

niete bezposrednio z potgczonego sprawozdania finansowego objetego badaniem i ze sa
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one zgodne z danymi zawartymi w poszczegélnych jednostkowych sprawozdaniach fi-

nansowych Subfunduszy.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczone zostato O$wiadczenie Depozyta-
riusza potwierdzajgcego zgodnoS¢ ze stanem faktycznym danych dotyczgcych aktywéw
AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawionych w pota-

czonym sprawozdaniu finansowym.
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1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.1 PODSTAWOWE INFORMACJE 0 DZIALALNOSCI FUNDUSZU

I.1.1INAZWA | FORMA PRAWNA

Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest fun-
duszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz ten powstat

na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia 2009 r. nr

DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP.

[.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami,

ma siedzibe w Warszawie przy ul. Dtugiej 16. AGIO Specjalistycznym Funduszem Otwar-
tym z wydzielonymi Subfunduszami zarzadza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. (zwane dalej Towarzystwem) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Diugiej
16, wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000297821, zwana
dalej Towarzystwem.
W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujgce Subfundusze:

— Subfundusz Agio Kapitat,

— Subfundusz Agio Multistrategia,

— Subfundusz Agio Agresywny,

— Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji ( od dnia 5 lipca 2013 r.),

zwane dalej Subfunduszami.

1.1.3 REJESTRACJA W SADZIE OKREGOWYM

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwesty-
cyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny Rejestrowy Sgdu Okregowego w War-
szawie pod numerem RFi 483 dnia 2 lipca 2009 r. Z chwilg wpisu do Rejestru, Fundusz

nabyt osobowo$¢ prawna.

1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM | WOJEWODZKIM URZEDZIE STA-
TYSTYCZNYM

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP
1070014255 nadany 8 wrzesnia 2009 r. oraz symbol REGON 141912938 nadany 15 lip-
ca 2009r.
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1.1.5 BANK PELNIACY FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY
Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu peini Raiffeisen Bank Pol-

ska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pieknej 20, na podstawie anektowanej umowy
z dnia 11 lutego 2008 r. oraz pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwiet-

nia 2009 r. (DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP).

Funkcje Agenta Transferowego prowadzgcego rejestr uczestnikow Funduszu peini Pro-
Service Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436

(Agent Transferowy), na podstawie umowy z 18 maja 2009 r. (ze zm.).

1.1.6 REPREZENTAC]JA FUNDUSZU
Organem zarzadzajagcym Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami jest Towarzy-

stwo. Na dzien 31 grudnia 2013 r. w sktad jego Zarzadu wchodzili:

— p.Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu,

— p. Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu,

— p.Marcin Dariusz Chadaj - Cztonek Zarzadu.
Wpisem do KRS nr 15 z dnia 21 stycznia 2013 r. zarejestrowano zmiane funkcji petnio-
nej przez p. Marcina Dariusza Chadaja z Cztonka Zarzadu na Wiceprezesa Zarzadu.
Do sktadania o§wiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspétdziatanie dwéch
cztonkow Zarzadu, z ktorych co najmniej jeden powinien petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu
lub Wiceprezesa Zarzadu.
W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania, nie byto zmian w sktadzie Zarzadu

Towarzystwa.

1.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz, U. 2004 Nr 146,
poz. 1546 ze zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia
2009 r. decyzjg nr DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP o utworzeniu
Funduszu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 r.
sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym (rep. A nr 4227/2009)

Ze Zm.
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W dniu 20 czerwca 2013 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczgca § 3 pkt4,§ 8 ust. 5,§ 11 ust. 21 3,§ 12 ust. 8-11, § 14 ust. 4-5,
rozdziatu XII1 (§45-50, §52-53) w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 7
grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, zmiana statutu dotyczgca § 12 ust. 12, § 13, § 51
w brzmieniu okreSlonym w akcie notarialnym z dnia 24 stycznia 2013 r. rep. A nr
990/2013, na ktére KNF wyrazita zgode decyzjg z dnia 16 kwietnia 2013 r. nr
DF1/1/4033/39/13/12/13/U/62/2/AP.

W dniu 7 grudnia 2012 r. zostala ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczaca § 22 ust. 11, § 23 ust. 2a i 2b, § 23 ust. 10, § 30 ust. 12, § 31 ust.
2ai2b,§ 31 ust. 11, § 38 ust. 11, § 39 ust. 2a i 2b, § 39 ust. 10, w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 7 grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, ktéra weszta w zy-
cie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W dniu 23 kwietnia 2013 r. zostata ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczgca §2 ust. 2 w brzmieniu okres$lonym w akcie notarialnym z dnia
24 stycznia 2013 r. rep. Anr 990/2013.

Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaly zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych.

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostal utworzony na czas nieokreslony. Ro-

kiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

1.1.8 CEL INWESTYCY]JNY FUNDUSZU
Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, celem

inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu
wartosci lokat. W 2013 r. Fundusz podejmowat dziatania w celu realizacji celu inwesty-

cyjnego okreslonego w Statucie.

1.1.9 KAPITAL FUNDUSZU
Subfundusze Agio Kapital, Agio Agresywny, Agio Multistrategia, wydzielone w ramach

Funduszu, posiadajg jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Subfundusz Agio Aktywne;
Alokacji, wydzielony w ramach Funduszu, posiada dwie kategorie jednostek uczestnic-

twa. Na dzien 31 grudnia 2013 r. kapitat Funduszu wynosit 456 594 tys. zi.
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1.2 INFORMACJE 0 POLACZONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
zostato zbadane przez podmiot uprawniony Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik
z siedzibg w Warszawie przy ul. Bukowinskiej 26B lok. U2, wpisany na liste KIBR pod
numerem 3159. Sprawozdanie to uzyskato opinie bez zastrzezen.

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy AgioFunds TFl S.A. z dnia 26 kwietnia 2013 r. rep. A nr
6625/2013.

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik ul. Bukowinska 26B lok. U2, 02-703 Warsza-
wa, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
liste¢ pod numerem 3159. Kancelaria ta w dniu 25 paZdziernika 2011 r., zostata wybrana
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa do zbadania polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik, jako podmiot uprawniony do badania spra-
wozdania finansowego oraz Kluczowy Biegly Rewident Marzena Wéjcik prowadzacy
badanie potwierdzajg niniejszym niezalezno$¢ od badanego Funduszu w rozumieniu art.
56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 r, nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 r. przeprowadziliSmy w lutym i kwietniu 2014 r, na podstawie umowy nr
20/11/BSF zawartej w dniu 27 pazdziernika 2011 r.

Celem naszego badania bylo wyrazenie opinii wraz z raportem, czy potgczone sprawoz-
danie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r. jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Funduszu. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg ra-

chunkowych postuzyliSmy sig¢ testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na
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podstawie wynikdw tych testéw i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozy-
.
1.4 DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA
Nie wystagpity ograniczenia zakresu naszego badania.
Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é¢, prawidtowos¢
i jasno$c¢ zbadanego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczyl,
iz udostepnit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi ra-
chunkowe Funduszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymano pisemne oSwiadczenie z dnia 22 kwietnia 2014 r,, o:
— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Funduszu,
— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym potgczonym spra-
wozdaniu finansowym Funduszu,
— ujawnieniu w zbadanym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia

o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane biegtemu rewidentowi informacje byty
rzetelne i prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Towarzystwa
oraz objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na zbadane potaczone sprawozda-

nie finansowe Funduszu.

Otrzymali$émy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu od De-
pozytariusza, ktére zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz o$wiadczenie Depozytariu-
sza, o ktorym mowa w § 37 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr

249, poz. 1859), zwanego dalej rozporzgdzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r.

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaty potwierdzone przez

Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikow Funduszu.

Meritum Biegli Rewidenci 7
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1.5 SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU
Ponizej przedstawiono podstawowe wielko$ci ze sprawozdania finansowego oraz

wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Funduszu.

WYBRANE POZYCJE (w tys. zi) 31.12.2013* 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa 489 373 223 651 219521
Aktywa netto 481096 221086 217973
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie 307 982 247 852 140 343
sprawozdawczym
Przychody z lokat 20706 18 668 6 733
Koszty Funduszu 8 402 7 687 4 537
Przychody z lokat netto 12 436 11 004 2226
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 10 208 1931 395
(straty) z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 779 -1107 -7 623
Wynik z operacji 23423 11828 -5 792

*W odniesieniu do Subfunduszu AGIO Aktywnej Alokacji rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian

w aktywach netto obejmuje okres od dnia przeksztatcenia, tj. 5 lipca 2013 r., do dnia 31 grudnia 2013 r.

WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI 2013 2012 2011
wynik z operacji (wynik finansowy)
Rentownosé aktywdow funduszu 0 9 0
nettos 00 | smeeseeececccsaiaen * 100 7161 /0 4J77 /0 '4; 13 /U
$rednioroczny stan aktywow netto
WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2013 2011
Przyrost wartosci catko- CUANTL - WANL) ™ 100
A B 117,61% | 1,43% | 119,89%
J WAN t0
| ; . koszty Funduszu
FORDILAOSZEOW BRI | s msstcenimmins *100 | 4058% | 41,18% | 67,38%
nosci
przychody z lokat
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WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2013 2012 2011

Poziom kosztow dziatal- koszty Funduszu
nosci do Sredniej warto$ci | -----mmemmmmm s *100 2,73% 3,10% 3,23%
aktywdw netto $rednioroczny stan aktywdw netto

koszty wynagrodzenia TFI
------------------------------------- *100 2,46% 2,36% 2,78%
$rednioroczny stan aktywow netto

Poziom kosztéw wyna-
grodzenia

t0 - poczatek okresu sprawozdawczego

t1 - koniec okresu sprawozdawczego

WAN - Wartos$¢ Aktywow Netto

Analiza powyzszych wartos$ci wskazuje, ze w badanym okresie:

— rentowno$¢ aktywdw netto w skali roku wykazata warto$é 7,61 %,

— warto$¢ aktywow netto wzrosta 0 117,61 %.

Osiggniete wyniki, jak i ogolna sytuacja finansowa Funduszu nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2013 r.
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez niego dotychczasowej dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym na dzied wydania
niniejszego raportu nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu, okreslone przepi-

sami regulujgcymi dziatalnos$¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Zarzgd Towarzystwa
wskazat, ze zbadane potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 r., i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na

zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz.

11. CZESC SZCZEGOLOWA

11.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczeg6lnosci dotyczace: okreslenia roku obrotowego i
wchodzgcych w jego sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow

i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunko-

Meritum Biegli Rewidenci 9



wych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja aktualnej polityki rachun-
kowo$ci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowo$éci wraz z wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi- rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U.z 2007 r. nr 249, poz. 1859) i zatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzadu To-
warzystwa z dnia 15 maja 2009 r.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw zostaty przedstawione w notach obja-
Sniajacych do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktorych Fundusz ma mozliwos¢ wyboru na podstawie rozdziatu
4 ustawy o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne od-
zwierciedlenie specyfiki dziatalnodci Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami, jego
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byty stosowane
w sposob ciaggly i nie ulegly one zmianom w stosunku do zasad stosowanych do prowa-
dzenia ksiag rachunkowych i sporzadzania sprawozdan finansowych w poprzednim ro-

ku obrotowym.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa przy wykorzystaniu systemu komputero-
wego. Do ewidencji ksiegowej Fundusz stosowat program komputerowy MFact 2008.1.2
Advantege ver 7.1 zaprojektowany i wdrozony przez firme Linedata. Od dnia 11 kwiet-
nia 2013 r., Fundusz stosuje program AVS 2009 5.0.1500.2985. Ksiegi prowadzone sg w
siedzibie spotki ProService Agent Transferowy sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Putawskiej
436 w Warszawie, ktorej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksigg rachunko-
wych na podstawie aneksowanej umowy z dnia 18 maja 2009 r. System MFact 2008.1.2
Advantage 7.1 oraz AVS 5.0.1500.2985 posiadajg zabezpieczenia hastowe przed doste-
pem o0s0b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opisy systeméw in-
formatycznych speiniajg  wymogi art. 10 wust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy

o rachunkowosci.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:
— prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidtowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- powiagzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

Meritum Biegli Rewidenci 10



— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finanso-
wego,
— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

— poprawnos$c dziatania kontroli wewnetrzne;.

W wyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnoéci poszczegélnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiegowos$ci i dziatajacy
w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidtowe. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemow.

W czesci przez nas zbadanej, dokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachun-
kowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finanso-

wym, spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi Rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Subfunduszy, sa przecho-

wywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

I1.2 INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zbadane potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2013 r.i obejmuje:

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

— pofgczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 r. wykazujace lokaty w
kwocie 411 672 tys. zi,

— potaczony bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2013 r., wykazujacy aktywa
netto w kwocie 481 096 tys. zt,

— potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
31 grudnia 2013 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
23423 tys. zt,

— potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2013

r. do dnia 31 grudnia 2013 r. wykazujgce zwiekszenie aktyw6w netto o kwote

260 010 tys. z1.
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W zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy od 1 stycz-
nia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., zostaly przedstawione: struktura aktywéw, w tym
lokat, zobowigzan i kapitatéw Funduszu oraz charakterystyka pozycji ksztattujacych
wynik z operacji Funduszu. Inwentaryzacja aktywdw i zobowigzan zostata przeprowa-
dzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i

ujete w ksiegach rachunkowych 2013 r.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym

niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem do Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym polgczonym sprawozdaniu finanso-
wym Funduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozyta-
riusza Funduszu dotgczonym do zbadanego potgczonego sprawozdana finansowego

Funduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 r.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitalu wyptaconego Funduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego ba-

dania potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

11.3 KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMAC]I I OBJASNIEN FUNDUSZU

Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informa-
cje wymagane zatgcznikiem do rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. Zarzgd Towa-
rzystwa potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przez
Fundusz przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Funduszu. Zasady wyceny ak-
tywow i pasywOw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawoz-
dania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w jednostkowych spra-
wozdaniach finansowych Funduszu.

Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia, informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym ujawnia sie w tysigcach ztotych chyba, ze charakter i istotnos¢ pozycji wymagaja

innej doktadnosci.

11.4 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto prawidtowo odzwierciedla zmiany war-

tosci aktywow netto za okres objety badaniem.

Meritum Biegli Rewidenci 12
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I1.5 LIST TOWARZYSTWA I OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Informacje zawarte w liscie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu, zawierajacym in-

formacje wymagane § 37 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz opisujacym wy-
niki dziatalno$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym, jak réwniez O$wiadczenie De-
pozytariusza Funduszu o zgodnosci danych dotyczgcych stanéw aktywoéw Funduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaty dotgczone do zbada-
nego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 r

153 znim zgodne.

I1.6 UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zakonczenia badania, organy uprawnione nie

przeprowadzaty kontroli w Funduszu.

IL.7 WSKAZNIKI ISTOTNOSCI
Przy ustalaniu wysoko$ci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy

osad uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie

obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno warto$ciowych, jak i ilociowych.

11.8 ZGODNOSC Z PRAWEM
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzgdu Towarzystwa, iz w okresie sprawoz-

dawczym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Fundu-
szu moggce miec istotny wptyw na zbadane potgczone sprawozdanie finansowe Fundu-

SZu.
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IT1. ZAKONCZENIE
Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ sta-
nowig zataczniki wymienione ponizej.
Zataczniki:

1. Potgczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 r.
2. List Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

3. Os$wiadczenie Depozytariusza.

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;
WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

QQMM )

Kruczowy BIEGLY REWIDENT
NrR10787

KIERUJACY BADANIEM [ REPREZENTUJACY PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2014 r.
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AgQioFunds

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,.Fundusz”) zostal zarejestrowany
w dniu 2 lipca 2009 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 483.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™).

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:
- Subfundusz AGIO Multistrategia,
- Subfundusz AGIO Kapital,
- Subfundusz AGIO Agresywny,

- Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji (powstaly z przeksztalcenia Agio Aktywnej Alokacji
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku).

Fundusz 1 Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu maja jedna kategorig¢ jednostek uczestnictwa,

Fundusz i Subfundusze AGIO Multistrategia i AGIO Kapital rozpoczely dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2009 roku.
Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 9 lipca 2009 roku. Subfundusz AGIO Agresywny rozpoczal dzialalnosé
w dniu 27 grudnia 2011 roku. Natomiast Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji powstat z przeksztalcenia AGIO
Aktywnej Alokacji Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Diugiej 16 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000297821), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik
podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiiiska 26B
lok. U2.

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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OkKres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
1 Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istomo$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach ztotych.
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POLACZONY BILANS
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzied 31.12.2013 r,
(w tysigcach zlotych)

Pozycje polaczonego bilansu (w tys. PLN) 31.12.2013 r. 31.12.2012 r.
I. Aktywa 489 373 223 651
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 64 647 16 649
2. NaleZno$ci 7985 681
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5033 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynkn, w tym: 85 397 45 035
- dluzne papiery wartosciowe 17 800 23174
5. Skladniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 326 307 161 284
- dluzne papiery warto$ciowe 312411 152 507
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 4 2
I1. Zobowigzania, w tym: 8277 2565
- zobowiazania wlasne sublunduszy 8277 2565
- zobowigzania proporcjonalne subfunduszy 0 0
I11. Aktywa netto (I - IT) 481 096 221 086
1V. Kapital Funduszu 456 594 219 524
1. Kapital wplacony 828 934 459 716
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -372 340 =240 192
V. Dochody zatrzymane 11 489 -1 188
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto 22 295 10 292
- zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto dotyczace funduszy
inwestycyjnych otwartych przeksztalconych w subfundusze -433 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 806 -11 430
- zakumulowany, nierozdysponowany zreahzowany zysk (strata) ze zbycia lokat dotyczacy
funduszy inwestycyjnych otwartych przeksztalconych w subfundusze -103 0
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 013 2750
- wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia dotyczacy funduszy
inwestycyjnych otwartych przeksztalconych w subfundusze 55 0
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 481 096 221 086

Niniejszy polaczony bilans nalely analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Subfunduszy, ktére stanowia integralng cze$¢ polaczonego sprawozdania finansowego.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)

Pozycje polaczonego rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2013 - 31.12.2013 . %) 01.01.2012 - 31.12.2012 r.
L Przychody z lokat 20 706 18 668
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1201 476
2. Przychody odsetkowe 19 286 17 758
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo rdzmic kursowych 185 66
5. Pozostale 34 368
11. Koszty Funduszu 8402 7 687
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7563 5851
2. Wynagrodzema dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 185 201
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 106 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 440 346
7. Ushugi w zakresic zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 2 1
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 53
10. Koszty odsetkowe 4] 0
1 1. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 4] 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 94 1228
13, Pozoslale 11 7
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 132 23
1V, Koszty Funduszu netto (I1 - JII) 8270 7 664
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 12 436 11 004
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 987 824
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal. w tym: 779 -1 107
- 7 tytuhu rdznic kursowych: 0 300
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10 208 1931
- Z tvtuhu réznic kursowych: -127 13
VII. Wynik z operacji (V +/-VI) 23423 11 828

*) W odniesieniu do Subfunduszu AGIO Aktywnej Alokacji rachunek wyniku z operacji obejmuje okres od dnia przekszialcenia do dnia 31.12,2013 roku
Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami linansowymi

Subfunduszy, kiére stanowig integralng cz¢s¢ polgczonego sprawozdania finansowego.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigeach zlotych)

Pozycje polgczonego zestawienia zmian w aktywach netto (w tys, PLN)

01.01,2013 - 31,12.2013 r, *)

—

01,01.2012 - 31.12.2012 r.

I. Zmiana wartoici aktywdw netto:

1. Wartos¢ aktywow netlo na koniec poprzeduiego okresu sprawozdawczego 221 086 217 973
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy {razem), w tym: 23 423 11 828
a) pravehody z lokat neto 12 436 11 004
b) zrealizowany zvsk (strata) ze zbveia lokat 779 -1 107
) wzust (spadek) mezreahizowanewo zysku (straty) z wyceny lokat 10 208 1 931
. . . -483 1]

2.1, Zyski zatrzvmane dotyezyce funduszy inwestyeyjnych otwartych przekszintconych w subfundusze, w tym:
u) zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -433 0
b) zakumulowany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbveia lokat -105 0
) wzrost (spadek) mezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 55 0
3. Zmiana w aktywach netto z tvtulu wyniku z operacji 23 423 11 828
4. Dystrvbucja dochodow (przychedow) Funduszu (razem), w tym: 1] 0
a) z przychodow z |okat netio 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 4]
c) z prevchodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 237070 -8 715
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszente kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 369218 123 654
- zmiana kapitahy wplaconego wynikalaca z przeksztalcenia funduszy inwestyevinveh otwartych w subfundusze 24 504 0
b) zmana kapialu wyptaconego (zmniggszenie kapitalu z tytulu odkupionyeh jednostek uczestnictwa) -132 148 -132 369
- zmiana kapitatu wyplaconego wynikajgea z przeksztalcenia funduszy mwestyeyynveh otwartych w sublundusze -11428 o]
6. Laczna zmiana akfywow nelto w okresie sprawozdawcezym (2.1 +/-3 - 4 +/- §) 260010 3113
7. Wartosé aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 481 096 221 086
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 307 982 247 852

*) W odmesieniu do Subfunduszu AGIO Aknywne) Alokacy zestawienie znuian w aktywach natto obeymuyje okres od dmia przeksztatcenia do dnia 31 12 2013 roku

Niniejsze polyczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalyczonymi jednostkewymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore

stanowig integralny cze¢sé polgczonego sprawozdania finansowego.
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AgioFunds

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie: \
® \
/bﬂ//tu v M PN P I Z\“

Agnieszka Czerwiakowska

Starszy Specjalista w Wydziale Sprawozdawczym
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Pg@dpisy osob reprezéntujacych Fundusz:

7,
(.,
dam Dakowicz
Prezes Zarzgdu AgioFunds TFl S.A.

) )@k\

Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgjpFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawet Sujecki hmielewski
Prézeg Zarzgdu Czionek Zarzadu
ProSetvice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2014 roku
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AgioFunds
Warszawa, 22 kwietnia 2014 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta oraz oéwiadczeniem banku
depozytariusza, obejmujace wyniki funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez AgioFunds TFI za okres
sprawozdawczy: od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. Sprawozdanie zawiera szczegblowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszu Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (Agio SFIO) z wydzielonymi subfunduszami — Agio Multistrategia, Agio Kapital, Agio Agresywny
oraz Agio Aktywnej Alokacji.

Za nami bardzo udany rok na rynku funduszy inwestycyjnych. AgioFunds TFI w odpowiedzi na wysokie
zainteresowanie produktami inwestycyjnymi oraz rosnace oczekiwania Klientdw, w mijajgcym roku uruchomito
dwa nowe fundusze. W lipcu 2013 roku, na rynku funduszy sekurytyzacyjnych dostepnych dla szerokiego grona
Klientow, zagoscil blizniaczy dla Agio Wierzytelnosci NS FIZ fundusz Agio Wierzytelnosci Plus NS FIZ. Jest to drugi
fundusz zamkniety znajdujacy si¢ w ofercie Towarzystwa, ktéry daje mozliwo$¢ uczestniczenia w hossie rynku
wierzytelnosci, dotychczas dostepnego wytacznie dla inwestordw instytucjonalnych.

Kolejnym funduszem, ktéry dofaczyt do grona funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo byl Agio Market Neutral
FIZ, ktérego glownym zalozeniem jest osiagniecie pozycji neutralnej, ktdra pozwala znaczaco ograniczy¢ ryzyko
inwestycji.

W 2013 roku aktywa funduszy zarzadzanych przez AgioFunds wzrosty o ponad 193% do poziomu 776 min 7,
z czego blisko 186 min zt zostato ulokowane w Agio Kapitat. Na przestrzeni catego roku subfundusz ZNaczaco
powigkszyt portfel swoich Klientéw uzyskujac wynik na poziomie 6,3% i tym samym zajal pozycje wicelidera wérdd
funduszy z grupy poréwnawcze;.

Rok 2013 okazat sig by¢ szczegdlnie dobry dla funduszy akcyinych. Agio Agresywny dla swoich Klientéw przynidst
zysk w wysokosci 18,7% i wynik ten byt o ponad 35 pkt proc. wyzszy od najstabszego z grupy poréwnawczej.
Wysoka, dodatnig stopg zwrotu w wysokosci 20,6% zanotowat takze Agio Multistrategia.

Pragniemy podkresii¢, ze wszystkie fundusze zarzadzane przez Towarzystwo zakonczyly ubieghy rok sukcesem,
to byt niewatpliwie najlepszy okres w historii nie tylko funduszy, ale i samego Towarzystwa.

Przed nami rok 2014, ktdry niesie z sobg wiele wyzwan.
Nalezy pamigtac, ze na rynku finansowym zawsze znajduje sie atrakcyjna okazja do inwestycji.

Dziekyjemy Panstwu za powierzenie swoich Srodkow finansowych w zarzadzanie funduszowi Agio SFIO

Adam Dakowicz Mariusz Skwaron Marcin Chadaj
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




Warszawa, dnia 22 kwietnia 2014 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéc
funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) ~ Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz  dla  Agio  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyinego  Otwartego
z wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Multistrategia, Agio Agresywny oraz
Agio Akfywnej Alokacji, zarzqdzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza, ze dane dotyczqce standw akiywéw Funduszu oraz
Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci akiywdw zapisanych na rachunkach bankowych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgeych, przedstawionych
w rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzier 31

grudnia 2013 r. sq zgodne ze stanem faktycznym.

Justyna '\’;g\‘-j%tm}( L Maad
Pelnonfu. ik $ycresily agda Wolskq
Raifleisel Bkl %!&M{Z\ . . Pemomocnik
D4} Raiffeisen Bonk Polska S.A.
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