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PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu Agio - Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z siedzibg w Warszawie, przy

ul. Dtugiej 16, na ktdre sktada sie:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 r, wykazujgce lokaty w kwocie
336 014 tys. zt;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., wykazujgcy aktywa netto
w kwocie 367 978 tys. zk;

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013 r,, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 15 159 tys. zt;

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31
grudnia 2013 r. wykazujace zwiekszenie aktywoéw netto o kwote 186 079 tys. zt;

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanej dalej AgioFunds TFI S.A.).

Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapew-
nienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, ze zm.),

zwanej dalej ustawg o rachunkowogci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zasto-
sowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majat-
kowg i finansowg, jak tez wynik z operacji Subfunduszu Agio Kapitat oraz o prawidto-

wosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
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2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,
3) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr
146, poz. 1546, ze zm.),
4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegél-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. nr 249, poz. 1859,

ze zm.).

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowali$my
i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na

wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegblnoSci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
Subfundusz Agio Kapitat zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy dowodéw i zapiséw ksie-
gowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Agio Ka-
pitat, wydzielonego w ramach Funduszu za okres 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013 r., we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

2) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunko-
wych,

3) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami

prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu AgioFunds TFI S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu, zostat dotgczony
do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, a dane zaczerpniete bezposred-

nio ze sprawozdania finansowego objetego badaniem, sg z nim zgodne.

Meritum Biegli Rewidenci 3

ALAO|



Do jednostkowego sprawozdania finansowego dotgczone zostato O$wiadczenie Depozy-
tariusza potwierdzajgcego zgodnos¢ ze stanem faktycznym danych dotyczgcych akty-
wow Subfunduszu Agio Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Fundu-

szu Inwestycyjnego Otwartego.

W IMIENIU
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1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.1 PODSTAWOWE INFORMACJE 0 DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

[.L1.1 NAZWA 1 FORMA PRAWNA

Subfundusz Agio Kapitat jest Subfunduszem wydzielonym z Funduszu AGIO Specjali-

stycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem).

1.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI
AGIOQ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonym Subfunduszem Agio

Kapitat, ma siedzibe w Warszawie przy ul. Dtugiej 16. Funduszem wraz z wydzielonymi
Subfunduszami zarzgdza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z sie-
dzibg w Warszawie, przy ul. Diugiej 16, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000297821, zwana dalej Towarzystwem.
W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujgce Subfundusze:

— Subfundusz Agio Kapital,

— Subfundusz Agio Multistrategia,

— Subfundusz Agio Agresywny,

— Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji,

zwane dalej Subfunduszami.

1.1.3 REJESTRACJA W SADZIE OKREGOWYM

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwesty-
cyjnych prowadzonego przez VI Wydziat Cywilny Rejestrowy Sgdu Okregowego w War-
szawie pod numerem RFi 483, dnia 2 lipca 2009 r. Z chwilg wpisu do Rejestru, Fundusz

nabyt osobowos$é prawna.

1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM I WOJEWODZKIM URZEDZIE STA-
TYSTYCZNYM

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP
1070014255 nadany 8 wrze$nia 2009 r. oraz symbol REGON 141912938 nadany 15 lip-
ca 2009 .

1.1.5 BANK PELNIACY FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY
Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Subfunduszu petni Raiffeisen Bank

Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pieknej 20, na podstawie aneksowanej
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umowy z dnia 11 lutego 2008 r. oraz pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia

8 kwietnia 2009 r. (DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP).

Funkcje Agenta Transferowego prowadzacego subrejestr uczestnikdw Subfunduszu
petni ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putaw-

skiej 436 (Agent Transferowy), na podstawie umowy z 18 maja 2009 r. (ze zm.).

1.1.6 REPREZENTACJA SUBFUNDUSZU
Organem zarzgdzajagcym Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami jest Towarzy-

stwo. Na dzien 31 grudnia 2013 r. w sktad jego Zarzadu wchodzili:

— p. Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu,

— p. Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu,

— p.Marcin Dariusz Chadaj - Cztonek Zarzadu.
Wpisem do KRS nr 15 z dnia 21 stycznia 2013 r. zarejestrowano zmiane funkcji petnio-
nej przez p. Marcina Dariusza Chadaja z Cztonka Zarzadu na Wiceprezesa Zarzadu.
Do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspétdziatanie dwéch
cztonkoéw Zarzgduy, z ktorych co najmniej jeden powinien petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu
lub Wiceprezesa Zarzadu.
W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania, nie byto zmian w sktadzie Zarzadu

Towarzystwa.

1.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

~ ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146,
poz. 1546 ze zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia
2009 r. decyzjg nr DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP o utworzeniu
Funduszu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 19 lutego 2008 r.
sporzgdzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym (rep. A nr 2901/2008)
ze Zm.

W dniu 20 czerwca 2013 r. zostala ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczaca § 3 pkt4,§ 8 ust. 5,§ 11 ust. 21 3,§ 12 ust. 8-11, § 14 ust. 4-5,
rozdziatu XIII (§45-50, §52-53) w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 7

grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, zmiana statutu dotyczaca § 12 ust. 12, § 13, § 51
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w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 24 stycznia 2013 r. rep. A nr
990/2013, na ktore KNF wyrazita zgode decyzjg z dnia 16 kwietnia 2013 r. nr
DF1/1/4033/39/13/12/13/U/62/2/AP.

W dniu 7 grudnia 2012 r. zostata ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczgca § 22 ust. 11, § 23 ust. 2ai 2b, § 23 ust. 10, § 30 ust. 12, § 31 ust.
2ai2b, § 31 ust. 11, § 38 ust. 11, § 39 ust. 2a i 2b, § 39 ust. 10, w brzmieniu okre§lonym
w akcie notarialnym z dnia 7 grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, ktéra weszta w zy-
cie w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia.

W dniu 23 kwietnia 2013 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczgca §2 ust. 2 w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia
24 stycznia 2013 r. rep. Anr 990/2013.

Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaly zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych.

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat utworzony na czas nieokreslony. Ro-

kiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

1.1.8 CEL INWESTYCY]JNY SUBFUNDUSZU
Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, celem

inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. W 2013 r. Subfundusz podejmowat dziatania w celu realizacji

celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie.

1.1.9 KAPITAL SUBFUNDUSZU
Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Na dzien 31 grudnia 2013

r. Subfundusz posiadat 294 419,6637 jednostek uczestnictwa. Kapitat Subfunduszu na
ten dzien wynosit 335 614 tys. zt.

1.2 INFORMACJE O JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDU-
SZU ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r. zostato zbadane przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedziba
w Warszawie przy ul. Bukowinskiej 26B lok. U2, wpisanag na liste podmiotéw uprawnio-
nych prowadzong przez KIBR pod numerem 3159, ktéry z datg 28 lutego 2013 r. wyrazit

o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r. zostato zatwierdzone Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy AgioFunds TFI S.A. z dnia 26 kwietnia 2013 r. (rep. A nr
6625/2013).

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik ul. Bukowinska 26B lok. U2, 02-703 Warsza-
wa, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
liste pod numerem 3159. Kancelaria ta w dniu 25 paZdziernika 2011 r.,, zostala wybrana
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa do zbadania jednostkowego

sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik, jako podmiot uprawniony do badania spra-
wozdania finansowego oraz Kluczowy Biegly Rewident Marzena Wojcik prowadzacy
badanie potwierdzajg niniejszym niezalezno$¢ od badanego Subfunduszu w rozumieniu
art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmio-
tach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze publicznym

(Dz.U.z 2009 r., nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grud-
nia 2013 r. przeprowadziliSmy w lutym i kwietniu 2014 r., na podstawie umowy nr
20/11/BSF zawartej w dniu 27 pazdziernika 2011 r.

Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy jednostkowe spra-
wozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r. jest prawidlowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finan-
sowy Subfunduszu. W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego
i ksiag rachunkowych postuzylismy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finan-
sowej. Na podstawie wynikow tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci bada-

nych pozycji.

1.4 DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé, prawidtowosé

i jasno$¢ zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz
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o$wiadczyt, iz udostepnit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe Subfundu-
szu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit nie-
zbednych wyjasnien. Otrzymano pisemne o$wiadczenie z dnia 22 kwietnia 2014 r,, o:
— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,
— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,
— Uujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpily po dacie bilansu do dnia ztozenia

o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane biegtemu rewidentowi informacje byty
rzetelne i prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Towarzystwa
oraz objety wszelkie zdarzenia moggce mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawoz-

danie finansowe Subfunduszu.

Otrzymali$my stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od
Depozytariusza, ktore zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzient 31 grudnia 2013 r. oraz o$wiadczenie Depozyta-
riusza, o ktorym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.

2007 Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej rozporzadzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r.

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaty potwierdzone przez

Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu.

1.5 SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU
Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci ze sprawozdania finansowego oraz

wskazniki opisujace dziatalno$¢ Subfunduszu.

WYERANE POZVCIE (W tys. o] 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011

Aktywa 369916 183 808 151 773
Aktywa netto 367 978 181 899 150 898
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawoz- 249 715 194 573 59 483
dawczym

Przychody z lokat 19 062 16 710 4370
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Koszty Subfunduszu netto 4241 3617 1151
Przychody z lokat netto 14 821 13 093 3219
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 7 572 650
wyceny lokat )
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 331 787 36
Wynik:zoperacji 15 159 13 308 3905
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec
okresu sprawozdawczego (z}) 1249,84 1317577 1 097,64
WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI 2013 2012 2011
42 ; wynik z operacji
REMOWIEOBEION | e —*100 | 607% | 684% | 6,56%
$rednioroczny stan aktywdéw netto
ZYSKOWNOSC DZIALANIA 2013 2012 2011
= *
Stopa zwrotu Jednostki _EWAI_\I{_IH-t:_L.__WfN_/_{Ut_?]__l.?_q__ 6,309 7 12% 4,78%
Uczestnictwa= ! & ! d ' .
WAN/JU t0
WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2013 2012 2011
s ot (WAN t1 - WAN t0) * 100
PPATOSEWAIOS O | i e e 102,30% | 2054% | 190556%
owitej] W WAN t0
Bia oameiiordiia koszty Subfunduszu netto
GEIPI0 BRBEEWRENLE | o sseenommecamsmnsmsmmmemnme—— *100 22,25% 21,64% 26,34%
talnosci
przychody z lokat
Pfj?;?;;g?;?;gi;ﬂ' koszty Subfunduszu netto
_________________________________ * 0 0
wartodcl aktywibw ) : : 100 1,70% 1,86% 1,94%
$rednioroczny stan aktywdéw netto
netto
: ; koszty wynagrodzenia TFI
PoaIOm k"dszm‘."’ i OV S *100 1,58% 1,68% 1,75%
eI IMESRIa $rednioroczny stan aktywoéw netto
gdzie:

t0 - poczatek okresu sprawozdawczego

t1 - koniec okresu sprawozdawczego

WAN - Warto$¢ Aktywow Netto

WAN/JU - Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
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W 2009 r. okres sprawozdawczy trwat od 2 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Analiza powyzszych wielko$ci wskazuje, ze w badanym okresie:
— warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta o 6,3 %,
— rentowno$¢ aktywow netto w skali roku wykazata wartosé 6,07 %,
— warto$¢ aktywow netto wzrosta o 102,3 %.
Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

(WAN/JU) wyniosta 1 249,84 zt.

Osiggniete wyniki, jak i og6lna sytuacja finansowa Funduszu i Subfunduszu nie wskazuja
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2013 r., na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istot-
nego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnodci. W zwigzku z powyzszym, na
dzien wydania niniejszego raportu nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu

i Subfunduszu, okres$lone przepisami regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundu-
szu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Zarzad Towarzystwa wskazal,
ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie
krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 r. i Ze nie wystepuja okoliczno$ci wska-

zujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz i Subfundusz.

11. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

11.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami, w tym Subfunduszem Agio Kapitat, posiada
dokumentacje opisujgcg przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady (polityke) rachun-
kowosci, w szczego6lnosci dotyczgce: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdéw i pasywéw oraz ustalania
wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony da-
nych i ich zbioréw. Dokumentacja aktualnej polityki rachunkowosci zostata opracowana
zgodnie z ustawg o rachunkowosci wraz z wydanymi na jej podstawie przepisami wy-
konawczymi- rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie

szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
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poz. 1859) i zatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 15 maja
2009 .

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw zostaty przedstawione w notach obja-
$niajacych do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Fundusz ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu
4 ustawy o rachunkowosci, zostaty wybrane w sposéb pozwalajgcy na poprawne od-
zwierciedlenie specyfiki dziatalno$ci Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami, jego
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byty stosowane
w sposob ciggly i nie ulegly one zmianom w stosunku do zasad stosowanych do prowa-
dzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan finansowych w poprzednim ro-

ku obrotowym.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu kompute-
rowego. Do ewidencji ksiegowej Subfundusz do dnia 16 kwietnia 2013 r., stosowat pro-
gram komputerowy MFact 2008.1.2 Advantege ver 7.1 zaprojektowany i wdrozony
przez firme Linedata. Od dnia 17 kwietnia 2013 r., Subfundusz stosuje program AVS
2009 5.0.1500.2985. Ksiegi prowadzone sg w siedzibie spotki ProService Agent Transfe-
rowy sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Putawskiej 436 w Warszawie, ktoérej Towarzystwo zle-
cito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych na podstawie aneksowanej umowy z
dnia 18 maja 2009 r. System MFact 2008.1.2 Advantage 7.1 oraz AVS 5.0.1500.2985 po-
siadajq zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu. Opisy systeméw informatycznych spetniajg wymogi art. 10 ust. 1

pkt 3 lit. ¢ ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia Subfunduszu wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych

badanego okresu.

Dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczeg6lnosci:
- prawidlowoé¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
— prawidtowos$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

— powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
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— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finanso-
wego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

— poprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w pofgczeniu z rezultatami badania wiarygodnoéci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdziliSmy, ze system ksiegowo$ci i dziatajacy w
powigzaniu z nim system Kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidtowe. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemow.

W czgsci przez nas zbadanej, dokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachun-
kowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finanso-

wym, spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowoéci.

Ksiegi Rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowo$ci oraz zatwierdzone sprawozdanie finansowe Subfunduszu, sg przecho-

wywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

I1.2 INFORMAC]E NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zbadane zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien

31 grudnia 2013 r. i obejmuje:

-~ wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 r. wykazujgce lokaty w kwocie 336 014
tys. zt,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r, wykazujacy aktywa netto
w kwocie 367 978 tys. zt,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013 r. wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 15 159 tys. zi,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31
grudnia 2013 r. wykazujgce zwigkszenie aktywow netto o kwote 186 079 tys. zi,

— noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

W zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres spra-

wozdawczy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., zostaly przedstawione: struk-
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tura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujgcych wynik z operacji Subfunduszu. Inwentaryzacja aktywoéw i zobo-
wigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Réznice inwentary-

zacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2013 r.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksieggowymi oraz z uzyskanym

niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem do Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozy-

tariusza Subfunduszu.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgod-
ny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego

badania potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

I1.3 INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO

Portfel Inwestycyjny. Zestawienie lokat zostato prawidlowo przedstawione jako ele-
ment sprawozdania finansowego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. Stan akty-
wow zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2013 r.
zostal potwierdzony przez Depozytariusza.

Struktura naleznosci i zobowigzan. Struktura naleznoéci i zobowigzan zostata prawi-
dtowo przedstawiona w notach do sprawozdania finansowego.

Kapitat funduszu. Wartos¢ ksiegowa kapitatu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013
r., wyniosta 335 614 tys. zt, w tym kapital wplacony wyniést 587 183 tys. zt, a kapital
wyptacony 251 569 tys. zt (wielko$¢ ujemna).

Przychody z lokat. Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 19 062 tys. zt. Ra-
chunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty funduszu. W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 4 326 tys. zi,
z czego koszty wynagrodzenia Towarzystwa wyniosty 3 946 tys. zi. Rachunek wyniku
z operacji prawidtowo prezentuje strukture kosztéw Subfunduszu.

Zasady dokonywania lokat. W zbadanej przez nas prébie, Subfundusz dochowat obo-

wigzujgcych zasad dokonywania lokat, to jest: zakresu podmiotéw, z ktérymi moze za-
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wierac transakcje, zakresu lokat, jakich Subfundusz moze dokonywaé, koncentracji lokat
w ramach poszczeg6lnych ich kategorii oraz jednego emitenta, jak réwniez terminéw i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny na
dzien bilansowy aktywéw wedtug wartosci godziwej, z zastrzeZeniem § 25 ust. 1 pkt 1

oraz § 26-28 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.

1.4 KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMAC]I I OBJASNIEN SUBFUN-
DUSZU

Wprowadzenie do zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera
wszystkie informacje wymagane zatacznikiem do rozporzadzenia z dnia 24 grudnia
2007 r. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnosci przez Subfundusz przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania finan-
sowego Subfunduszu. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowe-
go oraz sposobu sporzgdzania jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty pra-
widtowo i kompletnie opisane w badanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
Zarzad Towarzystwa sporzadzil dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabe-
larycznych do poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfun-
duszu, a takze w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i obja$nienia w spo-
sob prawidtowy i kompletny opisuja pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane
przepisami rozporzgdzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.

Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia, informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym ujawnia sie w tysigcach ztotych chyba, zZe charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja

innej doktadnosci.

1.5 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany warto$ci aktywow netto, zmiany liczby

Jednostek Uczestnictwa oraz zmiany aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa za okres

objety zbadanym sprawozdaniem finansowym.

11.6 LIST TOWARZYSTWA I OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Informacje zawarte w liscie Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajgcym

informacje wymagane § 37 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz opisujgcym

wyniki dziatalno$ci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, zostaty dotgczone do
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zbadanego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony w dniu
31 grudnia 2013 ri sg z nim zgodne.,

Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu z wydzielonym Subfunduszami o zgodnosci
danych dotyczgcych stanow aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie z
obowiazujgcymi przepisami, zostaty dotgczone do zbadanego sprawozdania finansowe-

go Funduszu za rok zakoniczony w dniu 31 grudnia 2013 ri sa z nim zgodne.

I1.7 UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zakonczenia badania, organy uprawnione nie

przeprowadzaty kontroli w Funduszu i Subfunduszu.

11.8 WSKAZNIKI ISTOTNOSCI
Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotno$ci zastosowano zawodowy

osad uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie

obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i iloSciowych.

1.9 ZGODNOSC Z PRAWEM
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iZ w okresie sprawoz-

dawczym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Fundu-
szu moggce miec istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe

Subfunduszu.
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I11. Zakonczenie
Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego cze$¢ sta-

nowi zatgcznik wymieniony ponizej.
Zatgcznik:
1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 r.

2. Oswiadczenie Depozytariusza

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;

WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT
NR 10787

KIERUJACY BADANIEM | REPREZENTUJACY PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2014 r.
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AgioFunds

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
WYDZIELONY W RAMACH

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz”) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

Subfundusz AGIO Multistrategia,
Subfundusz AGIO Kapital,
Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji (powstaly z przeksztaicenia Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku).

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Diugiej 16 (wpisane do Rejestry
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,Towarzystwem®”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik
podmiot uprawniony do badarn sprawozdan finansowych nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B
lok. U2.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz bedzie dazyl do osiggania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i obligacje zamienne na akcje. Fundusz
inwestuje od 60% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty, Instrumenty Rynku Pienieznego
i instrumenty o charakterze diuznym. Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:
a) papiery wartociowe;
b) Instrumenty Rynku Pienieznego;
c) waluty;
d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne;
f) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnoéci oséb fizycznych — pod warunkiem, ze sa zbywalne;
g) depozyty;
h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1)

7)
8)

papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji,
obligacje, obligacje zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne
bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiolem takiej oferty - od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym:

a) akcje, prawa do akgji, prawa poboru akgcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje
zamienne na akcje oraz certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

waluty - od 0% do 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insirumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne zgodnie z postanowieniami § 31 Statutu,

wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do
25% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

depozyty - od 0% do 100% warlosci Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidziec¢ przysziosci, {j. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakler i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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. BILANS

BILANS 2013-12-31 2012-12-31
I. Aktywa 369 916 183 808
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21371 10 302
2) Naleznosci 7 465 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5033 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 301 20 816
- dluzne papiery warto§ciowe 17 301 20 816
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 318 745 152 688
- diuzne papiery wartociowe 309 206 147 341
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa 1 2
1l. Zobowigzania, w tym: 1938 1909
Z tytutu instrumentéw pochodnych 32 37
ll. Aktywa netto (I - 1) 367 978 181 899
IV. Kapitat Subfunduszu 335614 164 694
1) Kapitat wptacony 587 183 304 563
2) Kapilal wyplacony (wielko§¢ ujemna) -251 569 -139 869
V. Dochody zatrzymane 32 203 17 051
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netio 31139 16 318
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata} ze zbycia lokat 1064 733
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 161 154
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 367 978 181 899
Liczba zarejestrowanych jednostek uczesinictwa 294 419,6637 154 706,0223
Warleéé aktywow netlo na jednostke uczestnictwa 1249,84 117577

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

N\
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Iv. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2013-01-01
do 2013-12-31

od 2012-01-01
do 2012-12-31

I. Przychody z lokat 19 062 16 710
Dywidendy i1inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 18 863 16 327
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 185 66
Pozostate 14 317

Il. Koszty Subfunduszu 4326 3617
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3946 3274
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - =
Opfaty dla depozylariusza 55 99
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow 60 -
Optaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 260 216
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne 2 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne * 25
Koszty odsetkowe N -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych - -
Pozostate 3 3

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 85 -

IV. Koszty Subfunduszu netto (II-1ll) 4241 3617

V. Przychody z lokat netto {I-1V) 14 821 13 093

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 338 215
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 331 787

- z tytulu réznic kursowych - -7

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanegec zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym: 7 572

- z tytutu réznic kursowych -70 -

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 15159 13 308
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 51,49 86,02

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji

jednostke uczestnictwa.

przypadajgcego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowsg, ktore stanowig integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2013-01-01 do 2013-12-31 od 2012-01-01 do 2012-12-31
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
Sprawozdawczego 181 899 150 898
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 15 159 13 308
a) przychody z lokal netto 14 821 13 093
b) zrealizewany zysk (strala) ze zbycia lokal 331 787
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokal 7 -572
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operaciji 15 159 13 308
4. Dyslrybucja dochoddéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokal netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokal - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 170 920 17 693
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 282 620 121162
b) zmiana kapilatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -111 700 -103 469
6, kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 186 079 31001
7. Warlos¢ aktywdw netlo na koniec okresu sprawozdawczego 367 978 181 899
8. Srednia wartosé aktywdw netlo w okresie sprawozdawczym 249 715 194 573
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednoslek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 231 081,6111 107 832,4070
Liczba odkupienych jednostek uczestnictwa 91 367,9697 90 601,0430
Saldo zmian 139713,6414 17 231,3630
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci Subfunduszu w
rozbiciu na kategorie
Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 509 944,5186 278 862,9075
Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 215 524,8549 124 156,8852

Saldc zmian 294 419,6637 154 706,0223

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warlo¢ akitywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 1175.77 1097,64

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestinictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego 1.248,54 117577

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 6.30% 7.12%

uczesinictwa w okresie sprawozdawczym R vLE7e

4. Minimalna warto$¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa w s

A b i ¥ —— 1176,02 | 2013-01-02 1098,99 | 2012-01-05

B Ma_ksymalna warlosé ak‘tywow netto na jednostke uczestnictwa w 1249.84 2013-12-31 117577 2012-12-31

okresie sprawozdawczym i data wyceny

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej "

wyceny w okresie sprawozdawezym 1249,84 2013-12-31 1175,77 2012-12-31

Procentowy udzial ko§zt6w Subfunduszu w Sredniej wartosci 1.73% 1,86%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.58% 1.68%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,02% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02% -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0.10% 0.11%

Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacja

dodatkowg, ktore stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

19

Y

i
.



VL. NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
rownej zeru, prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kiére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzsze] biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwsze] kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akgji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akdji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakgji
ujmowane s3 w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegblnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkdw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng srodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sig¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwos$ci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoécig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowane] cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartoS¢ godziwa pozostalych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju uslugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkdéw giéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomo$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operaiu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu weditug
ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartoSciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartoéci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedaca dniem roboczym. W
przypadku gdy Dziert Wyceny przypada na dzien, ktdry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra

Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Minisira Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2013-12-31

2012-12-31

Naleznosci

7 465

Z tytutu zbytych lokat

7 405

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednoslek uczestnictwa albo wydanych cerlyfikatow inwestycyjnych

Z tylutu dywidend

Z tytulu odselek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tyluiu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2013-12-31

2012-12-31

Zobowiazania

1938

1909

Z tytutu nabytych aktywow

10

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

32

37

Z tytufu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

1158

1265

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikalow

inwestycyjnych

Z tytutu wyplaty dochodow Subfunduszu

Z tytutu wyplaty przychoddw Subfunduszu

Z tytutu wyemilowanych obligacji

Z tylutu krétkoterminowych pozyczek i kredylow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredylow

2Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostale sktadniki zobowigzar

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2013-12-31

2012-12-31

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

wtys.

Wartosé na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzieri bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Banki / waluty

21371

10 302

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.

21371

10 302

PLN

21146

21146

10302

10 302

uspo

75

225

od 2013-01-01 do 2013-12-31

od 2012-01-01 do 2012-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIEN[EZN\_’CH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego
wtys.

Wartos¢ na dzieri bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego
w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw
pienigznych (*)

15 837

18 929

") Sredni poziom Srodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2013-12-31 2012-12-31
Wartosé na Wartos$¢ na
dzieni bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (%) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdiem finansowego w tys.) ogdtem
tys. tys.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty 21371 5.78% 10 302 5,60%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1045 0,28% 787 0,43%
Skiadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku 99 739 26,96% 38 529 20,96%
Suma: 122 155 33,02% 49 618 26,99%

(7) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe) trakluje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegolowe informacje dotyczace oprocenlowania oraz termindw
wykupu/zapadalnoéci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2013-12-31 2012-12-31
Warto$é na Warto$é na
dzieri bilansowy Procentowy dzier bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogéltem
h tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 16 256 4,39% 20029 10,90%
Skfadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku (**) 209 467 56,63% 108 812 59,20%
Zobowiazania (***) - - - -
Suma: 225723 61,02% 128 841 70,10%

(™) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej trakiuje sig zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na slope procentows ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

() Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sie instrumenty
pochodne ha stopg procentowa kiérych wycena na dzieri bilansowy jesl ujemna.

2013-12-31 2012-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
NOTA S RIZ G RARONTONE SR Terko e U il | STl
MDD ECONAN A zo?.g:\:s AK’::S'IRZEZ DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) og6lem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigZzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony iransakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 355481 96,10% 178 459 97.09%
godziwych dodatkowych zabezpieczen {(**)
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredylowego w
poszczegolnych kategoriach lokal w podziale na kalegorie - - - -
bilansowe ("""}

(™**) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warlosci bilansowej brutio rodkéw pienigznych, depozylow,
naleznosci, dtuznych insirumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochadnych kidrych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back,

(™) Za znaczgca koncentracjg ryzyka kredytowego trakluje sie poziom 10% udziatu lokal w/u danego emitenta w aktywach ogofem.

2013-12-31 2012-12-31
Wartosé na Warto$¢ na
Wa;t;:g AL : dzieri Procentowy Wadn;:.g AL dzien Procentowy
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA | bilansowy w | P'2NS0WYW | * gzt * | bilansowy w Dansowy wi | zial o
GLOWNA LOKAT walucie walucle | oxtywach (w | walucie waee LT
sktadnika w sprawozdania tys.) ogéiem | skladnika w Abraprdania {wtys.)
tys. finansowego tys. finansowego ogéblem
wtys. wiys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji - - - & i i
ryzyka walulowego w poszczegdlnych
kategoriach lokal w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 75 225 0,06% - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - = & n
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 1523 6318 1.71% 9 37 0,01%
Zobowigzania 8 32 0,15% 9 37 0,01%

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL 'I

24




VLIV 01DV ZSNANNJENS ‘ALIVMLO ANFADALSTMNI ZSNANNL ANZIALSITVIDHAIS OIDV

4

4.

By

—c 3

o )
nd

HN3A 0LLZ'Y WAMOINEM
ZL-80-v102 wAmonjem aisiny | Z1-80-7 102 N1d 901 wapfzAs pazid piemio EI0IH Z180¥10Z N1d/dN3 Hoys™ premiod
od 00'000°095' L aluazoaidzaqez
HN3 0b8s'y wAMOINEM
60-0L-%10Z wAmeinjem sisiny | 60-0L-F 102 N1d 2- waizhs pazid plemio efingg 600LFL0Z N1d/HNT 1BuoT plesuod
od 00'05.°88 sjuezoaidzaqez
HN3 Ov8s't wAmojnjem
80-0L-G10Z wAmoinjem aisany | §0-0L-5102 N1d 0g waizhs pazid piemiod efinig 80015102 NTd/AINT 16uc plemod
od 00'054'950°L aiuszosidzagez
HN3 0615y whmojnjem
60-01-¥102 wAmanjem aisiny - | 60-0L-¥L0Z N1dZ wankzAi pazid pIEMIO exio 60017102 NTd/dN3 HOUS ™ piemioy
od 00'054 '8¢ sluszoa|dzagez
L. LwAmolnem
0F8S'Y WAmoINem _ . S
80-01-5102 aisiny od B0-01-G10Z Nd 0g- wapihzAl pazid piEmIO] BN 80015102 NIdRINT Moys™ piemioy
L (o oo aluszoaldzeqez
HN3 00'05L°8EQ"L : ’
piemio
aupoyood fjuswniysul auemozfaepueisimain
Baupoyosod
obaupoyosod o 19soujerd yaAuzduaid yosAuzdjuaid
njuawniisu) A”ﬁ% Ea,_mwﬁ- yafizshzid usiwnngs s jwngs Ifohzod 1faAzod oBaupoyood 1foAzod
eueuoim | o__hcmmwm s emespod yokszskzid yokszshzid SpEMIS esemo oy | MM IISHE [a33fez dAy 3NAQOHIO0d ALNIWNULSNI 9-V.LON
AL [y e2kpdq oMy Aujusy 950HEM ehalt fezpoy
LE-ZL-EL0T

aupoyood Ajuawingsul g U BJON



TVLIYY 01DV ZSNANNLENS "ALAVMLO ANTADALSIMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOEAS 01DV

9t

Azofjop aIN
Mzokzod | fjApaly g 4u eJON

yofmoosopem mosaided yoeyzoAzod

0 ejuazpkziodzos mosidezid aigii} m zsnpumyqng zezud ysAuozohzod yofimologopem mesaided ninify z eiuezeimogoz Al

yahAmoiosopem mosarded

yoeyzahzod o ejuazpkziodzos mosidazid a1gAs) m nzsnpunygng po yaAuozahzod yahAmologopem mosaided niniA) Z 19souzaleN ‘il

¥AzA1 1 1os0usetm meld auosjs BBnip eu siuaiseiuazid alnd3iseu yoAigp| myjiudm m ‘aloyesuel]

3AzA1 1 1o5ousem meld duoys BBnip eu asuaisseiuazid aindajseu aiu yokiop myuim m sloyesuel |

:wfy m 'ndnypo op nzsnpunjqng ais njuezeimoqoz Azid afoyesued] |

%AzAl | josousem meld zsnpunjyqns eu ajualsaiuazid ainddjseu yoiiopy nyjufm m ‘afoyesuel |

€80 G 3AzZi | 1psouse meld zsnpunjgng eu ajuaisaiuazad alndd)seu aiu yoAuop nyufim m ‘afoyesuel |
£€0S ‘why m ‘ndnypo op Auoas fa1brup 31s niuezkimoqoz Azid afoyesuea) |
1€-Z1-Z10Z LE-Z1-€102 NdNXAa0 04 ANOYLS r3I9N¥d 8n1 NZSNANNSANS 3IS NINVZVIMOS0Z AZdd IroMVSNYYL -VLON
ndnypo op Auons [216nip qn| nzsnpunjqng 31s niuezeimoqoz Azid afoyesues) / Ju BJoN
N3 6VF'P wAMOIN[EM ~ — ~
0L-0L-€L0Z wAmonjem a1sany | 0L-0L-€10Z E N1d & wayAzAl pazud | piemiod ebnig 0LOLELOZ N1d/NT BuoT piemiod
od ¥N3 00'06.°8E siuszosidzaqez
HN3 61y WAMOoIN[EM ~ ~ _
0L-0L-ELOE whmoinjem eisiny | OL-0L-EL02 N1d § wapkzAs pazid | pieamiod EXIQIY OLOLELOZ N1d/dNT Hous™ piemiod
od ¥N3 00'06.'8E sluszoaldzeqez
HN3A6LS'Y wAmoinem — _ ~
60-0L-¥1L0Z wAmajnjem aisiny | 60-0L-¥ 102 NTd Z- wanAzA) pazud | piemiod ednig 60017102 N1d/AINT BuoT premio
od ¥N3 00'05L'8E sluszosidzeqez
dan3
$80't WAMOIN|EM wAmonjem _ _ B
80-01-6102 ais1ny od 80-0L-G102 N7d 0€ Em.s.suﬂ pozid | premiod ebnig 80015102 N1d/dnd BuoT psemic
N3 00064 880°L RlugzIsIizegEZ
HN3 6L5'F WAMCIN[EM _ _ ~
60-0L-7 102 WAMOIN|EM BISINY | B0-04-F102 - N1d 2 waiyAzA1 pazid | pJemiod Y 600} #10Z”N1d/AdNI WOy piemiod
od YN3 00'054 '8¢ aiuazosidzagez
yn3 N
80-01-G102 ¥85'y Wimojniem 80-01-S102 - - Em_ﬁNEBMMﬁ JEAMIO e & B o
aisiny od N1d 0¢g: ; .Num_n_NM . P. El A0 80015102 N1dfdN3 Hoys piemiod
HN3 00'052°8E0' | SiLzoRiczRNeZ
piemiod
aupoyzod fjuswniysu) auemozfiepuelsimalN
oBaupoyood wm_w M_ww_uu%_n josoujed yoAuzdjuard yafuzdjueid Azod 6 d
nuawnisul ?_ﬁu a1 mmw ?._; yohizshzid lusiun)s juaunas q_hm_mw.ﬁ 2 ifloAzod w_h.wh__w_ﬂ_..__-uwﬂ 1foAzod &
ejURUOYAM josouepedez emeyspod yokyzshzid yokyzshzid i BIDIEMIO [9D) p ! fay8lez d | ANQOHO0d ALNIWNHLSNI 9-VLON
uiwia) i BOkpAq EjOMY Aujuuay 2SOMEM IFOHEM fezpoy

LE-ZL-ZL0Z

D



TVLIdYN 01DV ZSNANNLENS "ALAVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOAdS OOV

Lz

= - = & [V - - - amolosopem Aiaided auznig
'sfy 'shy =5 s ‘sK3 'sK} ] s8R

mejuepzomeids | mejuepzomeads | M mm_w__ﬁﬂwﬂshaw M m_“_m%su_wnmam M ejuepzomeids | m ejuepzomesds | aw___omq__u_wm,ih.am o m_w._mu_u:n_wﬂm._nm

ey DII0[EM QUEMOZI|BBIZAIU | M BUBMOZ||EDIZ IR 21a0(EM AUBMOZI[BAIZAIU | M BUBMOZ|[BIIZ NZSNANNZENS LVXOT NrouXazad
auBMOZI[eaJZaIU M DUBMOZ|[EIZ SANOEINY LT 3UBMOZI|BRJZOJU | M QUBMOZ||RaIZ omosiny + amosany M IMOSHNY DINZOH ININACN | INLYAOQA ‘Il 6-V.LON

amosiny amosiny amosINy amosiny
891uzoJ suwaln @2]uzol suwaln m.._ﬁ“umw._o hmﬂww._n a9|uzos auwaln | a9zl auwsaln uwmﬂwwm w_.”.ww”ww.r

1£-Z1-210Z OP L0-10-210Z PO LE-ZL-EL0EZ OP LO-LO-ELOZ PO
[75:]" ¢iB 1 906 1 906 | Nd
£ 6 (43 8 yn3
606 L = 8£6 | = EIUBZEIMOQOZ |
[4 Z ] b N1d
4 2 L - emAple atejsozod {4
& - - - 1osowoyaniaiN (g
Lye Lbl LvE Ll 888 20€ 888 Z0€ N1d
- - gLEQ £es L dn3
LYE il - 90z 60E = amolosouem Aiaided suznip -
159 261 169 261 Lev ele ler ClE N1d
LE 6 819 €28 | dn3
889 261 - Gbl BLE - WA M MjuAl WAUMAE Bu BUBMOIOUBIU JeX0)| INIUpeS (S
918 02 al8 02 Loel1 10g 21 N1d
918 02 - LOE 4L - amoisopem laided auznip -
918 02 - LOE LL - Nd
918 0Z = LOE 4L = ‘WA m mjuls wAumA e eu suemojou 1exo| piupeps (v
7 - £E0 S £€0 8 Nld
- = €€0 6 - ndnypo op Auons faiBrup 3is niuezéimoqoz Azid sfoyesuel] (g
ki = G5% 0L S9F 0L N1d
z = Gop £ = 1050UZ3fEN (2
= 3 o144 G asn
0ot 0l ¢0t 0L 9f¥l L2 9rl Le Nd
¢0g 0L i LIE L2 * Ajuaiemmmya yof 1 auzduaid pipoig (1
808 mw l ” & 9L6 mﬂm " = emAly |
‘SA} m oDamosueuyy % “SA] M Obamosueul.
ejuepzomelds 35 m M_:munaim._nw ; shm
ajonjem m Amosuelq sjonfem fauep m Amosuejig 31on[EM M AMOSUEIIG sjonem fauep m Amosue|iq NSNVIE IPDAZOd VHNLYNYLS YMOLNTVYM I 6-VLON
yeizp Bu gopEM VD YaIZp eu 9SOLEM Ua1Zp BU 950pEM

Le-gi-gioz

LE-ZL-SIO0T

IMOSINY 991Uz0d | AINEAA 6 LU BJON




W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a
zobowigzania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié
Sredni kurs waluty jednostkowego sprawozdania
finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego (w PLN)

2013-12-31

2012-12-31

Kurs w stosunku

Kurs w stosunku

do Waluta do Waluta
Kurs EUR 4,1472 EUR 4,0882 EUR
Kurs USD 3,0120 UsD 3,0996 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2013-01-01 do 2013-12-31 od 2012-01-01 do 2012-12-31

zrea"ﬁ!::\::: ego Wzrost (spadek) zre;ﬁ::“?:: YT Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zysku (straty) niezrealizowanego kil atg) niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT z:zbycl = wk*;t zysku z wyceny z: Tovis lok‘;t zysku z wyceny

wiys. aktywdw w tys. WS, aktywow w tys.
Sktadniki lokal nolowane na aktywnym rynku -395 640 - -220
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 726 633 787 -352
Nieruchomosci - - - -
Pozostate = = 5 -
Suma: 331 7 787 -572

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2013-01-01
do 2013-12-31

od 2012-01-01
do 2012-12-31

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Opfaly dla depozytariusza 12 -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 14 =
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 59 -
od 2013-01-01 od 2012-01-01
do 2013-12-31 do 2012-12-31
Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia slatege 3738 2917
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 208 357
Suma: 3946 3274
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok hiexacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw nette na koniec roku ocbrolowego 367 978 181 899 150 898
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrolowego adacd 113847 1007,64
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INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

1,

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczesinikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceneg sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

fy
- )
Jﬂ{% ehutne OU:LLC U/{J/Oé —
Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Specjalista w Wydziale Sprawozdawczym

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

ﬁpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Adam Dakowicz
Prezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

/f'{(,'/&_t.. [& A C

Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzgdu AgloFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

e

Pawle! Sujecki Chmielewski
Prdzes|Zarzadu Czionek Zarzadu
ProSerlice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2014 roku
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Warszawa, dnia 22 kwietnia 2014,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz  dla  Agio  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyinego  Otwartego
z wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Multistrategia, Agio Agresywny oraz
Agio Aktywne] Alokacji, zarzqdzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze dane Subfuduszu Agio Kapitat dotyczqce stanu aktywéw
Subfunduszu, w tym w szczegdlnoéci aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych
w rocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzqdzonym na

dzien 31 grudnia 2013 r. sq zgodne ze stanem faktycznym.

Justyna Vaejleruky
Pehmo[.:u;nik s zgv\-:z‘\i .\ Mgeg}fa Wolika
oo R AL : " omocni
Raiflei ; Raiffeisen Bank Polskg SA
8Ly
4
Radftersen Bunk Polska S Az siedzibg w Warszawie pray ul. Pieknej 20, 00-549 Warszawa, wpisana do Ki ajowego Rejestru Sadowego

pod nr KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, o nr NIP. 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o oplaconym kapitale zaktadowym w wysokosci PIN 2 207 461
050.00..

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Piekna 20 * 00-549 Warszawa * Tel. 022 585 20 00
* Fax 022 585 25 85 = Kod SWIFT: RCBWPLPW ¢ http://www.raiffeisen.pl
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