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PrzeprowadziliSmy badanie zaltgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu Agio Agresywny, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Fundu-

szu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z siedzibg w Warszawie,

przy ul. Dtugiej 16, na ktore sktada sie:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 r, wykazujace lokaty w kwocie
22 406 tys. zt;

— bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2013 r, wykazujacy aktywa netto
w kwocie 42 798 tys. zt;

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r,,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 661 tys. zt;

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r., wykazujgce zwigkszenie aktywdéw netto o kwote 41 801 tys. zk;

— noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanej dalej AgioFunds TFI S.A.).

Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapew-
nienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 - ze zm.),

zwanej dalej ustawa o rachunkowogci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci, z wymagajacymi zasto-
sowania zasadami (polityka) rachunkowosci, tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majat-
kowq i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag ra-

chunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
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2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

3) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr 146,
poz. 1546 - ze zm.),

4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 - ze

ZIm )

Badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowali$my
I przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajagcg na

wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Subfundusz zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktd-
rych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa

oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Agio
Agresywny, wydzielonego w ramach Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r., we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., jak tez jego wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

2) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunko-
wych,

3) jest zgodne z wplywajgcymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami

prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu AgioFunds TFI S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu, zostat dotaczony
do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, a dane zaczerpniete bezposred-

nio ze sprawozdania finansowego objetego badaniem, s z nim zgodne.

Meritum Biegli Rewidenci 3

Tresé dekumentu jest objela ustawowa tajemnicy zawodowsa



Do jednostkowego sprawozdania finansowego, dotaczone zostato Oéwiadczenie Depozy-
tariusza potwierdzajacego zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych akty-
wow Subfunduszu Agio Agresywny, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
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KIERUJACY BADANIEM I REPREZENTUJACY PODMIOT
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.1 PODSTAWOWE INFORMACJE 0 DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

[.1.1 NAZWA l FORMA PRAWNA

Subfundusz Agio Agresywny jest Subfunduszem wydzielonym z Funduszu AGIO Specja-
listycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), zgodnie z
decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/V1/4033/38/12/11/U/PS z dnia 19 gru-
dnia 2011 r.

1.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonym Subfunduszem Agio

Agresywny, ma siedzibe w Warszawie przy ul. Dtugiej 16. Funduszem wraz z wydzielo-
nymi Subfunduszami zarzadza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Diugiej 16, wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000297821, zwana dalej Towarzystwem.
W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujace Subfundusze:

— Subfundusz Agio Kapital,

— Subfundusz Agio Multistrategia,

~ Subfundusz Agio Agresywny,

— Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji

zwane dalej Subfunduszami.

1.1.3 REJESTRACJA W SADZIE OKREGOWYM

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwesty-
cyjnych prowadzonego przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w War-
szawie pod numerem RFi 483 dnia 2 lipca 2009 r. Na mocy postanowienia Sadu Okre-
gowego w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy z dnia 20 stycznia 2012 r,
Subfundusz Agio Agresywny zostat dopisany do ksiegi rejestrowej RFI 483.

Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 27 grudnia 2011 r. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 27 grudnia 2011 r.

Uchwata Zarzadu Towarzystwa nr 1/12/2012 z dnia 4 grudnia 2012 r. dokonano zmia-
ny nazwy Subfunduszu z ,Agio Delta” wydzielonego w ramach Agio Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na ,Agio Agresywny”. Zmiana zostata zarejestro-

wana w RFi postanowieniem z dnia 23 stycznia 2013 r.

Meritum Biegli Rewidenci 3

Tres¢ dokumentu jest objela ustawowa tajemnica rawodowa.

@Ww /



1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM I WOJEWODZKIM URZEDZIE STA-
TYSTYCZNYM

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP
1070014255 nadany 8 wrzeénia 2009 r. oraz symbol REGON 141912938 nadany 15 lip-
ca 2009 .

1.1.5 BANK PELNIACY FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY
Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Subfunduszu pelni Raiffeisen Bank

Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pieknej 20, na podstawie aneksowanej
umowy z dnia 11 lutego 2008 r. oraz pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia

8 kwietnia 2009 r. (DFL/4033/24/1/08/09/V1/KNF/62-1-1/SP).

Funkcje Agenta Transferowego prowadzacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu
petni ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putaw-

skiej 436 (Agent Transferowy), na podstawie umowy z 18 maja 2009 r. (ze zm.).

I.1.6 REPREZENTACJA SUBFUNDUSZU
Organem zarzadzajagcym Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami jest Towarzy-

stwo. Na dzien 31 grudnia 2013 r. w sktad jego Zarzgdu wchodzili:

— p.Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu,
— p. Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu,
— p.Marcin Dariusz Chadaj - Cztonek Zarzgdu.

Wpisem do KRS nr 15 z dnia 21 stycznia 2013 r. zarejestrowano zmiane funkcji petio-
nej przez p. Marcina Dariusza Chadaja z Cztonka Zarzadu na Wiceprezesa Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspétdziatanie dwéch
cztonkéw Zarzadu, z ktérych co najmniej jeden powinien petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu
lub Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania, nie byto zmian w sktadzie Zarzadu

Towarzystwa.

I.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146,
poz. 1546 - ze zm.),
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— statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia
2009 r. decyzja nr DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP o utworzeniu
Funduszu w brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia 27 czerwca 2009
r. sporzgdzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym (rep. A nr
4227/2009) ze zm.

W dniu 20 czerwca 2013 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczaca § 3 pkt4,§ 8 ust. 5, § 11 ust. 213, § 12 ust. 8-11, § 14 ust. 4-5,
rozdziatu XIII (§45-50, §52-53) w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 7
grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, zmiana statutu dotyczaca § 12 ust. 12,§ 13, § 51
w brzmieniu okreSlonym w akcie notarialnym z dnia 24 stycznia 2013 r. rep. A nr
990/2013, na ktére KNF wyrazita zgode decyzja z dnia 16 kwietnia 2013 r. nr
DF1/1/4033/39/13/12/13/U/62/2/AP.

W dniu 7 grudnia 2012 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczgca § 22 ust. 11, § 23 ust. 2ai 2b, § 23 ust. 10, § 30 ust. 12, § 31 ust.
2ai2b,§31ust. 11, § 38 ust. 11, § 39 ust. 2ai 2b, § 39 ust. 10, w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 7 grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, ktéra weszta w Zy-
cie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W dniu 23 kwietnia 2013 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczaca §2 ust. 2 w brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia
24 stycznia 2013 r.rep. Anr 990/2013.

Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaty zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych.

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostal utworzony na czas nieokreslony. Ro-

kiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

1.1.8 CEL INWESTYCY]JNY SUBFUNDUSZU
Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, celem

inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywdw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat. W 2013 r. Subfundusz podejmowat dziatania w celu realizacji

celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie.
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1.1.9 KAPITAL SUBFUNDUSZU
Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Na dzien 31 grudnia

2013 r. Subfundusz posiadat 34 820,8274 jednostek uczestnictwa. Kapitat Subfunduszu
na ten dzien wynosit 42 594 tys. zi.

1.2 INFORMACJE O JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDU-
SZU ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r. zostato zbadane przez podmiot uprawniony Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik z siedzibg w Warszawie przy ul. Bukowinskiej 26B lok. U2, wpisany na liste KIBR
pod numerem 3159, ktéry z datg 28 lutego 2013 r. wyrazit o tym sprawozdaniu opinie
bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do
31 grudnia 2012 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Akcjonariuszy AgioFunds TFI S.A. z dnia 26 kwietnia 2013 r. (rep. A nr
6625/2013).

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik ul. Bukowiriska 26B lok. U2, 02-703 Warsza-
wa, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
liste pod numerem 3159. Kancelaria ta w dniu 25 pazdziernika 2011 r., zostata wybrana
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa do zbadania jednostkowego

sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik, jako podmiot uprawniony do badania spra-
wozdania finansowego oraz Kluczowy Biegly Rewident Marzena Wéjcik prowadzgcy
badanie potwierdzajg niniejszym niezalezno$¢ od badanego Subfunduszu w rozumieniu
art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmio-
tach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym

(Dz.U.z 2009 r, nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r. przeprowadziliSmy w lutym i kwietniu 2014 r., na podstawie umowy
nr 28/11/BSF zawartej w dniu 28 grudnia 2011 r.
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Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy jednostkowe spra-
wozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. jest prawidto-
we oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik fi-
nansowy Subfunduszu. W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego
i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie testami i probami whasciwymi dla rewizji finan-
sowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowali$émy o poprawnoéci bada-

nych pozycji.

1.4 DOSTEPNOSC DANYCH 1 OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelnoéé, prawidtowosé
i jasno$¢ zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz
o$wiadczyl, iz udostgpnit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe Subfundu-
szu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielil nie-
zbednych wyjasnien. Otrzymano pisemne o$§wiadczenie z dnia 22 kwietnia 2014 r., o:

— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,

— ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia
oswiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane biegtemu rewidentowi informacje byty
rzetelne i prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa
oraz objety wszelkie zdarzenia moggce mie¢ wptyw na zbadane jednostkowe sprawoz-

danie finansowe Subfunduszu.

Otrzymaliémy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od
Depozytariusza, ktére zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz o$wiadczenie Depozyta-
riusza, o ktéorym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.

2007 Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej rozporzadzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r.
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Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaly potwierdzone przez

Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

L5 SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU
Ponizej przedstawiono podstawowe wielkoéci ze sprawozdania finansowego oraz

wskazniki opisujgce dziatalno$é¢ Subfunduszu.

WYBRANE POZYCJE (w tys. zi) 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Aktywa 46 626 1019 10008
Aktywa netto 42798 997 10 006
Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie spra- 6026 7481 10 005
wozdawczym
Przychody z lokat 196 473 5
Koszty Subfunduszu netto 429 343 2
Przychody z lokat netto -233 130 3
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stra- 1129 9 0
ty) z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -235 -599 0
Wynik z operacji 661 -460 3
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na ko- 1229,08 1 036,08 1 000,28
niec okresu sprawozdawczego (z1)
ZYSKOWNOSC DZIALANIA 2013 2012 2011
WAN/JU t1 - WAN/JU t0)
diine (
PUOPR IO IBSMOSE | s mssssttoreens 100 | 18,63% | 3,58% | 0,028%
i Uczestnictwa= WAN/JU t0
WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI 2013 2012 2011
wynik z operacji (wynik finanso-
Rentownos¢ aktywow wy) funduszu 0 0 0
HEED=: | sesesssesscssesnessascesmuasses *#100 10;97/0 '6,15 A) 0;03 /0
$rednioroczny stan aktywow netto
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WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2013 2012 2011
- WAN t1 - WAN t0)
Przyrost wartosci cat- ( 5
p s [ 100 |4192,7% | -90% | 0,03%
kowitej WAN WAN t0
; F . koszty Funduszu netto
P m kosztow dzia-
e lnogel | Tr—— *100 | 2189% | 72,5% | 40%
przychody z lokat
Poziom kosztow dzia- koszty Fund "
lnate dodradia; unduszu netto
NSO [ —— 100 | 7,12% | 4,58% | 0,02%
yw $rednioroczny stan aktywow netto
netto
; i 5 koszty wynagrodzenia TFI
skl 100 | 631% | 4,18% | 0,02%

nagrodzenia

$rednioroczny stan aktywow netto

gdzie:

t0 - poczatek okresu sprawozdawczego

t1 - koniec okresu sprawozdawczego

WAN - Wartos$é Aktywow Netto
WAN/JU - Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

Dla 2011 roku dane przedstawione s3 za okres sprawozdawczy od 27 grudnia do 31 grudnia

2011r.

Analiza powyzszych wartosci wskazuje, ze w badanym okresie:

— warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta o 18,63 %,

— rentownos¢ aktywdw netto w skali roku wykazata warto$¢ 10,97 %,

— wartos$¢ aktywdéw netto wzrosta o 4 192,7 %.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

(WAN/]JU) wyniosta 1 229,08 zi.

Osiagnigte wyniki, jak i ogélna sytuacja finansowa Funduszu i Subfunduszu nie wskazuja
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2013 r., na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istot-
nego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, na
dzien wydania niniejszego raportu nie wystgpily przestanki rozwiazania Funduszu

i Subfunduszu, okreslone przepisami regulujgcymi dziatalnos$¢ funduszy inwestycyjnych.
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We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundu-
szu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., Zarzad Towarzystwa wskazat,
ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 r. i Ze nie wystepuja okolicznoéci wska-

zujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz.

I1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I1.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami, w tym Subfunduszem Agio Agresywny, posia-
da dokumentacje opisujgca przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady (polityke) ra-
chunkowosci, w szczegélnosci dotyczgce: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w
jego sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywéw oraz ustala-
nia wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Dokumentacja aktualnej polityki rachunkowosci zostata opraco-
wana zgodnie z ustawg o rachunkowosci wraz z wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi- rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w spra-
wie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr
249, poz. 1859) i zatwierdzona do stosowania uchwalg Zarzadu Towarzystwa z dnia 15
maja 2009 r.

Podstawowe zasady wyceny aktywoéw i pasywo6w zostaly przedstawione w notach obja-
$niajgcych do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Fundusz ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu
4 ustawy o rachunkowo$ci, zostaty wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne od-
zwierciedlenie specyfiki dziatalno$ci Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami, jego
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byty stosowane
w sposob ciggly i nie ulegly one zmianom w stosunku do zasad stosowanych do prowa-
dzenia ksiag rachunkowych i sporzadzania sprawozdan finansowych w poprzednim ro-

ku obrotowym.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu kompute-
rowego. Do ewidencji ksiggowej Subfundusz do dnia 10 kwietnia 2013 r., stosowat pro-

gram komputerowy MFact 2008.1.2 Advantege ver 7.1 zaprojektowany i wdrozony
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przez firme Linedata. Od dnia 11 kwietnia 2013 r., Subfundusz stosuje program AVS
2009 5.0.1500.2985. Ksiggi prowadzone s w siedzibie spétki ProService Agent Transfe-
rowy sp. z 0.0. z siedziba przy ul. Putawskiej 436 w Warszawie, ktérej Towarzystwo zle-
cito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych na podstawie aneksowanej umowy z
dnia 18 maja 2009 r. System MFact 2008.1.2 Advantage 7.1 oraz AVS 5.0.1500.2985 po-
siadajg zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu. Opisy systeméw informatycznych spetniaja wymogi art. 10 ust. 1

pkt 3 lit. c ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia Subfunduszu wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych

badanego okresu.

Dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegélnosci:
— prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
— prawidtowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,
— powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,
— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finanso-
wego,
— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

— poprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegéinych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdziliémy, ze system ksiegowosci i dziatajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidtowe. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemow.

W czesci przez nas zbadanej, dokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachun-
kowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finanso-

wym, spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowoéci.
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Ksiegi Rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdanie finansowe Subfunduszu, sgq przecho-

wywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

I1.2 INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zbadane zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzief

31 grudnia 2013 r. i obejmuje:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 r. wykazujgce lokaty w kwocie
22 406 tys. zi,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r, wykazujacy aktywa netto
w kwocie 42 798 tys. zi,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013 r. wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 661 tys. zt,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31
grudnia 2013 r. wykazujgce zwiekszenie aktywow netto o kwote 41 801 tys. z},

— noty objadniajgce i informacje dodatkows.

W zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres spra-
wozdawczy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., zostaly przedstawione: struk-
tura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu. Inwentaryzacja aktywéw i zobo-
wigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci. Réznice inwentary-

zacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2013 r.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym

niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem do Depozytariusza.

Zgodno$c danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozy-

tariusza Subfunduszu.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgod-
ny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego

badania potwierdzeniem od Agenta Transferowego.
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I1.3 INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO

Portfel Inwestycyjny. Zestawienie lokat zostato prawidtowo przedstawione jako ele-
ment sprawozdania finansowego Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2013 r. Stan akty-
wow zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzie 31 grudnia 2013 r.
zostat potwierdzony przez Depozytariusza.

Struktura zobowigzan. Struktura zobowiazarn zostata prawidtowo przedstawiona w
nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital funduszu. Wartos$¢ ksiggowa kapitatu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2013
r., wyniosta 42 594 tys. z, w tym kapitat wplacony wyni6st 54 148 tys. zt, a kapitat wy-
ptacony 11 554 tys. z} (wielko$¢ ujemna).

Przychody z lokat. Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 196 tys. z}. Rachu-
nek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture przychoddw.

Koszty funduszu. W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 444 tys. zi,
z czego koszty wynagrodzenia Towarzystwa wyniosty 380 tys. zt. Rachunek wyniku
z operacji prawidtowo prezentuje strukture kosztéw Subfunduszu.

Zasady dokonywania lokat. W zbadanej przez nas prébie, Subfundusz dochowat obo-
wigzujgcych zasad dokonywania lokat, to jest: zakresu podmiotéw, z ktérymi moze za-
wierac transakcje, zakresu lokat, jakich Subfundusz moze dokonywa¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegd6lnych ich kategorii oraz jednego emitenta, jak réwniez terminéw i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnoéci wyceny na
dzien bilansowy aktywéw wedtug warto$ci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1

oraz § 26-28 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.

I1.4 KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMAC]I 1 OBJASNIEN SUBFUN-
DUSZU

Wprowadzenie do zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera
wszystkie informacje wymagane zatgcznikiem do rozporzadzenia z dnia 24 grudnia
2007 r. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalno$ci przez Subfundusz przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finan-
sowego Subfunduszu. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowe-
go oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego zostaly pra-

widtowo i kompletnie opisane w badanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Meritum Biegli Rewidenci 13

():U@%

Tresc¢ dokumentu jest objeta ustawowa tajemnica zawodowa



Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabe-
larycznych do poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfun-
duszu, a takze w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w spo-
sob prawidtowy i kompletny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane
przepisami rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.

Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia, informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym ujawnia si¢ w tysigcach ztotych chyba, ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja

innej doktadnosci.

IL5 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany warto$ci aktyw6éw netto, zmiany liczby

Jednostek Uczestnictwa oraz zmiany aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa za okres

objety zbadanym sprawozdaniem finansowym.

11.6 LIST TOWARZYSTWA 1 OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Informacje zawarte w liscie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu, zawierajacym in-

formacje wymagane § 37 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz opisujacym wy-
niki dziatalno$ci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, zostaty dotgczone do zbada-
nego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony w dniu 31
grudnia 2013 ri s3 z nim zgodne.

Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu z wydzielonym Subfunduszami o zgodnosci
danych dotyczacych stanéw aktywdéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, zostaly dotgczone do zbadanego sprawozdania finansowe-

go Funduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 ri sa z nim zgodne.

1.7 UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zakonczenia badania, organy uprawnione nie

przeprowadzaly kontroli w Funduszu i Subfunduszu.

11.8 WSKAZNIKI ISTOTNOSCI
Przy ustalaniu wysoko$ci (poziomu) wskaznikoéw istotnosci zastosowano zawodowy

osad uwzgledniajgcy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie

obejmowato rozwazenie aspektéw zaréwno warto$ciowych, jak i ilosciowych.

Meritum Biegli Rewidenci 14

Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowa lajernnica zawodowa,



11.9 ZGODNOSC Z PRAWEM

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawoz-
dawczym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Fundu-

szu moggce miec istotny wpltyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe

Subfunduszu.

I11. Zakonczenie
Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ sta-

nowi zatgcznik wymieniony ponizej.
Zatgcznik:
1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

2. Oswiadczenie Depozytariusza

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;
WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

KLuczZowy BIEGLY REWIDENT
NrR 10787

KIERUJACY BADANIEM 1 REPREZENTUJACY PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

WARSZAWA, DNIA 22 KWIETNIA 2014 R,

Meritum Biegli Rewidenci 15

Tresc¢ dokumentu jest objeta ustawowa tajemnica rawodowa.



AgioFunds

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY
WYDZIELONY W RAMACH

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO AGRESYWNY jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz’) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™, w ramach ktérego
wydzielono nastepujace Subfundusze:

Subfundusz AGIO Multistrategia,
Subfundusz AGIO Kapitat,
Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji (powstaty z przeksztalcenia Agio Aktywnej Alokagii Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku),

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczal dziatalno$¢ w dniu 27 grudnia 2011 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu
27 grudnia 2011 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Diugiej 16 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej , Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik
podmiot uprawniony do badar sprawozdan finansowych nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B
lok. U2.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu w ramach aktywnego zarzgdzania poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat z zastrzezeniem
ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikaciji kategorii lokat oraz duza zmiennoscig skladnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczer inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:
a) papiery wartosciowe;
b) Instrumenty Rynku Pienieznego;
c) waluty;
d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;
e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne;
f)  wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych — pod warunkiem, ze sg zbywalne;
g) depozyty;
h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospalitej Polskiej.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. papiery wartoéciowe, w tym akcje, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji,
obligacje, obligacje zamienne na akgje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne
bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne zgodnie z postanowieniami § 39,
wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do
25% wartosci Aktywow Subfunduszu,
7. depozyty - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
8. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

o1 Lo o

2

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sig przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnoé¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pefnych tysiacach ziotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY
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Il BILANS

BILANS 2013-12-31 2012-12-31
|. Aktywa 46 626 1019
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 199 624
2) Naleznosci 21 8
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu = -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22 408 387
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 3828 22
1ll. Aktywa netto {I - I) 42 798 997
V. Kapital Subfunduszu 42 594 1454
1) Kapital wplacony 54 148 10 987
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -11 554 -9533
V. Dochody zatrzymane -934 -466
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokal netto -100 133
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal -834 -599
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1138 9
VIl Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 42 798 997
Liczba zarejestrowanych jednostek uczesinictwa 34 820,8274 962,1108
Wartos¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa 1229,08 1036,08

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

akitywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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V. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 2013-01-01 od 2012-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2013-12-31 do 2012-12-31

I. Przychody z lokat 196 473
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 151 -
Przychody odsetkowe 45 468
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 5

Il. Koszty Subfunduszu 444 343
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 380 313
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysirybucie - =
Opfaty dla depozytariusza 43 2
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 3 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 18 14
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne - 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 13
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci = -
Ujemne saldo roznic kursowych - -
Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 15 -
IV. Koszty Subfunduszu netto (I111) 429 343
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -233 130
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 894 -590
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -235 -599

- 2 tytutu réznic kursowych = -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1129 9

- 2 tytutu réZnic kursowych - -

VII, Wynik z operacji (V+-VI1) 661 -460
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczesinictwa 18,98 -0.44

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji

jednostke uczestnictwa.

przypadajgcego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY

9



V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2013-01-01 do 2013-12-31 od 2012-01-01 do 2012-12-31
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
Ssprawozdawczego i Har 10005
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 661 -460
a) przychody z lokat netto -233 130
b) zrealizowany zysk {strala) ze zbycia lokat -235 -599
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1129 9
3. Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z operacji 661 -460
4. Dystrybucja dochodéw (przychod6w) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 41140 -8 549
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 43 161 984
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu) -2 021 95633
6. ¥ gczna zmiana aktywdw netlo w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 41 801 -9 009
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 42 798 997
8. Srednia warlo$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 6026 7481
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednoslek uczesinictwa 35 545,864 962,111
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1687,147 10 003,507
Saldo zmian 33 858,717 -9 041,396
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalinoéci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 46 511,481 10 965,618
Liczba odkupionych jednoslek uczestnictwa 11 690,654 10 003,507
Saldo zmian 34 820,827 962,111
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa = -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
oprzedniego okresu sprawozdawczego 1036,08 10005
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 129,08 1036,08
3. Procentowa zmiana warloéci aktywdw netto na jednostk
uczestnictwa w okresie sprawozdat\i::vzym ! i 18855 3,58%
4. Minimalna warlo$¢ aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 98189 201500224 934,08 ORI,
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okrasie Sprawozdawczym | data wyceny 1274,68 2013-10-30 1 036,85 2012-12-19
6. Warlo§¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawezym 1229,08 2013-12-31 1 036,08 2012-12-31
Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci
aktywéw\:gtlo, w tym: i 7,37% 4,58%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6,31% 4,18%
Wynagrodzenie dla podmioléw prowadzacych dystrybucje - -
Opiaty dla depozylariusza 0,71% 0,03
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,05% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,30% 0,19
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zltotych za wyjagtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacig
dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Vi. NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY (w
tys. PLN)

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg,

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z
zamknigciem kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartoé¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje {acznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentdéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugs strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaije sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedlug wartoéci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla kiérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.
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17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu 53
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodainie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warlosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozyciji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Patnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warloécia godziwg sktadnikoéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ diluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogioszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sig istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski.
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7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej s wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzienh wyceny

Dziert wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedgcg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzier Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu zgodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra

Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr
249 poz 1859).
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2013-12-31

2012-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikalow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytuty posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2013-12-31

2012-12-31

Zobowiazania

3828

Z tytutu nabytych akbywow

3561

Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Z tylutu instrumentéw pocheodnych

Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

140

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu

Z tytulu wyplaty przychodéw Subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacii

Z tylutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tylutu diugoterminowych pozyczek i kredyldw

Z tylutu gwarangji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozoslate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2013-12-31

2012-12-31

Wartos€ na
dzieni bilansowy
w danej walucie

wtys.

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Warto$¢ na
dzieri bilansowy
w danej walucie

wtys,

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

tys.

|. Banki / waluty

- 24 199

4 624

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.

- 24 199

4 624

PLN

24 199 24 199

624 624

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2013-01-01 do 2013-12-31

od 2012-01-01 do 2012-12-31

Warto$¢ na dzieri bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego
w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego

wtys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw
pienieznych *)

12 412

1349

*) Sredni poziom rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej slanu na poczatku | na koricu

okresu sprawozdawczego,

1Il. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2013-12-31 2012-12-31
Warto$¢ na WartoS¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWE. (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogblem finansowego w tys.) ogdtem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 24 199 51,90% 624 61,24%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - = L
Suma: 24 199 51,90% 624 61,24%

(") Jako aklywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze slopy procentowej traktuje sie érodki pieniezne, depozyty oraz
stalokupcnowe | zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacie dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeltniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW

2013-12-31 2012-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
dzieri bilansowy Procentowy dzier bilansowy Procentowy
w walucie udziaf w w walucie udzial w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogéiem finansowego w tys.) ogélem

tys.

tys.

Skladniki [ckat notowane na aktywnym rynku (**)

Skladniki lokat nienolowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (™)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy jest dodatnia.

(**") Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procenlowe) trakiuje sie instrumenty
pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2013-12-31 2012-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
G 2 dzier bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NIEDOTI?Z?’EA%EAYZZ;;g#&EZ%FERVYZEZ g\éﬁﬁl‘f STRONE | _ Wwalucie gzl LATLIED Mz
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakciji nie etniaty
swoi!c(:th ggcwiaﬁkéyw? przy czy)'(m nie uwzglednia S‘iie wﬁgci 2240 o185 Gaz 62,02%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokal w podziale na kalegorie ) _ R _
bilansowe (*****)
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 24 199 51,90% 624 61,24%

() Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym trakiuje si¢ poziom 100% wartoéci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewyslandaryzowanych instrumentéw pochodnych kiérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

(""") Za znaczacq koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokal w/u danego emitenta w aktywach cgdtem.

2013-12-31 2012-12-31
Wartos¢ na . Wartosé¢ na q
dzieri Wa@éé preies Procentowy dzieri War.toéé ricEea Procentowy
NOTA-5 RYZYKO ’ bilansowy w . bilansowy w .
WALUTOWE - TABELA bllansom_ry w ST udziat w hi!ansov.Jy w e udziat w
GLOWNA LOKAT sk‘l';ﬂrl:i‘:: . sprawozdania aksts;v;atgl: e(: sk;:ﬁﬁi(::: - sprawozdania gyk;ﬁa%?ég
tys finansowego w tys. tys.) og tys finansowego w tys. 1 og

Poziom obcigzenia
aktywdw 1 zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw -
znaczgcej koncentragji
ryzyka walutowego w
poszczegdinych
kalegoriach lokat w tys.
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2013-01-01 do 2013-12-31 od 2012-01-01 do 2012-12-31
Wartos¢ Wartosé
B Wzrost (spadek) 7 Wazrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zz'e;:(':"gf:‘;g)" niezrealizowanego z"ea:"z"‘"‘t’r"‘:g" niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT z:zhycia Iok’; t zysku z wyceny ::szbt;rctiz ka;)i zysku z wyceny
w tys. aktywow w tys. wiys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -223 1129 =13 9
Skfadniki lokat nienolowane na aktywnym rynku «12 - -586 _
Nieruchomosci - - i i
Pozoslate z = u o
Suma: -235 1129 599 9
Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
1Il. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
od 2013-01-01 od 2012-01-01
do 2013-12-31 do 2012-12-31
Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
Opfaly dla depozytariusza 15 -
od 2013-01-01 od 2012-01-01
do 2013-12-31 do 2012-12-31
Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 236 295
Z tytulu wynagredzenia za wyniki zarzgdzania 144 18
SHma: 380 313
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku cbrotowego 42 798 997 10 006
Il Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1e29.00 1.035,08 1000,28
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY
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VIL INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentownos$¢é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netlo na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do moziiwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian,

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie;

/%?MQ“UQ k&uﬂu@o,@\

Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Specjalista w Wydziale Sprawozdawczym
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Q’Z{ os6b reprezentujacych Fundusz:

Adam Dakowicz
Prezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Mescoe Cle oS

Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgibFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Y _

Payel Sujecki ert Chmielewski
Prezes|Zarzadu Czfonek Zarzgdu
ProSeryice Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2014 roku
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Warszawa, dnia 22 kwietnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz  dla  Agio  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Multistrategia, Agio Agresywny oraz
Agio Aktywnej Alokacji, zarzqdzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza, ze dane Subfuduszu Agio Agresywny dotyczgce stanu
aktywéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgeych,
przedstawionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

sporzgdzonym na dzier 31 grudnia 2013 r. sq zgodne ze stanem faktycznym.

Justy m‘« jte Hk

Pelnomo lll \l{‘ Mdgda Wolsk
Raiffei sm sko Penomocnik

r; ; Raiffeisen Bank Pofska S.A.

Reuftersen Bank Polska S A. 7 siedzibg w Worszawre przy ul. Pieknej 20, 00-549 Warszawa, wpisana de Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dia miasta stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestiu
Sadowego, o nr NIP. 526.020 5871, o nr REGON. 010000854, o optaconym kapitale zakladowym w wysckosci PLN 2 207 461
050,00,

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Pickna 20 + 00-549 Warszawa * Tel. 022 585 20 00
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