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.biegli rewidenci

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu

potaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Dla Zgromadzenia Inwestorow Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

PrzeprowadziliSmy przeglad potaczonego sprawozdania finansowego Agio Specjalistycznego Fun-

duszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dlugiej 16, na ktore sktada

sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— pofaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.,

— potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 r., ktory wykazuje sume aktywow
netto w wysokosci 277 747 tys. zi,

- pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
wykazujacy zysk w wysokosci 2280 tys. zt,

— poftaczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pofgczonego sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 - ze zm.) oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob,
aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze potaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych

nieprawidtowosci.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik nr wpisu 3159
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26E lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976
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Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy danych potgczonego sprawozdania finansowe-
go, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Agio-
Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i ra-
chunkowos$¢ Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Zakres i metoda przegladu potaczonego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (poli-
tyka) rachunkowosci rocznego potaczonego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i
jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o potgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze potaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowa-
nia zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspek-
tach, sytuacje majatkowa i finansowa Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go na dzien 30 czerwca 2012 r., jak tez jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do
30 czerwca 2012 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i
wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 - ze zm.).

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2012 r.

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT NR 10787

W IMIENIU MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOICIK NR 3159
ul. Bukowinska 26B lok. U2, 02-703 Warszawa
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AGIOFUNDS

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany
w dniu 2 lipca 2009 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 483.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa”™).

W skiad Funduszu wchodza nastgpujace subfundusze:
- Subfundusz AGIO Multistrategia,
- Subfundusz AGIO Kapital,
- Subfundusz AGIO Delta.
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu maja jedna kategorig jednostek uczestnictwa.

Fundusz i Subfundusze AGIO Multistrategia i AGIO Kapital rozpoczely dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku.
Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 9 lipca 2009 roku. Natomiast Subfundusz AGIO Delta rozpoczal
dzialalnoé¢ w dniu 27 grudnia 2011 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Diugiej 16 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000297821), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci z siedziba
w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawczy, dzief bilansowy oraz zasady sporzgdzenia polgczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 r., za okres od dnia
| stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
i Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY BILANS

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony na dzief 30.06.2012 r.
(w tysigeach zotych)
polgczonego bilansu (w tys. PLN) 30,06.2012 r. 31122011 r.
|L Aktywa 279 598] 219 521
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 056/ 49 950
2. Naleinosci 2 900] 2339
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 1) 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 47 650 17934
- dluzne papiery wartosciowe 29 687 10018
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 200 977 149 289
- dluzne papiery wartosciowe 171 313 132 328
6. Nieruchomoéci 0 0
7. Pozostale aktywa 15 9
[IL. Zobowigzania 1851 1548]
- zobowiazania wiasne subfunduszy 1015 1015
- zobowiazania proporcjonalne subfunduszy 0 0
1L Al netto (1 - 1II) 277 747 217 973)
1V. Kapital Funduszu 285733 228 239
1. Kapital wplacony 438 251 336 062
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -152 518 -107 823
V. Dochody zatrzymane -9 178] -11 D&S
1. Zakumul , i sponowane przychody z lokat netto 4 229 -712
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 407 -10 373
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1192 819
VIL Kllﬂhlh!_dlﬂliﬂkllﬂ!h'l_lymzw(w+ V+/-VT) 277 747 217973

Niniejszy polgczony bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy, ktére stanowis integralng czeé¢ polgczonego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)

F&, Ly -g0 rachunky wynilou = operacii (w tys. PLN) 01.01.2012 - 30.062012 r. 01.01.2011 - 31.12.2011 r. 01.01.2011 - 30.962011 r.

I 2 lokal 9174 6733 2 404

| ] i inne udziaty w ach 229 927 109]
2. Przychody odsetk 8638 5743 722
3 ¢ 1 z posiadaniem mieruchomosci 0] 0] 0)
4 Dodatrie saldo rozmic kursowych 0] 1 558
5 Pozostale 307 63] 15]
1. Funduszu 41238 4537 3 Q
| | Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 'm| 3 906 1 675
2 W 1a dla 1otow ch buc) 0 0
3 dla tariusza 104 24 17
4 1 z iem rejestru aktywow Funduszu 0 0] 0]
S_Oplaty za zexwolenia oraz rejestracyjne 0 of 0|
6_Uslug: w zakresie rachunkowose: 174] 201 8
7 Uslug w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu ‘EI of
§_Uslug: prawne 0 of
9. Uslug wydawnicze, w tym poligrafi 26 40| 1
10. Koszty odsetkowe 2 of 68

K 1 z adaniem nieruchomosc [} 0 0
12 Ujemne saldo réznic kursowych 1 141 142 1320
13. Pozostale 7 [3 5|

fIIL. Kouxty pekrywane pract towafsystwo

1V. Koszty Funduszu netto (11 - [11) 4 4507 3279
V. Przychody z lokst netto (I - IV) 4941 226 -875
VL i -2 661 8018 52
1. Zreali sk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 034 -7623 -703
- 2 tytulu roznic ch. 3¢ 232 -302
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7 -395 1 355
-z rézmic kurs h 95 -4] .28

[V e aperac V50 Tamol = ]
Niniej i h ¢ lgcznie 2 wpr oraz zal J ymi spr fi bfunduszy, kidre in

! jszy polyczony k wyniku z operacji nalety
integralng czeéé polgcronego sprawozdania fi 2
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)
polgczonego zestawienis zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2012 - 30.06.2012 r. 01012011 - 31122011 1,
I Zmiana wartoci netto:
1. Wartoié aktywéw netto na koniec n okresu sprawozdaw 217973 99 128
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 2 280] -5 792
a) przychody z lokat netlo_ 4941 2226
b) zrealizowam strata) ze zbycia lokat -3 034 -7 623
) warost (spadek) ni lizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 373 -395
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 22 -5792
4. Dystrybucja doch déw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: 0l
a) z przychodow z lokat netto [0 0|
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o 0
[ c) 2 przychodw ze zbycia lokat of 9
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 57 494] 124 637,
2) Zmiana itatu ickszenie 1 z h ostek uczestnictwa) 102 189 195 365
b) zmiana kapitatu o (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -44 695 =70 728
6. Lyczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 59 774 118 14_5'
7. Wartodé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdaw 277747 217973
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 253 863 140 343|
¢ lycznie z wpr oraz zalyczonymi jednostkowymi spr d ifi ymi

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
Subfunduszy, ktére stanowiq integralng czesé poly 0 Spra dania fi £

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

'\

§20.0 (z:.%”—

Urszula Szewczyk =
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracyi i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Muib reprezentujgcych fundusz:
Y/ W Q@ﬂwt@%

Dakowicz
Prezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.
ﬂ&\) R s C Lf
Mariusz Skwaron Marcin Chadaj
Wiceprezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu AggoFunds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg ra kowych:

Piotr Wi
Czlonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 9 sierpnia 2012 roku

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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TOWARZYSTWO PUNDUSEY INWESTYCYINYOH S.A

Warszawa, 10 sierpnia 2012 .

Szanowni Panstwo,

W imieniu AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekazujemy Panstwu poiroczne
sprawozdanie finansowe, wraz z opinig bieglego rewidenta oraz oswiadczeniem Banku
Depozytariusza, obejmujgce wyniki finansowe AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami — AGIO Multistrategia, AGIO Kapitat oraz AGIO Delta za
okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie z przedstawionym sprawozdaniem finansowym. Zawarte w
nim informacje na temat skiadu portfela inwestycyjnego pozwolg Panstwu w petfni poznaé
realizowang polityke inwestycyjna.

: @M@gﬂ@@q 9&&, ~ /%&aclf/

Adam Dakowicz Mariusz Skwaron Marcin Chadaj
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
ERCN

ActoFunps Towarzystwo FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
WPISANA DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PRZEZ SAD REjONOWY DLA M. 5T. WARszawy, XII Wypziar Gosroparczy KRS POD NUMEREM 0000297821
NIP 1080004399, REGON 141230937, KAPITAL ZAKLADOWY: 870 000 ZLOTYCH (W CALOSCI WPLACONY)
vuL. Deuca 16; 00-238 WARSZAWA; TEL. +48 22 531 54 54, PAX +48 22 531 54 55
AGIOFUNDS@AGIOFUNDS.PL, WWW.AGIOFUNDS.PL



Raiffeisen
BANK
Raiffeisen Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
z wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Multistrategia oraz Agio Delta,
zarzqdzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. os$wiadcza,
ze dane dotyczgce stanéw aktywédw Funduszu oraz Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w pétrocznym potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 30 czerwca 2012 r. sq

zgodne ze stanem faktycznym.

Justyna Wojtczuk Agnieszka Kwapisiewicz
Pelnomocnik Szczegblny Peinomocnik Szczegolny
Raiffeisen Bank Polska S.A. Raiffeisen Bank Polska S.A.
0 Q—iﬂlum:
v
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pod nr KRS 0000014540 przez Sgd Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
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