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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Subfunduszu Agio Kapitat wyodrebnionego w ramach Agio Specja-
listycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Agio Kapitat

wyodrebnionego w ramach Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dlugiej 16, na ktdre skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.,

— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 r., ktdry wykazuje sume aktywéw netto w wy-
sokosci 227 308 tys. zi,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. wykazujacy
zysk w wysokosci 6 376 tys. zt,

— zestawienie zmian w aktywach netto,

~ noty objasniajace,

- informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowie-
dzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 - ze zm.) oraz krajowych standardéw rewizji

finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik nr wpisu 3159
Warszawa 02-703, ul. Bukowiniska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976
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Standardy nakfadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb,
aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawi-
dtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu AgioFunds Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé
Subfunduszu Agio Kapitat.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) ra-
chunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami
rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie
majatkowa i finansowg Subfunduszu Agio Kapitat na dzien 30 czerwca 2012 r., jak tez jego wynik
Z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. zgodnie z zasadami rachunkowo-
Sci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w spra-
wie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz.
1859 - ze zm.).

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2012 r.
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KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT NR 10787

W IMIENIU MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR 3159
ul. Bukowinska 26B lok. U2, 02-703 Warszawa

| 1 ‘
JkkHJuT/

MARZENA WOICIK, BIEGLY REWIDENT NR 10787

Meritum Biegli Rewidenci 2

Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowa tajemnica zawodowa



A
Rl
R
SRR

AGIOFUNDS

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
WYDZIELONY W RAMACH

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,.Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako .Fundusz”)
zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z po6iniejszymi zmianami) (dalej jako
., Ustawa™), w ramach ktérego wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz AGIO Multistrategia,
2. Subfundusz AGIO Kapital,
3. Subfundusz AGIO Delta.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczal dziatalnoé¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Dhugiej 16 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci z siedziba
w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz bedzie dazyl do osiggania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i obligacje zamienne na akcje. Fundusz
inwestuje od 60% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty, Instrumenty Rynku Pienieznego
i instrumenty o charakterze dluznym. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:
a) papiery warto$ciowe;
b) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;
c) waluty;
d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;
e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne;
f) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci 0séb fizycznych — pod warunkiem, ze sgq zbywalne;
g) depozyty;
h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. ;

SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

)

2)
3)
4)
5)

6)

7)
8)

papiery wartoSciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji,
obligacje, obligacje zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne
bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyijne,
obligacje zamienne na akcje oraz certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami § 31 Statutu,

wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0%
do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Jjednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 r., za okres od dnia
| stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL \({,\
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BILANS

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

AGIO KAPITAL
sporzqdzony na dziehd 30,06.2012 r.
w za MMW]wMMwMuHM}
je Bilansu (w tys. PLN) 30062012 . 31122011 v,
L Aksyms 228 340 151773
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 12 411 15 743
2. Naleznodci 2 663 380[
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0] 0]
4. Skladniki lokat na aktywnym rynku, w tym: 29 274] 8 158|
- dluzne papiery wartosciowe 29 274 8 158
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 184 477 127 483
| - dluzne papiery wartosciowe 159 982 113 211
6. Nieruchomosci 0] 0
7. Pozostale aktywa 15] 9
1532 ﬂsb
185 m%]
227 ml 1
2 217 035 147 001
1. Kapital wplacony 285 590 183 401
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -68 555 -36 400
V. Dochody zatrzymane 9 31N
1. Zakumulowane, nierozdysponowane z lokat netto 9452 3225
2. Zakumul nierozd: wany zrealizo k (strata) ze zbycia lokat -157 -54
VL Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do cen 978 726
VIL Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V4+/-VI) 227308 150 898
| Liczba jednostek uczestnictwa 200 137 47.
|Wartodé aktywéw netto na jed stke uczestnictwa (w PLN) e 1097,
Niniejszy bilans nalety analizowaé lycznie z wprowadzeni tami ohj jgcymi oraz informacjy dodatkows, ktdre stanowis integralng czedé

1 dania

j tkowego spraw ego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

{w tysigcach zlotych za wyjytkiem wynikn z operacji przypadajacep:

—

kqd-m-rﬁaﬁiﬁwmm 91.01.2012 - 30.06.2012 r. 01.01.2011 - 31122011 r. 01.01.2011 - 30.06.2011 r.

L 2 lokat 4 203
1. Dywi i inne udziaty w h ﬂa_ —_bJ
| 2 Przychody odsetkowe 4318 198
3 Pr. zwi z posiadaniem nieruchomosci o
4 Dodatnie saldo roenic kursowych 0
5_Pozostale 5 .
1L Subfunduszu 1151 7
1 ne dla 1 1 # 57
2 W ia dia g ch buc 0 0
| 3. Oplaty dia depozytanusza 36] 2
4. 1 z 1em rej wow subfunduszu o] 0
5 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne | ol
6 Uslug: w zakresie rachunkowosc 66] ol
7. Uslugi w zakresie 1a aktywami subfunduszu o] 0
8. Uslugi prawne 0 o
9. Ustugi wydawni w i 10 0l
10_Koszty odsetkowe o 7
11 Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomode: 0
12 Ujemne saldo rozmic kursowych 1 1
13. Pozostale 0

V. Subfunduszu netto (11 - 1151 74
v.m-uu.ﬂq!-m 321 129
VL i ol
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia w tym: £ 2|
-z u roznic k _gi» 0l
2 Wazrost niezrealizo u z I 650 )
- z tytutu rozme kursowych: 0
VAL Wysik s speraci (V S7-VI) —T —55]
Wynik 2 s wczestnictwa 28.41] 2,76]
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naleky I ¢ lgcznie z wpr i oraz informacjy dodatkows, ktdre i i g czpéé jed ]

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jed ictwa i ici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)
cje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 0L01.2012-30.062012r. |  01.01.2011-31.12.2011 r.
L. Zmisana wartodci m netto:
1. Wartosé awwh netto na hniec dniego okresu sprawozdawczeg 150 898 7524
2. Wynik z op i 28 okres | sprawozda wuy (razem), w tym 6376 3905
I_]_Egthodyzlokuneuo 6227 3219
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -103 36
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 252 650
3. Zmiana w aktywach netto z lywh milm z operacj 6376 3 905
ubynrybuc}-‘ hodbw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym 9 o
chodéw z lokat netio d 0|
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat q 0]
c)z odow ze ia lokat 0 0|
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 70 034 139 469
a) zmiana k_lmwumgmtm kapitatu z m:_bﬂyc_h jednostek uczestnictwa) 102 189 174 013
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnicjszenie kapitatu 2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 32 155 -34 544
6. Lgczna zmians aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- § T6 41 143 374}
7. Wartod¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeg: 217 308 150 898
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczyn 193 437 59 483
I1. Zmiana liczhy uczestnictws
1. Zmians liczby jed k uczestnictws w okresie sprawozdawczym, w tym _62 781,507 130 292,144
2) liczba zbytych m ck uczestnictwa 91446313 162 OSSI6281
|__b) liczha odkupionych jednostek uczestnictwa 28 664,806 31793,484
<) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 62 781,507 130 292,144
2. Liczba jednostek uczestnictwa nrutljwo od poczgtku dzialalnodci Subfund W tym 200 256,166 137 474,659
a) liczba zbytych jednostek 262 476,814] 171 030,501
b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa 62 220,648 33 555,842
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 200 256,166 137 474,659)
3. Przew ana liczba jednostek uczestnictws - -
1L Zmiana wartodci aktywéw netto na jednosthe uczestni
1. Wartosé ak W netto na § uc: i na komiec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 1 097,64 1047,57
2 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczepo (w PLN) 1 135,09 1 097,64
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawezym (w PLN) 3,41%, 4, 78%
4. Minimalna wartoéc aktywow netio na jednostke ] w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1 098,99 1037,49
Toia vouis 2012-01-05 2011-03-10
5 _Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1136,02 1 097,64
Data wyceny 2012-06-30] 2011-12-31
6 _Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostamiej wyceny w okresie spr d. v (w PLN) 1 136,02 109764
Data wyceny 2012-06-30} 2011-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej dci aktywéw netto w skali roku, w tym: 1,80% 1,94%
LMMMM& 151 1,75%
2. Procentowy udzial ﬂ.‘.‘.ﬁ—' ia dla podmiotow prowadzacych dystrybucig 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzia usza 0,05%) 0,06%
4. Procentowy udzial oplat wh z prumdumun aktywow Subfunduszu 0, 0,00%]
Is. Procentowy udzial gﬂ ustugi w zakresie nclnmkowoic: D,[I,?:a 0,11%]
[ Procentowy udzial i w zakresic i i Subfi 0,00%| 0,00%]
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy ki ¢ lgcznie z wpr dzeni i objadninjgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére ig integralng czedd
B0 Spra 89-
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NOTY OBJASNIAJACE:

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

(w tys. PLN)

Notanr 1

Opis przvjetych zasad rachunkowosci
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartos¢ aktyw6w netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej 0 zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

7. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.

8. W przypadku dhluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartoSci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lgcznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

12. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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14. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktyw6éw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktérej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene¢ aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platmosci z tytuhu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasad cen

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto§¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke Swiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomogci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dilugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie¢ w walucie,
w ktorej sq wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
Jjednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdy czwartek, bedacy dniem roboczym. W przypadku gdy Dzien
Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje si¢ w kolejnym dniu roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. - tekst jednolity,
z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).

SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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INFORMACJA DODATKOWA

AGIO  SPECJALISTYCZNY  FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

1. Informacje o znaczgcych zdarzenmiach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2.  Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roéznice pomigdzy danymi wujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porébwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majgtkowy i finansows, plynnoé¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke

uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosc co
do mozliwoéci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL \;{/\
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AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

Urszula Szewczyk ¥
Naczelnik Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracyi i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Pogpisy 0s6b reprezentujgcych fundusz:

(s OQQQ\D%)\UL

Adam Dakowicz
Prezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.

Do W

Mariusz Skwaron Marcin Chadaj
Wiceprezes Zar=qdu AgioFunds TFI S.A. =lonek Zarzqdu'AgioFunds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

i

Sujecki
Prezes\ Zarzqdu Czlonek Zar=qdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 9 sierpnia 2012 roku

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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B Raiffeisen
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Raiffeisen Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz  dla Agio Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
z wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitat, Agio Multistrategia oraz Agio Deltq,
zarzqdzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. oéwiadcza,
ze dane Subfuduszu Agio Multistrategia dotyczqce stanu aktywéw Subfunduszu, w tym
w szczegélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajqcych, przedstawionych w pétrocznym
jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu  sporzqdzonym na dzien

30 czerwca 2012 r. sq zgodne ze stanem faktycznym.

Agnieszka Kwapisiewicz
Pelnomocnik Szczegélny
Justyna =
Pel:mm@cnu:v oJtezuk Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raiffeisen g kszczegélny vl
ank Polska S.A, FHIINETS
D 493
g 1"
W Pft (ZON
Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 20, 00-549 Warszaww, wpisana do Krojowego Rejestru Sqdowego
pod nr KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru
Sqdowego, o nr NIP: 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o oplaconym kapitale zakladowym w wysokosci PLN

2.207.461.050,00

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Piegkna 20 * 00-549 Warszawa * Tel. 022 585 20 00
* Fax 022 585 25 85 * Kod SWIFT: RCBWPLPW « hitp://www.raiffeisen.pl



