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PrzeprowadziliSmy badanie potgczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjali-
stycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Dtugiej 16, na ktore sktada sie:
e wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
e potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2011 r., wykazujgce lokaty
w kwocie 167 186 tys. ztotych,
¢ polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., wykazujgcy aktywa
netto w kwocie 217 973 tys. ztotych,
e potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2011 r. do
dnia 31 grudnia 2011 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
5 792 tys. ztotych,
e potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia
2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. wykazujgce zwiekszenie aktywoéw netto
o kwote 118 845 tys. ztotych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami potgczonego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwesty-

cyjnych S.A. (zwanej dalej AgioFunds TFI S.A.).

Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapew-
nienia, aby pofaczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeé$nia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.

1223, ze zm.), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zasto-
sowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego potgczonego sprawozdania finanso-
wego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz o prawidtowo-

$ci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zatgczonego potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy sto-
sownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
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2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bie-
glych Rewidentéw w Polsce,
3) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004
r.nr 146, poz. 1546, ze zm.),
4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr

249, poz. 1859, ze zm.).

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy
w taki sposob, aby uzyska racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii

o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Fundusz zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie w prze-
wazajacej mierze w sposob wyrywkowy dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wy-
nikajg liczby i informacje zawarte w polgczonym sprawozdaniu finansowym, jak i cato-

$ciowa ocene potaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane potgczone sprawozdanie finansowe AGIO Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres 01 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia
2011 r., we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r. jak tez jego wyniku z operacji
za rok obrotowy od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r,,

2) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunko-
wych,

3) jest zgodne z wptywajgcymi na treS¢ polgczonego sprawozdania finansowego

przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Stwierdzamy, ze zalaczony do potaczonego sprawozdania finansowego List Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. skierowany do Uczestnikoéw Funduszu, zawiera informacje zaczerp-

niete bezposrednio z potaczonego sprawozdania finansowego objetego badaniem i Ze sa

r Meritum Biegli Rewidenci 3

Ty - L5 T P | [ESX edawvwmwwa Faicrmirie a 2 avend jie
Q)!L{”J\J{ o Tresé dokumentu jesi objeta usiawowa {ajemnicg vawcdows



one zgodne z danymi zawartymi w poszczegolnych jednostkowych sprawozdaniach fi-

nansowych Subfunduszy.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotgczone zostato O$wiadezenie Depozyta-
riusza potwierdzajacego zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywow
AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawionych w pota-

czonym sprawozdaniu finansowym.
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

L.1.1INAZWA I FORMA PRAWNA

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej AGIO SF10.

1.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI
AGIO Specjalistycznym Funduszem Otwartym z wydzielonymi Subfunduszami zarzgdza

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej Towarzystwem)
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dtugiej 16, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000297821, zwana dalej Towarzystwem.
Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.
W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujgce Subfundusze:

— Subfundusz Agio Kapitat,

— Subfundusz Agio Multistrategia,

— Subfundusz Agio Delta,

zwane dalej Subfunduszami.

1.1.3 REJESTRACJA W SADZIE OKREGOWYM

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwesty-
cyjnych prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w War-
szawie pod numerem RFi 483 dnia 2 lipca 2009 r. Z chwila wpisu do Rejestru, Fundusz

nabyt osobowos¢ prawna.

1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM I WOJEWODZKIM URZEDZIE STA-
TYSTYCZNYM

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP
1070014255 nadany 8 wrzeénia 2009 r. oraz symbol REGON 141912938 nadany 15 lip-
ca 2009 r.

[.1.5 BANK PEENIACY FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY
Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu petni Raiffeisen Bank Pol-

ska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pieknej 20, na podstawie anektowanej umowy
z dnia 11 lutego 2008 r. oraz pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwiet-

nia 2009 r. (DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP).
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Funkcje Agenta Transferowego prowadzacego rejestr uczestnikow Funduszu peini Pro-
Service Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436

(Agent Transferowy), na podstawie umowy z 18 maja 2009 r. (ze zm.).

1.1.6 REPREZENTACJA FUNDUSZU
Organem zarzadzajgcym Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami jest Towarzy-

stwo. Na dzien 31.12.2011 r. w sktad jego Zarzadu wchodzili:

— p.Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu,
— p. Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu,
— p.Marcin Dariusz Chadaj - Cztonek Zarzadu.

Na mocy uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 1 grudnia 2011 r., odwota-
no z funkcji Wiceprezesa Zarzadu p. Jacka Jastrzebskiego.

Na mocy uchwaty nr 2/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 4 kwietnia 2011 r., w
sprawie zmiany pelnionej przez p. Adama Dakowicza funkcji z Cztonka Zarzadu, na
funkcje Prezesa Zarzadu, w badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu To-
warzystwa.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspotdziatanie dwéch
cztonkow Zarzadu, z ktérych co najmniej jeden powinien petnic¢ funkcje Prezesa Zarzadu
lub Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym okresie Prokura nie zostata ustanowiona.

1.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146,
poz. 1546 ze zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia
2009 r. decyzjg nr DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP o utworzeniu
Funduszu w brzmieniu okre$§lonym w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 r.
sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym (rep. A nr 4227/2009)
ze Zm.

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat utworzony na czas nieokreslony. Ro-

kiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
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1.1.8 CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU
Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, celem

inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. W 2011 r. Fundusz podejmowat dziatania w celu realizacji celu inwesty-

cyjnego okreslonego w Statucie.

.1.9 KAPITAL FUNDUSZU
Fundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Na dzien 31 grudnia 2011 r.

kapitat Funduszu wynosit 228.239 tys. ztotych.

1.2 INFORMACJE O POLACZONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r,
zostato zbadane przez podmiot uprawniony BTFG Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Warsza-
wie przy ul. Sniadeckich 17, wpisany na liste KIBR pod numerem 3105. Sprawozdanie to
uzyskato opinie bez zastrzezen.

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy AgioFunds TFI S.A. z dnia 29 czerwca 2011 r.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B Nr 251 z dnia 19 stycznia

2012 r. pod pozycja 1365.

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik ul. Bukowinska 26B lok. U2, 02-703 Warsza-
wa, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
liste pod numerem 3159. Kancelaria ta w dniu 25 paZdziernika 2011 r,, zostata wybrana
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa do zbadania potgczonego

sprawozdania finansowego Funduszu.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik, jako podmiot uprawniony do badania spra-
wozdania finansowego oraz Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdzaja niniej-
szym niezalezno$¢ od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.z 2009 ., nr 77, poz. 649).
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Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2011 r. przeprowadziliSmy w marcu i kwietniu 2012 r, na podstawie umowy nr
20/11/2011/BSF zawartej w dniu 27 pazdziernika 2011 r.
Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy potgczone sprawoz-
danie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r. jest prawidlowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy
Funduszu. W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg ra-
chunkowych postuzyliémy si¢ testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikow tych testéow i préb wnioskowalismy o poprawno$ci badanych pozy-
cji.
1.4 DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA
Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é, prawidtowosé
i jasno$¢ zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczyt,
iz udostgpnit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi ra-
chunkowe Funduszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymano pisemne o$wiadczenie z dnia 2 kwietnia 2012 r,, o:

— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Funduszu,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym potaczonym spra-

wozdaniu finansowym Funduszu,
— ujawnieniu w zbadanym polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia zlozenia

os$wiadczenia.

W osSwiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane bieglemu rewidentowi informacje byty
rzetelne i prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Towarzystwa
oraz objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na zbadane potaczone sprawozda-

nie finansowe Funduszu.

Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu od De-
pozytariusza, ktore zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz o$wiadczenie Depozytariu-

sza, o ktdrym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
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w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr

249, poz. 1859), zwanego dalej rozporzgdzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r.

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2011 r. zostaty potwierdzone przez

Agenta Transferowego obstugujgcego subrejestr uczestnikow Funduszu.

1.5 SYTUACJA MAJATKOWA [ FINANSOWA FUNDUSZU
Ponizej przedstawiono podstawowe wielko$ci ze sprawozdania finansowego oraz

wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Funduszu w okresie od 1 stycznia 2011
r.do 31 grudnia 2011 r., wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w po-

taczonym sprawozdaniu finansowym.

WYBRANE POZYCJE (w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa 219521 99 994 59917
Aktywa netto 217973 99 128 57374
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie 140 343 104 073 20 552
sprawozdawczym
Przychody z lokat 6733 4524 246
Koszty Funduszu 4537 7016 697
Przychody z lokat netto 2226 -2 487 -451
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku .305 1269 55
(straty) z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 623 -3 345 595
Wynik z operacji -5 792 -4 563 89
WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI 2011 2010 2009
wynik z operacji (wynik finansowy)
» ] funduszu
REOWROSC BREWOW | e ~*100% | -4,13% | -4,38% | 0,43%
srednioroczny stan aktywdéw netto
Meritum Biegli Rewidenci 7
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WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2011 2010 2009

(WAN t1 - WAN t0) * 100%
------------------------------------------- 119,89% | 72,80% -
WAN t0

Przyrost wartosci catkowi-
tej WAN

koszty Funduszu
) = R —-----*100% | 67,38% | 155,10% | 283,3%
przychody z lokat

Poziom kosztow dzialalno-
$ci

Poziom kosztow dzialaino- koszty Funduszu

§ci do $redniej wartodci | -----mmm- e mmme s *100% | 3,23% 6,74% 3,39%
aktywdw netto

$rednioroczny stan aktywow netto

koszty wynagrodzenia TF]

Poziom kosztow wynagro- * 100% 2,780/0 3'9% 2,6%)

dzenia

$rednia warto$¢ aktywéw netto

t0 - poczatek okresu sprawozdawczego
t1 - koniec okresu sprawozdawczego

WAN - Wartos$¢ Aktywow Netto

Analiza powyzszych warto$ci wskazuje, ze w badanym okresie:
— rentownos¢ aktywow netto w skali roku wykazata wartosc¢ -4,13%,

— warto$¢ aktywow netto wzrosta o 119,89%.

Osiggniete wyniki, jak i ogdélna sytuacja finansowa Funduszu nie wskazujg na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2011 r.
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez niego dotychczasowej dziatalno$ci. W zwigzku z powyZszym na dzien wydania
niniejszego raportu nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepi-

sami regulujgcymi dziatalnoé¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane potgczone sprawozda-
nie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalno-
$ci przez Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 r.,
i ze nie wystepujg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci

przez Fundusz.

Meritum Biegli Rewidenci 8
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11. CZESC SZCZEGOLOWA

11.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczgce: metod wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunko-
wych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci
zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci wraz z wydanymi na jej podsta-
wie przepisami wykonawczymi i zatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzadu Towa-

rzystwa z dnia 15 maja 2009 r.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu sg przy wykorzy-
staniu systemu komputerowego MFact w siedzibie spétki, ktérej Towarzystwo zlecito
ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych na podstawie odrebnej umowy z dnia

18 maja 2009 r.

Dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiggowosci
i powiazanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaty w szczegolnosci:
— prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
— prawidtowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,
— powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finanso-
wego,
— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

— poprawnoé¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiggowosci i dziatajacy
w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidtowe. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemow.

Ksiegi Rachunkowe Subfunduszy, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu
prowadzenia rachunkowosci sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o ra-

chunkowosci.

Meritum Biegli Rewidenci 9
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1.2 INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zbadane potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia

2011 r. i obejmuje:

wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

— polaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazujace lokaty
w kwocie 167 186 tys. ztotych,

— polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., wykazujgcy aktywa
netto w kwocie 217 973 tys. ztotych,

— potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia
31 grudnia 2011 r. wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci
5 792 tys. ztotych,

— polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2011

r. do dnia 31 grudnia 2011 r. wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote

118 845 tys. ztotych.

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitatéw Funduszu oraz charakterysty-
ka pozycji ksztattujgcych wynik z operacji Funduszu zostata przedstawiona w zbadanym

potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o ra-
chunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachun-

kowych 2011 r.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym

niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem do Depozytariusza.

Zgodnos$¢ danych przedstawionych w zbadanym potaczonym sprawozdaniu finanso-
wym Funduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozyta-
riusza Funduszu dotaczonym do zbadanego potaczonego sprawozdana finansowego

Funduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 r.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Funduszu jest zgodny
z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego ba-

dania potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Meritum Biegli Rewidenci 10
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11.3 KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMACJI 1 OBJASNIEN FUNDUSZU

Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informa-
cje wymagane zatgcznikiem do rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. Zarzad Towa-
rzystwa potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz przy sporzgdzaniu potaczonego sprawozdania finansowego. Zgodnie z przepi-
sami ww. rozporzgdzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie

w tysigcach ztotych chyba, Ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagajg innej doktadnosci.

1.4 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto prawidtowo odzwierciedla zmiany war-

tosci aktywdw netto za okres objety badaniem.

IL5 LIST TOWARZYSTWA
Informacje zawarte w licie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu, opisujgcym wyniki

dziatalnosci Funduszu w okresie sprawozdawczym, dotgczonym do zbadanego potgczo-
nego sprawozdania finansowego funduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 r.,
pochodzace ze zbadanego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, s3

z nimi zgodne.

11.6 UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zakonczenia badania, organy uprawnione nie

przeprowadzaty kontroli w Funduszu.

11.7 WSKAZNIKI ISTOTNOSCI
Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy

osad uwzgledniajgcy szczegblne charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie

obejmowato rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i ilosciowych.

11.8 ZGODNOSC Z PRAWEM
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawoz-

dawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Fundu-
szu mogace mie¢ istotny wpltyw na zbadane potgczone sprawozdanie finansowe Fundu-

SZU.

Meritum Biegli Rewidenci 11
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111. ZAKONCZENIE

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes¢ sta-
nowig zatgczniki wymienione ponizej.

Zatgczniki:

1. Potgczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
2. List Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

3. O$wiadczenie Depozytariusza.

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;

WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

a2l

L/uil/%u X /EV&;/ /

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT
NrR10787

KIERUJACY BADANIEM | REPREZENTUJACY PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2012 r.

Meritum Biegli Rewidenci 12
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz™) zostal zarejestrowany
w dniu 2 lipca 2009 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 483.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa”).

W skfad Funduszu wchodzg nastgpujace subfundusze:
- Subfundusz AGIO Multistrategia,
- Subfundusz AGIO Kapital,
- Subfundusz AGIO Delta.
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu maja jedng kategorig jednostek uczestnictwa.

Fundusz i Subfundusze AGIO Multistrategia i AGIO Kapital rozpoczely dzialalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku.
Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca 2009 roku. Natomiast Subfundusz AGIO Delta rozpoczal
dzialalno$¢ w dniu 27 grudnia 2011 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Dhugiej 16 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000297821), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci z siedzibg
w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnos$ci Funduszu
i Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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POLACZONY BILANS
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony na dzien 31.12.2011 r.

(w tysigcach zlotych)
Pozycje polgczonego bilansu (w tys. PLN) 31122011 r. 31.12.2010 v,
I. Aktywa 219 521 99 994
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 49 950 31558
2. Naleinosci 2339 281
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 934 38 577
- dluzne papiery warlosciowe 10018 5733
5, Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 149 289 29 578
- dluzne papiery warto$ciowe 132 328 2 000
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 9 0
IL Zobowigzania 1548 866
- zobowiazania wiasne subfunduszy 1015 866
- zobowiazania proporcjonalne subfunduszy 0 0
11l Aktywa netto (I - ID) 217 973 99 128
IV. Kapital Funduszu 228 239 103 602
1. Kapitat wptacony 336 062 140 697
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -107 823 -37 095
V. Dochody zatrzymane -11 085 -5 688
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -712 -2 938
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 373 -2 750
V1. Wzrost (spadek) wartosci Jokat w odniesieniu do ceny nabycia 819 1214
VII. Kapital Funduszu i zakemulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 217 973 99128

Niniejszy polgczony bilans naleiy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalaezonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Subfunduszy, kiére stanowia integralng cze$¢ polgczonego sprawozdania finansowego.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC/JI
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)
Pozycje polyczonego rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2011 - 31.12.2011 r. 01.01.2010 - 31,12.2010 r.
L. Przychody z lokat 6733 4524
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 927 696
2. Przychody odsetkowe 5743 1918
3. Przvchody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réanic kursowych 0 1904
5 Pozostate 63 6
1L Koszty Funduszu 4537 7016
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3506 4024
2 Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 242 158
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ushupi w zakresie rachunkowosci 201 124
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tvm poligraficzne 40 18
10. Koszty odsetkowe 0) 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 142 2 680
13. Pozoslale 6 12
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 30, 5
1V. Koszty Fund netto (IT - TI) 4507 7011
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 2226 -2 487
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8 018, -2 076
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym -7623 -3 345
- 2 tytuhu rézmic kursowych: -232 270
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym., -395 1269
- z tytutu rézmic kursowych: -d] 28
VII. Wynik z operncii (V +/- VI) =5 792 -4 563

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Subfunduszy, ktére stanowiy integralng czes¢ polaczonego sprawozdania finansowego.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)

Pozycje polgczonego zeslawienia zmian w aktywach netto (w tys, PLN) 01,01.2011 - 31.12.2011 r. 01,01.2010-31,12.2010 .

L Zmiana warto§ci aktywéw netto:

1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 99128 57374

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -5792 -4 563
a) przychody z lokat netto 2226 -2 487
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7623 -3 345
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny Jokat -395 1269

3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operacji -5 1792 -4 563

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: 0 [1]

___a) z przychodow z lokal netto 0 ]
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0)
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawtzym (razem), w tym: 124 637 46 317
a) zmiana kapilabu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tywha zbytych jednostek uczestnictwa) 195 365 83 180
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -70 728 -36 863

6, Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawezym (3 -4 +/- 5) 118 845 41 754

7. Warto$¢ aktywow netto na kotiiec okresu sprawozdawczego 217973 99128

8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 140 343 104 073

\\

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto naleiy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkewymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy, kidre stanowiy integralng czgs¢ polaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:

gwl\ﬂw

IwonafJankowska
Koor )Jnator ds. wyceny Departament Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

n Q) ﬂjﬂt%ﬂb‘( &5\ Y b

Adam Dakowicz Mariusz Skwaronh
Prezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zar-qdu AgioFunds TFI S.A.

fevecn d«,cwéa}/

Marcin Chadaj
C=lonek Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

%,
f\
AA
PawellSujecki Piotr WTzdsel
rezes\Zar=qdu C=lonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. = o.0. ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2012 roku
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Warszawa, 2 kwietnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

W imieniu AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekazujemy Pahstwu roczne
sprawozdanie finansowe, wraz 2z opiniag bieglego rewidenta oraz o$wiadczeniem Banku
Depozytariusza, obejmujgce wyniki finansowe AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami — AGIO Multistrategia, AGIO Kapitat oraz AGIO Delta za
okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Miniony rok byt dla nas peten zmian, zaréwno w obszarze dziatalnosci samego Towarzystwa, jak i
Funduszu AGIO SFIO. Poszerzylismy naszg oferte o kolejny subfundusz AGIO Delta, dokonalismy
zmian w polityce inwestycyjnej AGIO Kapitat oraz w sposobie podejmowania i realizacji decyzji
inwestycyjnych w subfunduszu AGIO Multistrategia.

AGIO Kapitat od czasu zmiany polityki inwestycyjnej (31.03.2011r.) osiggna! stope zwrotu réwna
7,43%. Roczny wzrost wartosci jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym wynidst 4,78%.

AGIO Multistrategia dzigki zmianom w sposobie zarzadzania uniknat znaczacej przeceny, ktéra
dotkneta inne fundusze akcyjne. Wynik za 2011 rok jaki osiggnat subfundusz to -13,92%.

W ostatnich dniach roku Towarzystwo uzyskato zgode Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie
nowego subfunduszu. Pierwsza wycena AGIO Delta miata miejsce 29 grudnia 2011r. Wartoé¢
jednostki wyniosta 1000,20 PLN.

Zachgcamy Paristwa do zapoznania sie z przedstawionym sprawozdaniem finansowym. Zawarte w
nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego pozwolg Paristwu w pefni pozna¢
realizowang polityke inwestycyjna.

Ui QZ@@L €y ﬁg(w ot h%‘:“é}/

Adam Dakowicz Mariusz Skwaron Marcin Chadaj
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
HE K

Ac1oFunDs TowaRzvSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
WrIsANA DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PRZEZ Sap Rejonowy pra m. sT. Warszawy, X1 Wynziaz Gosrobarczy KRS oD NUMEREM cooo297821
NIP 1080004399, REGON 141230937, KAPITAL ZAKLADOWY: 870 000 ZLOTYCH (W CALOSCT WPLACONY)
UL, DuGa 16 00-238 WaRSZAWA; TEL. 448 22 $3T $4 54, FAX +4% 22 531 54 55
I AGIDFUNDS@AGIOFUNDS. I'L, W% W, AGIOFUNDS, PL
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Raiffeisen Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajqc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéc]
funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz  dla  Agio Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyinego  Otwartego  z
wydzielonymi  Subfunduszami: Agio Kapital, Agio Multistrategia oraz Agio Delta,
zarzqdzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. oéwiadcza,
ze dane dotyczqce standw aktywdw Funduszu oraz Subfunduszy, w tym w szczegélnoéci
aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartoéciowych
oraz pozytkédw z nich wynikajgcych, przedstawionych  w rocznym  potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2011 r. sq

zgodne ze stanem faktycznym.
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