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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Agio
— Kapitat (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Diugiej 16, na ktére skiada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
-  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujace lokaty w kwocie 6.942 tys. ziotych;

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, wykazujgcy aktywa netto w kwocie
7.524 tys. ziotych;

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 10 tys. ziotych;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujgce zwigkszenie aktywéw netto o kwote 6.853 tys. ziotych;

—  noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny
jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej JAgioFunds TFI S.A.").

Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej
L ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
z operacji Subfunduszu oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow

w Polsce.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposo6b wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Agio — Kapitat,

wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres

od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2010 roku jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy od
01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

—  zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci,
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Do pofaczonego sprawozdania finansowego zostat dofaczony list Zarzadu AgioFunds TFI S.A.
skierowany do Uczestnikow Funduszu, a dane zaczerpniete bezposrednio ze sprawozdania

finansowego objetego badaniem, sg z nim zgodne.

Do sprawozdania finansowego zostato dotgczone Oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajace
zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywéw Subfunduszu Agio — Kapitat,
wydzielonego w ramach AGIO Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

w imieniu
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Agio - Kapitat za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

Nazwa i forma prawna
Subfundusz Agio - Kapitat jest Subfunduszem wydzielonym z Funduszu AGIO Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Siedziba Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami

AGIO Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz’) z wydzielonymi
Subfunduszami zarzadza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’)
z siedzibg w Warszawie, ul. Diuga 16. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujgce Subfundusze:

—  Subfundusz Agio - Kapitat (,Subfundusz”),

— Subfundusz Agio - Multistrategia,

zwane dalej ,Subfunduszami”.

Rejestracja w Sadzie Okrggowym

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem
RFi 483 dnia 02 lipca 2009 roku. Z chwilg wpisu do Rejestru, Fundusz nabyt osobowos¢ prawna.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewo6dzkim Urzedzie Statystycznym
Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 1070014255
nadany dnia 08 wrzes$nia 2009 roku oraz symbol REGON: 141912938 nadany dnia 15 lipca 2009 roku.

Bank petniacy funkcje Depozytariusza oraz Agent Transferowy

Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Subfunduszu peini Raiffeisen Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pigknej 20 na podstawie umowy z dnia 11 lutego 2008 roku
(z p6zniejszymi zmianami) oraz pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 08 kwietnia 2009 roku
(DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP).

Funkcje Agenta Transferowego prowadzacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu peini ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436 (,Agent Transferowy”),
na podstawie umowy z dnia 18 maja 2009 roku (z pézniejszymi zmianami).

Reprezentacja Subfunduszu

Organem zarzadzajgcym Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami jest AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Diugiej 16.
Towarzystwo jest wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821.

W skiad Zarzadu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w 2010 roku wchodzili:

A’O/
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- Pan Jacek Jastrzebski Prezes Zarzadu

- Pan Mariusz Skwaron Wiceprezes Zarzadu
- Pan Adam Dakowicz Czionek Zarzadu

- Pan Marcin Dariusz Chadaj Czionek Zarzadu

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu zmiany w skladzie Zarzadu nie wystapity.

Do skiadania o$wiadczer w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoéch czionkow Zarzadu,
z ktorych co najmniej jeden powinien peini¢ funkcje Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu.
W badanym okresie Prokura nie zostata ustanowiona.

Podstawa prawna dziatalnosci

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

—  Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546
z pbZniejszymi zmianami),

— Statutu zatwierdzonego przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego w dniu 08 kwietnia 2009 roku
decyzja nr DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP o utworzeniu Funduszu w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 roku sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem
Strojnym (Repertorium A nr 4227/2009) z pézniejszymi zmianami.

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat utworzony na czas nieokreslony. Rokiem obrotowym
Funduszu jest rok kalendarzowy.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych celem inwestycyjnym
Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. W 2010 roku
Subfundusz podejmowat dziatania w celu realizacji celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie.

Kapitat Subfunduszu

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Na dziern 31 grudnia 2010 roku
Subfundusz wyemitowat 7.182,515 jednostek uczestnictwa. Kapitat Subfunduszu na ten dzien wynosit
7.532 tys. ziotych.

2. INFORMACJE O JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDUSZU ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostato
zbadane przez podmiot uprawniony BTFG Audit sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Sniadeckich 17, wpisany na list¢ KIBR pod numerem 3105. Sprawozdanie to uzyskato opinig¢
bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku zostalo zatwierdzone Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
AgioFunds TFI S.A. z dnia 28 kwietnia 2010 roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B Nr 2194 z dnia 02 listopada 2010 roku pod pozycja
11814.

3. DANE |[IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

BTFG Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Sniadeckich 17 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3105.

BTFG Audit sp. z 0.0. w dniu 10 sierpnia 2010 roku zostat wybrany przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Towarzystwa do zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

BTFG Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Subfunduszu..

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliSmy w okresie od dnia
29 marca 2011 roku do dnia 21 kwietnia 2011 roku, pod nadzorem biegtego rewidenta Katarzyny
Osinskiej (nr ewidencyjny 11205), na podstawie umowy zawartej w dniu 23 kwietnia 2008 roku
( z pébzniejszymi zmianami) z Zarzadem Towarzystwa.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byty zaplanowane w ten sposéb, aby umozliwi¢
wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu traktowanym jako cato$c.

4. DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidlowos¢ ijasnosé
zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz oswiadczyt, iz udostepnit nam
wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 21 kwietnia
2011 roku Zarzadu Towarzystwa o:

— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

- ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich istotnych
zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia zfozenia o$wiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie

z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace miec

wptyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od Depozytariusza,
ktore zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2010 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa w § 37 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2010 roku zostaly potwierdzone przez Agenta
Transferowego obstugujgcego subrejestr uczestnikow Subfunduszu.

5. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci ze sprawozdania finansowego oraz wskazniki opisujgce
dziatalno$¢ Subfunduszu w okresie od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzier 31 grudnia 2009 roku byto pierwszym sprawozdaniem Subunduszu i
obejmuje okres od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, w zwigzku z czym przedstawione dane

nie sg w petni porownywalne.

31 grudnia 31 grudnia

brane cie (w tys. ch 2010 2009
Aktywa 7 555 673
Aktywa netto 7524 671
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 5339 600
Przychody z lokat 106 2
Koszty Subfunduszu netto 97 5
Przychody z lokat netto 9 -3
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 66 10
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -85 -5
Wynik z operacji -10 2
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (zf) 1047,57 1002,76
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Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza

Okres Okres
01.01.2010 02.07.2009

31.12.2010 31.12.2009
Zyskownos¢ dziatania

(WAN/ju t1 = WAN/ju t0) x 100

Stopa zwrotu Jednostki Uczestnictwa (%) * 4.47% 0,28%
WAN/ju t0
Wskaznik efektywnosci
Rentownosé aktywow netto (%) * MYRICE operngi -0,19% 0,33%
Srednioroczny stan aktywow netto
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost wartosci catkowitej WAN (WAN t1 - WAN t0) x 100 1021.31% i
WAN t0
Poziom kosztéw dziatalnosci
koszty Subfunduszu netto 91 51% 250 00%
przychody z lokat
Poziom kosztéw dziatalnosci do $redniej wartosci
aktywow netto
Poziom kosztow dziatalnosci do sredniej wartosci aktywow koszty Subfunduszu netto 1.82% 0.83%
netto (% : ’
i Srednioroczny stan aktywow netto
Poziom kosztéw wynagrodzenia
koszty wynagrodzenia TFI 1.78% 0.67%
Srednia warto$¢ aktywow netto

t0 — poczatek okresu sprawozdawczego

t1 — koniec okresu sprawozdawczego

WAN — Wartos¢ Aktywow Netto

WAN/JU — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Wyzej wymienione wskazniki zostaty obliczone w skali roku sprawozdawczego

* Dla 2009 roku dane przedstawione za okres sprawozdawczy. Do wyliczenia stopy zwrotu za okres sprawozdawczy przyjeta
zostala warto§é nominalna jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz wartos¢ na koniec
pierwszego okresu sprawozdawczego
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Analiza powyzszych wielkosci wskazuje, ze w badanym okresie:

- wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta o 4,47%,
- rentownos¢ aktywow netto w skali roku wykazata wartosc (-)0,19%,
- warto$¢ aktywow netto wzrosta 0 1.021,31%.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (WAN/JU) wyniosia
1.047,57 zt.

Osiagniete wyniki jak i ogéina sytuacja finansowa Funduszu i Subfunduszu nie wskazujg na zagrozenie
kontynuaciji dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nich dotychczasowej
dziatalnosci. W 2zwiazku z powyzszym, na dzien niniejszego raportu nie wystapity przestanki
rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone polskimi przepisami regulujacymi dziatalno$¢ funduszy

inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Zarzad Towarzystwa wskazaf, ze zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia
2010 roku ize nie wystepuja okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

przez Fundusz i Subfundusz.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg przyjete przez Zarzgd Towarzystwa zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegélnosci dotyczace: metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania
wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych
iich zbiorébw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg
o rachunkowos$ci wraz z wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i zatwierdzona do
stosowania uchwatg Zarzadu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 15 maja
2009 roku.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego MFact
w siedzibie spéiki ProService Agent Transferowy Sp. z o.0., ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe
prowadzenie ksigg rachunkowych na podstawie odrebnej umowy.

Dokonaliémy wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu ksiggowosci i powigzanego

z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegoinosci:

- prawidiowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidiowos$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- poprawnos$c¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnoéci poszczegdinych pozycii
sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiegowosci i dziatajgcy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidiowe. Nie bylo celem naszego badania wyrazanie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowosci
sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

2. INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zbadane zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieri 31 grudnia
2010 roku i obejmuije:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujgce lokaty w kwocie 6.942 tys. ziotych;

—~  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, wykazujgcy aktywa netto w kwocie
7.524 tys. ziotych;
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—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 10 tys. ziotych;

_  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 6.853 tys. ztotych;

- noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowigzan i kapitatow Subfunduszu oraz charakterystyka pozyciji
ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Ro6znice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych 2010 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnoé¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem uzyskanym od
Depozytariusza Subfunduszu.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem
od Agenta Transferowego.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN SUBFUNDUSZU

Wprowadzenie do zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie
informacje wymagane zatacznikiem do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859). Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadnosc zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
przez Subfundusz przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Zasady
wyceny aktywoéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane w badanym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegoinych pozycii bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu, a takze w postaci opiséw
stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidiowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859).
Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia si¢
w tysigcach ziotych chyba, ze charakter i istotnos¢ pozycii wymagaja innej dokiadnosci.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie prawidlowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywéw netto, zmiany liczby Jednostek
Uczestnictwa oraz zmiany aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa za okres objety zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

5. LIST TOWARZYSTWA

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszu, opisujgcym wyniki dziatalnosci
Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, dotgczonym do zbadanego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, pochodzgce ze zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, sg z nim zgodne.

6. UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zakoriczenia badania organy uprawnione nie przeprowadzaty
kontroli w Funduszu i Subfunduszu.

7. WSKAZNIKI ISTOTNOSCI

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikbw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajgcy szczeg6lne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i ilosciowych.

8. ZGODNOSC Z PRAWEM

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu mogace mie¢ istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

w imieniu

BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

Nr ewidencyjny 3105

Kluczowy Biegty Rewident

/%@);M/

Katarzyna Osiriska BTFG Audit zp.zo';p;j -
3 : 00-654 Warszawa. ul. Sniadeckic
Biegty Rewident Regon 140375705 NIP: 701-00-02-814

Nr ewidencyjny 11205

Warszawa, 21 kwietnia 2011 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,,Subfundusz™) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz®)
zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z péiniejszymi zmianami) (dalej jako
.Ustawa™), w ramach ktérego wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz AGIO Multistrategia,
2. Subfundusz AGIO Kapital.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczal dzialalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Diugiej 16 (wpisane do Rejestru
Przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

L
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego ot )

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BTFG Audit sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Sniadeckich 17.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz bedzie dazyl do osiagania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i obligacje zamienne na akcje. Fundusz
inwestuje od 60% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty, Instrumenty Rynku Pienig¢znego
i instrumenty o charakterze dluznym. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w:

a) papiery wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

c) waluty;

d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe

Instrumenty Pochodne;

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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f) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnoéci os6b fizycznych — pod warunkiem, ze sg zbywalne;

g) depozyty;

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowal nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1

2)
3)
4)
5)

6)

7)
8)

papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji,
obligacje, obligacje zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne
bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne,
obligacje zamienne na akcje oraz certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami § 31 Statutu,

wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0%
do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres

sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania

finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., za okres od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziodci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

‘Q‘D A5GV ==
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BILANS

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

AGIO KAPITAL
sporzgdzony na dzien 31.12.2010 r.

w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywow nﬁ_tf_: na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 31122010 . 31122009 r.

L Aktywa 7 555| 673
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 443 245
2. Naleimoéci 170] 0)
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu [0} 0|
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5922 4ﬁ|
- dluzne papiery wartosciowe 4614 408|
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1020 0
- dluzne papiery wartosciowe 0] 0]
6. Nieruchomosci of 0}
7. Pozostale aktywa 0] 0
11. Zobowigzania ) | 2
TIL Aktywa netto (1 - 1) 7524 671
1V. Kapital Subfunduszu 7532 669
1. Kapital wplacony 9 388 669
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) 1 856 0
V. Dochody zatrzymane -84 -8
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przy. z lokat netto 6 -3
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -90)| -5
V1. Wzrost lek) wartodcei lokat w odniesieniu do ceny nabycis 76 10|
VII. Kapital Subfund i zakumu) vy wynik z operacji (IV + V+/-VI 7524 671]
Liczba jednostek uczestnictwa 7 182,515 669,11
Wartosé aktywbw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 1047,57] 1 ﬁ

i objadniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cazpéé

Niniejszy bilans naledy analizowaé lgcznie z wpro
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
AGIO KAPITAL

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke i )

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2010 - 31.12.2010 r. 02.07.2009 - 31.12.2009 r. *)

L. Przychody z lokat 1
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2 odsetkowe

3. Przychody zwiazane z posiad: nieruchomosci

4. Dodatnie saldo roznic kursowych

5. Pozostale
11. Koszty Subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
| 2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje
3. Oplaty dla depozytariusza
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu
5. Oplaty za lenia oraz rejestracyjne
6. Ustug w zakresie rachunkowoéci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8 Ustugi prawne
9 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
12. Ujemne saldo réznic kursowych

13 Pozostale

I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo
1V. Koszty Subfunduszu netto (I1 - 1I1)
V. P z lokat netto (1 - IV) 9
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -19
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -85
- z tytulu réznic kursowych:

2 Wazrost (spadek ) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym (,&
| - z tytutu roznic kursowych: 0]
VIL Wynik z operacji (V +/- VI) -10{

ooﬁggﬁmfﬁs—:g“ﬁ

,gjgochocog—cnlmoaguom

Isloiolsnlhiwinio]

)

&

[Wynik z operacji przypadajacy na jednostks uczestnictwa I 138
*) Subfundusz rozpoczal dziatalnos¢ w dniu 02.07.2009 r., natomiast pierwsza wycena miata miejsce w dniu 09.07.2009 r

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naledy li ¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktdre stanowig
integralng czgéé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby j : i wartodci ak ow netto na jednosthe 1]
Pozycje zestawienia zmisn w aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2010- 31.12.2010 r. 02.07.2009 - 31122009 r, *)
1. Zmiana wartodci sktywow netio:
1. Wartoé¢ aktywiw netio na koniec poprzedniego okresu spr d ego 671 L
2. Wynik z operacji za okres spr dawczy (razem), w tym: -1d 2
a) preychody z lokat netio -3
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -85 -5
¢) wazrost niezreali o zysku ) z wyceny lokat 661 10§
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 10 2
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfund (razem), w tym: r
2) z preychodow z lokat netto o 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0O
) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
£ Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym ( )y W tym: 6 863 669
) zmiana kapitalu kszenie kapitatu 2 ch jednostek uczestnictwa 8719 669
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmmiejszenie kapitatu z tytuhy odkupionych jed & twa) -1 856) [T
MM-G $4:-5) 6 853 671
7. Wartodé Gw netto na koniec okresu 7 524 671
8. nia wartodé aktywiw netio w okresie grmudn*uy- 5 500,
’ll Zmiana liczhy j k wczestni ’!i
1. Zminna liczby j . 1 w okresie sprawozdawcrym, w fym: 6 513, 669,119
a) liczba ch k uczestnictwa 8275754 669,119
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 ?62,358' 0,000
c) saldo zmuan h } ek uczestictwa 65]_?‘396 669,119
2. Liczba jednosiek uczestnictwa narasinjgco od poczgtku dziatalnodci Subfunduszu, w tym: 7182515 669,119
a) liczba ch ek uczestnictwa 8944 873 669,119
b) liczba odk ch uczestnictwa 1 762,358 0,000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 7182515 669,115]
3. idywana liczba jednostek uczestnictwa - e
I11. Zmians wartodci nelto na uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na komec niego okresu o (w PLN) 1 002,76 ]
2 Wanose aktywow nefto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) 11047,57 1 002,76
3 Procentowa zmiana wariosci aktywaw netto na jednostkg uczestmictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN)
e | 4,47%] 0,55%
4 Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestmictwa w okresie sp d. rym (w PLN) 995,51 995,21
Data wyceny 14.01.2010 03.09 2009
5 Maksymalna wartosc aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1 061,47 1 014,09
Data wyceny 13.05 2010] 22 10.2009
6 Wartoé¢ aktywow netto na jednosth wedlug ) wyceny w okresie sprawozdawezym (w
[PLN) 1 047,57 1 002,76
{Data wyceny 31.12.2010] 31.12 2009
1V. Procen udzisl kosztéw Subfunduszu w $redniej wartodci netto w skali roku, w 1,82% 1,66%]
1. Procent udzial twa 1,78% 1,33%
2. Procent udzial odzema dla otow dys 00% 0,00%)
3 Procentowy udziat oplat dla depozytaniusza 04% 0,33%
4_Procentowy udzial oplat mdl z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 1,00% 0,00%)
5. Procentowy udzial oplat 2a 1 w zakresie rachunkowosci 0,000 0,00%
& Procent udzial oplat za uslug: w zakresie ia 1 Subfunduszu 0,00% 0,00%|
*} Subfund: ¥ | deiatalnosé w dniu 02 07 2009 r, natomiast pierwsza wycena miala miejsce w dniu 09 07 2009 ¢
i ¢ lycznie z wpr dzeniem, notami objadniajgcymi oraz informacjy dodatkows, kidre iy integralng czesc

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naledy
s 3 spi Fops x
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NOTY OBJASNIAJACE:

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

(w tys. PLN)

Notanr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

L
2

% BN——Vr _=-

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowana strat¢) z wyceny Kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strat¢)
z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisana cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong¢ przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

. Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na

rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wyga$nigcia tego
prawa.

. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,

w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujace prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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15,
16.

18.

20.

21.

22.

. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego

emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest
to mozliwe.

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng $rodk6éw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z

wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycen¢ aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

"}% Jy—— ¥ =

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostat
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostk¢ $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke¢ przeplywéw pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL



na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan diugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartoéciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowiazania dilugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdy czwartek, bedacy dniem roboczym. W przypadku gdy Dzien
Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje si¢ w kolejnym dniu roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci ' .

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sp(;}mdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. - tekst jednolity,
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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INFORMACJA DODATKOWA:

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
AGIO KAPITAL

I. Informacje o zmaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres
sprawozdawczy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapify po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majgtkows i
finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki korekty wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz

5. Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewno$é co do mozliwosci kontynuowania
dzialainodci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposéb wplyng¢ na oceng sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacii majatkowe;,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

'

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

7& N T ”



r s
L
AT
ST AR

AGIOFUNDS

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:

 aasis il

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Podpisy o0sob reprezentujacych fundusz:

Gt Qw@mm ey JE*C @é’*

dam Dakowicz Jdtek Jastrzebski
Prezes Zar=qdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zar=qdu AgioFunds TFI S.A.

g[o R e }'(C&adr.’/

Mariusz Skwaron Marcin Chadaj
Wiceprezes Zarzqdu AgioFunds TFI S A. Czlonek Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

; “

Pgwel Sujecki tarzyna Kurzawska

Zar-qdu Wiceprezes Zar=qdu

rice Agent Transferowy Sp. = o0.0. ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

€ZeS

ProSe

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2011 roku

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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TOWARZYSTWO TUNDUSZY INWESTYCYINYCH 5.4

Warszawa, 21 kwietnia 2011r.

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekazujemy Panstwu
roczne sprawozdanie finansowe, wraz z opinig bieglego rewidenta oraz oéwiadczeniem Banku
Depozytariusza, obejmujgce wyniki finansowe AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi dwoma subfunduszami — AGIO Multistartegia oraz AGIO Kapitat za okres
od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Okres ubiegtego roku miat dwa wymiary, ktérymi mozna opisac¢ sytuacje funduszu. Z jednej strony
zanotowaliémy znaczacy wzrost zgromadzonych aktywow (na koniec 2010 r. ich taczna wartoéé
wyniosta 99,13 min PLN wzgledem 57,37 min PLN na koniec 2009 r.), z drugiej za$ osiagniete wyniki
inwestycyjne plasowaty nas ponizej sredniej rynkowej obliczanej dla funduszy alternatywnych (roczna
stopa zwrotu w subfunduszu AGIO Multistrategia wyniosta +1,26%, a w AGIO Kapitat +4,47%).

Oba te fakty majg istotne znaczenie dla dalszego funkcjonowania funduszu. Dzieki wiekszym
aktywom bedziemy w stanie realizowac bardziej zdywersyfikowang strategie inwestycyjna, ktéra
bezposrednio powinna przekiadac sie na stabilnos¢ osigganych wynikéw. Natomiast gorsze od
oczekiwar, zaréwno naszych jak i Paristwa, rezultaty inwestycyjne skionity nas do podjecia dziatari
naprawczych, ktére wypracowaliémy jeszcze w 2010 r., za$§ wdrozylisémy juz w pierwszym kwartale
2011 r. Postanowiliémy dokonac nastepujacych korekt realizowanej polityki:

* Zmiana trybu podejmowania decyzji inwestycyjnych w subfunduszu AGIO Multistrategia

Filozofia inwestycyjna i cele subfunduszu pozostaja niezmienione. Wdrozyliémy jednak kilka zmian w
procesie podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych. Przede wszystkim ograniczylismy do
minimum zakres podejmowanych transakcji o charakterze krétkoterminowym-spekulacyjnym oraz
wprowadzilismy w zycie wypracowane ,ztote reguty” doboru spétek do portfela. W praktyce oznacza
to, ze subfundusz w miejsce wczesniej realizowanej polityki aktywnej alokacji, bedzie skupiony w
wigkszym stopniu na selekcji instrumentéw o ponadprzecigtnym potencjalne w horyzoncie
srednioterminowym. Chcieliby$Smy, aby dzieki tym zmianom, nowym wyznacznikiem tozsamosci
subfunduszu stato sie osigganie umiarkowanych, ale powtarzalnych przewag w relacji do rynku.

* Zmiana polityki inwestycyjnej subfunduszu AGIO Kapitat

UznaliSmy, ze replikowanie rozwigzania zastosowanego w AGIO Multistrategia (z zachowaniem
nizszych limitéw na ryzykowne instrumenty) nie jest wtasciwg strategia dla subfunduszu, ktérego
uczestnicy oczekujg niskiej zmiennosci jednostki, a ich celem jest uzyskanie niewielkiej, ale wzglednie
pewnej premii w stosunku do lokat bankowych. Korzystajac z dynamicznego rozwoju rynku obligacji
przedsigbiorstw postanowiliémy dokona¢ zmiany charakteru funduszu i jego polityki inwestycyjnej.

EET R

AcioFunps Towarzystwo Funpuszy INWESTYCYINYCH SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
wrISANA DO REjESTRU PRZEDSIEBIORCOW PRZEZ SAD REJONOWY DLA M. ST. WaARszawy, X1 Wypziar Gosroparczy KRS pob NUMEREM 0000297821
NIP 1080004399, REGON 141230937, KAPITAL ZAKLADOWY: 870 000 ZLOTYCH (W CALOSCI WPLACONY)
uL. DEUGA 16; 00-238 WARSZAWA; TEL. +48 22 §31 54 54, FAX +48 22 531 54 55
AGIOFUNDS@AGIOFUNDS.PL, WW W.AGIOFUNDS.PL
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TOWAREVETWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH 5.4

Fundusz bedzie si¢ obecnie skupiat na starannej weryfikacji kondycji finansowej przedsiebiorstw i
doborze takich emisji, ktore oferujg atrakcyjng premie w relacji do ponoszonego ryzyka kredytowego.
Taka polityka inwestycyjna, poza poprawg biezacej efektywnosci subfunduszu dla jego uczestnikéw,
powinna stanowic¢ réwniez atrakcyjng alternatywe dla tych z Panstwa, ktérzy ze wzgledu na wiasng
oceng sytuacji rynkowej, chcieliby przeczekac gorsze okresy poza rynkami aktywéw ryzykownych.

Jestesmy przekonani, ze dokonane zmiany stuzg interesowi uczestnikéw AGIO SFIO, o czym bedziecie
si¢ Paristwo mogli przekonac w stosunkowo krétkim czasie. Korzystajac z okazji chcieliby$my Paristwu
podzigkowac¢ za zaufanie jakim nas Paristwo obdarzyliscie, lokujac swoje $rodki pieniezne w
subfunduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A. Mamy nadzieje, ze Ci z Panstwa, ktdrzy
utrzymali swoje zaangazowanie w naszych subfunduszach pomimo mato atrakcyjnych wynikéw w
roku ubiegtym, w tym roku bedg mieli szanse zanotowac rezultaty lepsze niz rynkowe.

@m@éﬂm‘d@ Tl Jacliy O

Adam Dakowicz Jacek Jastrzebski

Prezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.

9. fltea e,

Mariusz Skwaron Marcin Chadaj

Wiceprezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A. Czfonek Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.

AcioFunps Towarzystwo FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
wrisANA DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PRZEZ SAD REJONOWY DLA M. 8T, Warszawy, XII Wypziar Gosroparczy KRS pop NUMEREM 0000297821
NIP 1080004399, REGON 141230937, KAPITAL ZAKLADOWY; 870 000 ZLOTYCH (W CALOSCI WPELACONY)
UL, DLUGA 16; 00-238 WARSZAWA; TEL. +48 22 §31 54 54, FAX +48 22 531 54 55
AGIOFUNDS@AGIOFUNDS.PL, WWW.AGIOFUNDS.PL
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Raiffeisen Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  z
wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitat oraz Agio Multistrategia, zarzqdzanego przez
AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza, ze dane Subfuduszu
Agio Mulistrategia dotyczqce stanu aktywédw Subfunduszu, w tym w szczegdlnoséci aktywédw
zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajqcych, przedstawionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2010 r. sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Marcin Sornopfski

Raiffeisen Bank Polska $.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pigknej 20, 00-549 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego
pad nr KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XIl Wydzial Gespodarczy Krajowego Rejestru
Sqdowego, o nr NIP: 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o oplaconym kapitale zakladowym w wysokeéci PLN
1.218.687.210,00.

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Pickna 20 * 00-549 Warszawa * Tel. 022 585 20 00
* Fax 022 585 25 85 + Kod SWIFT: RCBWPLPW * http://www.raiffeisen.pl



