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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Agio
- Kapitat (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dlugiej 16, na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
_  zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 428 tys. zt,

-  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy aktywa netto w kwocie
671 tys. zi;

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 02 lipca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 2 tys. zt,

_  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 02 lipca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 671 tys. z,

- noty objaéniajace i informacje dodatkowa.

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") jest odpowiedzialny
za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi  przepisami sprawozdania finansowego. Zarzad
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speiniato
wymagania w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pbzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowoéci” oraz wydanych na jej podstawie przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji Subfunduszu oraz 0 prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.
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Badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilimy
stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pézn. zm.),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosg, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegoinoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyio wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Agio — Kapitat,
wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres
od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2009 roku, jak tez wyniku z operacji za okres od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Stwierdzamy, ze zataczony do potgczonego sprawozdania finansowego List Zarzadu AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do Uczestnikéw Subfunduszu, uwzglednia, we
wszystkich istotnych aspektach informacje, o ktérych mowa w § 37 ust. 1 punkt 1 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) i sg one zgodne Z danymi zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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Do polaczonego sprawozdania finansowego dotaczone zostalo Os$wiadczenie Depozytariusza
potwierdzajace zgodnosc danych dotyczacych stanow aktywoéw Subfunduszu Agio - Kapitat,
wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w tym,
w szczegbinosci, aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréow
wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym, ze stanem faktycznym.

w imieniu
BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa
Nr ewidencyjny 3105

Klu iegly Rewident Pr_e;gsla\rzqdu
| W::."L-a. ; e, ".LA_ )
Adam Ruciriski Adam Rucinski
Biegty Rewident Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 10428 Nr ewidencyjny 10428

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2010 roku
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Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Agio - Kapitat za okres od 02 lipca 2009 do 31 grudnia 2009 (w tysigcach ztotych)
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Raport uzupeiniajgcy opinie niezaleznego biegfego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Agio - Kapitat za okres od 02 lipca 2009 do 31 grudnia 2009 (w tysigcach zfotych)

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

Nazwa i forma prawna
Subfundusz Agio - Kapitat jest Subfunduszem wydzielonym z Funduszu AGIO Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Siedziba Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami

Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod firmg AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Diuga 16.
Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujace Subfundusze:
- Subfundusz Agio - Kapitat (,Subfundusz”),
- Subfundusz Agio - Multistrategia,

zwane dalej razem ,Subfunduszami”.

Rejestracja w Sadzie Okregowym

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem
RFi 483 dnia 02 lipca 2009 roku. Z chwilg wpisu do Rejestru, Fundusz nabyt osobowos¢ prawna.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym
Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 1070014255
nadany dnia 08 wrzeénia 2009 roku oraz symbol REGON: 141912938 nadany dnia 15 lipca 2009 roku.

Bank peiniacy funkcje Depozytariusza oraz Agent Transferowy

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu peini Raiffeisen Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pigknej 20 na podstwie umowy z dnia 11 lutego 2008 roku
(z p6zniejszymi zmianami) oraz pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 08 kwietnia 2009 roku
(DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP).

Funkcje Agenta Transferowego prowadzacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu petni ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436 (,Agent Transferowy”),
na podstawie umowy z dnia 18 maja 2009 roku (z p6Zniejszymi zmianami).

Reprezentacja Subfunduszu
Organem zarzadzajacym Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami jest AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Diugiej 16.
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Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000297821.

W skitad Zarzadu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w 2009 roku, a takze do dnia
wydania niniejszego raportu wchodzili:

- Pan Jacek Jastrzgbski — Prezes Zarzadu

- Pan Mariusz Skwaron — Wiceprezes Zarzgdu

- Pan Adam Dakowicz — Czlonek Zarzadu (od 30 pazdziernika 2009 roku)
- Pan Marcin Dariusz Chadaj — Czionek Zarzadu (od 30 pazdziernika 2009 roku)

Do skiadania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwoch czionkéw Zarzadu,
z ktérych co najmniej jeden powinien petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym okresie Prokura nie zostata ustanowiona.

Podstawa prawna dziatalnosci

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

- Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546
z pbzniejszymi zmianami),

_ Statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 08 kwietnia 2009 roku
decyzja nr DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP o utworzeniu Funduszu w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 roku sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem
Strojnym (Repertorium A nr 4227/2009) z pbzniejszymi zmianami.

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat utworzony na czas nieokreslony. Rokiem obrotowym
Funduszu jest rok kalendarzowy.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych celem inwestycyjnym
Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W 2009 roku Subfundusz podejmowat dziatania w celu realizacji celu inwestycyjnego okreslonego
w Statucie.

Kapitat Subfunduszu

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Na dzier 31 grudnia 2009 roku
Subfundusz wyemitowat 669,119 jednostek uczestnictwa. Kapitat Subfunduszu na ten dzien wynosit
669 tys. ziotych.
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2. INFORMACJE O JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDUSZU ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za okres od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku jest pierwszym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

BTFG Audit sp. z 0.0. (dawniej Rucifiski i Wspélnicy Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0.)
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Sniadeckich 17 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3105.

BTFG Audit sp. z 0.0. (dawniej Ruciniski i Wspélnicy Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z 0.0.)
w dniu 10 czerwca 2009 roku zostata wybrana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa
do zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

BTFG Audit sp. z 0.0. (dawniej Rucinski i Wsp6lnicy Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0.) oraz
kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzili§my w okresie od dnia
18 stycznia 2010 roku do dnia 29 stycznia 2010 roku (badanie wstepne) oraz od 29 marca 2010 roku
do dnia 16 kwietnia 2010 roku (badanie wiasciwe), pod nadzorem biegtego rewidenta Adama
Ruciriskiego (nr ewidencyjny 10428), na podstawie umowy zawartej w dniu 23 kwietnia 2008 roku
( z pbzniejszymi zmianami) z Zarzadem Towarzystwa.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwié wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu traktowanym
jako catos¢.

M.
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4. DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidiowos¢ ijasnosé¢
zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o$wiadczyt, iz udostepnit nam
wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnient. OtrzymaliSmy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 16 kwietnia
2010 roku Zarzadu Towarzystwa o:

- kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

- ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich istotnych
zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia moggce mie¢
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Otrzymali$my stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od Depozytariusza,
ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2009 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa w § 37 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”), ktore zostato zatgczone
do zbadanego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, o ktérym wydaliSmy opinie w dniu
16 kwietnia 2010 roku.

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaty potwierdzone przez Agenta
Transferowego obstugujgcego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

5. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu, jak rowniez
wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Subfunduszu w okresie od 02 lipca 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku jest pierwszym sprawozdaniem Subfunduszu, dlatego nie
przedstawiamy danych poréwnawczych za rok 2008.
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Wybrane cje (w tys. zt h 31 grudnia 2009
Aktywa 673
Aktywa netto 671
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 600
Przychody z lokat 2
Koszty Subfunduszu netto 5
Przychody z lokat netto -3
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5
Wynik z operacji 2
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (zf) 1 002,76

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) *

(WANji1 - WANjg) x 100

WANjo 0,28%
Wskaznik efektywnosci (%) *
: wynik z operacji x 10_0 0.33%
$rednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym !
Poziom kosztdéw dziatalnosci do $redniej wartosci aktywow netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100 0.83%

$rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

TO - poczatek okresu obrachunkowego
T1 - koniec okresu obrachunkowego
WAN;j - wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

* Dane przedstawione za okres sprawozdawczy. Do wyliczenia stopy zwrotu za okres sprawozdawczy przyjeta
zostata warto§¢ nominalna jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz
wartoéé na koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku jest
sprawozdaniem sporzagdzonym za pierwszy okres dziatalnosci Subfunduszu.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikbw wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastepujacych tendenciji:

- wazrostu wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa o 0,28%,

- wazrostu rentownosci aktywow netto w skali okresu sprawozdawczego o 0,33%.
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W roku 2009 Subfundusz rozpoczat budowe portfela inwestycyjnego. Szersza ocena dziatalnosci
Subfunduszu z punktu widzenia wzrostu jego aktywoéw ze wzgledu na krotki okres jego dziatania nie jest
mozliwa.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (WAN/JU) wyniosta
1.002,76 zt.

Osiagniete wyniki jak i ogéina sytuacja finansowa Funduszu i Subfunduszu nie wskazujg na zagrozenie
kontynuacji dziatalnoéci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nich dotychczasowe;j
dziatalnosci. W szczegéinoéci, na dzien niniejszego raportu nie wystapity przestanki rozwigzania
Funduszu i Subfunduszu, okreslone polskimi przepisami regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy
inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Zarzad Towarzystwa wskazat, ze zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2009 roku
i ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego MFact
w siedzibie spoiki, ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych na podstawie
odrebnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu aspektach,
Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152 poz. 1223, z p6zn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

Dokonaliémy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiggowosci i powigzanego

z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- prawidiowoé¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$é stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzaciji,

- poprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w pofaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegblnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiggowosci i dziatajacy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidtowe. Nie byto celem naszego badania wyrazanie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemoéw.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowosci
sa przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

2. INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zbadane zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziert 31 grudnia
2009 roku i obejmuje:

~  wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
_  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 428 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy aktywa netto w kwocie
671 tys. zt;
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- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 02 lipca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 2 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 02 lipca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto o kwote 671 tys. zt;

- noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowigzan i kapitatbw Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujgcych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2009 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksieggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotgczonym do zbadanego pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku, o ktérym wydali$my opinie z dniem 16 kwietnia 2010 roku.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem
od Agenta Transferowego.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN SUBFUNDUSZU

Wprowadzenie do zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie
informacje wymagane zatgcznikiem do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859). Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
przez Subfundusz przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.
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Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdinych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfunduszu, a takze w postaci opisow
stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidiowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
irachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859).
Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie
w tysigcach ziotych chyba, ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja innej dokiadnosci.

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywéw netto, zmiany liczby Jednostek
Uczestnictwa oraz zmiany aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa za okres objety zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

5. LIST TOWARZYSTWA

Informacje zawarte w Liécie Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszu, opisujgcym wyniki dziatalnosci
Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, dofaczonym do zbadanego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku, pochodzace ze zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, sg z nim zgodne.

6. UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu i Subfunduszu.

7. WSKAZNIKI ISTOTNOSCI

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajgcy szczegolne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i ilosciowych.

8. ZGODNOSC Z PRAWEM

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym

nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majgce istotny wptyw
na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

(i
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UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego badaniem
nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujgce Subfundusz oraz terminy i procedury
rozliczania transakcji, majace istotny wpltyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyli$my faktéw wskazujacych, ze nastagpito
naruszenie tych przepisbw mogace mie¢ istotny wplyw nazbadane jednostkowe sprawozdanie

finansowe Subfunduszu.
W imieniu
BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa
Nr ewidencyjny 3105
Klu ty Rewident Prezes Zarzadu
. \ . . A
Qe .U" .RL-A- T S '-S‘L-A.
Adam Rucinski Adam Rucinski
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 10428 Nr ewidencyjny 10428

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2010 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO-KAPITAL (dalej jako ,.Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY (dalej jako .Fundusz”)
zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako
_Ustawa™), w ramach ktérego wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz AGIO-Multistrategia,
2. Subfundusz AGIO- KAPITAL.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczal dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Dlugiej 16 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BTFG Audit sp. z 0.0. (dawniej Rucinski
i Wspolnicy Kancelari¢ Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0.) Z siedziba w Warszawie, ul. Sniadeckich 17.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz bedzie dazyl do osiagania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i obligacje zamienne na akcje. Fundusz
inwestuje od 60% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty, Instrumenty Rynku Pienig¢znego
i instrumenty o charakterze dluznym. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dia
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w:

a) papiery wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienigznego:

c) waluty;

d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe

Instrumenty Pochodne:

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO-KAPITAL

2

= &Acw I



f) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych — pod warunkiem, ze sa zbywalne;

g) depozyty:

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1}

2)
3)
4)
5)

6)

7
8)

papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji,
obligacje, obligacje zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne
bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne,
obligacje zamienne na akcje oraz certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

b) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienigznego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

waluty - od 0% do 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami § 31 Statutu,

wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci 0séb fizycznych, pod warunkiem, ze sa zbywalne - od 0%
do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu,

depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres

sprawozdawczy, dziein bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania

finansowego

I. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., za okres od dnia
2 lipca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesi¢cy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO-KAPITAL
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BILANS

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO-KAPITAL

sporzadzony na dzien 31.12.2009 r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa)
Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 31.12.2009 r.
1. Aktywa 673
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 245
2. NaleznoSci 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 428
- dluzne papiery wartosciowe 408
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dluzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa 0
11. Zobowigzania 2
111, Aktywa netto (I - 1T) 671
1V. Kapital Subfunduszu 669
1. Kapital wplacony 669
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane -8
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 671
Liczba jednostek uczestnictwa 669,119|
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (W PLN) 1.002.76|

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objaSniajgcymi oraz informacja

dodatkows, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO-KAPITAL

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN)

02.07.2009-31.12.2009 r. *)

1. Przychody z lokat

. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

. Przychody odsetkowe

. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

. Dodatnie saldo réznic kursowych

hldlilba]—

. Pozostale

(=1 E=1 =1 10 =11 ]

. Koszty Subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Oplaty dla depozytariusza

. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

| lwta—

. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Uslugi prawne
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo roznic kursowych

13. Pozostale

I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111)

V. Przychody z lokat netto (1 - 1V)

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

]
20 9 P 2N=IE= = = = = S = = = =1 S

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

'
M

- z tytulu réznic kursowych:

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytulu réznic kursowych:

VII. Wynik z operacji (V +/- VI)

Niclclo

[Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A

*) Subfundusz rozpoczal dziatalno$¢ w dniu 02.07.2009 r., natomiast pierwsza wycena miala miejsce w dniu 09.07.2009 r.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AGIO-KAPITAL

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednosthe uczestnictwa)

1. Zmiana wartoéci aktywow netto:
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2
a) przychody z lokat netto -3
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty ) z wyceny lokat 100
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2
4. Dystrybucja dochodéw (przychodiw) Subfunduszu (razem), w tym: 0
a) z przychodéw z lokat netto 0)
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0f
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 66
a) zmiana kapitalu wpl go (powickszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 669
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jed k uczestnictwa) 0]
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 671
7. Warto&¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 671
Lﬁp&dnh warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym H00|
1L Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 669,119
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 669,119
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 669,119
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajyco od poczytku dzialalnodci Subfunduszu, w tym: 669,119
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 669,119
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 669,119
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa :
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
PLN) -
2. Warloéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) 1 002,76
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w
PLN) **) 0,55%i
4. Mi Ina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 99521
Data wyceny 03.09.2009
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1014,09
Data wyceny 22.10.2009
6. Wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 1 002,76
Data wyceny 31.12.2009]
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym: 1,66%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,33%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00%)|
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,33%)
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00%)|
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00%|
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00%]

*) Subfundusz rozpoczal dzialalnoé¢ w dniu 02.07.2009 r., natomiast pierwsza wycena miata miejsce w dniu 09.07.2009 r.

**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta wartoé¢ poczatkowa (nominalna) jednostki Subfunduszu

Niniejsze zestawienic zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowad
dodatkows, ktdre stanowig integralng czeé¢ jednostkowego sprawozdania fi WEED.

i objasniajgcymi oraz informacjs
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NOTY OBJASNIAJACE:

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO-KAPITAL

(w tys. PLN)

Notanr 1

Opis przyjetveh zasad rachunkowosci
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng¢ nabycia réwna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powiekszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

7. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.

8. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutlu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obeych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przyslugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

12. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksi¢ggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14.

15.
16.

17.

18.

20.

21,

22

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z

wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

2]

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartoé¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywoéw pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
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na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomos$ci wycenia sie¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomo$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdy czwartek, bedacy dniem roboczym. W przypadku gdy Dzien
Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje si¢ w kolejnym dniu roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. - tekst jednolity,
z pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).
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INFORMACJA DODATKOWA:

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
AGIO-KAPITAL

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgey okres
sprawozdawczy:
Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczal dzialalnos¢ 2 lipca 2009 roku

2. Informacje 0 znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczal dzialalnos¢ 2 lipca 2009 roku.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansows, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki korekty wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé co do moiliwosci kontynuowania
dzialalnoSci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istoiny sposéb wplyng¢ na oceng sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng¢ sytuacji
majatkowe], finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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AGIOFUNDS

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO-KAPITAL

Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:

Mool sk

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujgcych fundusz:

Zk 2 70!- /? é/é.l &SC\

Mariusz Skwaron

Prezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.
W \

Adam Dakowicz Marcm Chadaj y

Czlonek Zar=qdu AgioFunds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

arostaw Orlikowski
rezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2010 roku
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