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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Przeprowadziliémy badanie potaczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dtugiej 16, na ktore
skiada sig:

- wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

-  polagczone zestawienie lokat na dzient 31 grudnia 2009 roku wykazujgce lokaty w kwocie
5.463 tys. zt;

- pofgczony bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy aktywa netto w kwocie
57.374 tys. zi,

- potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 02 lipca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 89 tys. zt;

—  polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 02 lipca 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 57.374 tys. zi.

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami potaczonego sprawozdania finansowego.
Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniaio
wymagania w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 1. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci” oraz wydanych na jej podstawie przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
zoperacji Funduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.
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Badanie pofaczonego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdzn. zm.),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego zaplanowali$my | przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w potaczonym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene potgczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane potaczone sprawozdanie finansowe AGIO Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego za okres od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, we wszystkich
istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dziert 31 grudnia 2009
roku, jak tez wyniku z operacji za okres od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajagcymi na tresC sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Funduszu.

Stwierdzamy, ze zatgczony do pofgczonego sprawozdania finansowego List Zarzadu AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do Uczestnikéw Funduszu, uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach informacje, o ktérych mowa w § 37 ust. 1 punkt 1 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) i sg one zgodne z danymi zawartymi
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.
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Do polaczonego sprawozdania finansowego dofgczone zostato Oséwiadczenie Depozytariusza
potwierdzajace zgodnoé¢ danych dotyczacych stanow aktywow AGIO Specijalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, w tym, w szczegélnosci, aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w potgczonym
sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

w imieniu
BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa
Nr ewidencyjny 3105

Kluczowy Biegly Rewident Prezes Zarzadu
A Q BTN 1,
Adam Rucinski Adam Rucinski
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 10428 Nr ewidencyjny 10428

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2010 roku
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 02 lipca 2009 do 31 grudnia 2009 (w tysiacach zlotych)
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I.  CZESC OGOLNA RAPORTU

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Nazwa i forma prawna
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywaé nazwy skréconej AGIO SFIO (,Fundusz”).

Siedziba Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami

Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod firmg AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Diuga 16.
Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

W ramach Funduszu na dzieri bilansowy wydzielono nastepujgce Subfundusze:
- Subfundusz Agio — Kapitat,
- Subfundusz Agio — Multistrategia,

zwane dalej razem ,Subfunduszami”.

Rejestracja w Sadzie Okregowym

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem
RFi 483 dnia 02 lipca 2009 roku. Z chwilg wpisu do Rejestru, Fundusz nabyt osobowos¢ prawna.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojew6dzkim Urzedzie Statystycznym
Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 1070014255
nadany dnia 08 wrzeénia 2009 roku oraz symbol REGON: 141912938 nadany dnia 15 lipca 2009 roku.

Bank pelniacy funkcje Depozytariusza oraz Agent Transferowy

Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Subfunduszu peini Raiffeisen Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pigknej 20 na podstwie umowy z dnia 11 lutego 2008 roku
(z p6zniejszymi zmianami) oraz pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 08 kwietnia 2009 roku
(DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP).

Funkcje Agenta Transferowego prowadzacego rejestr uczestnikow Funduszu petni ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskie] 436 (,Agent Transferowy”),
na podstawie umowy z dnia 18 maja 2009 roku (z pézniejszymi zmianami).

Reprezentacja Funduszu
Organem zarzadzajgcym Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami jest AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spéitka Akcyjna (,Towarzystwo’) z siedzibg w Warszawie, ul. Diugiej 16.
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Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000297821.

W skiad Zarzadu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w 2009 roku, a takze do dnia
wydania niniejszego raportu wchodzili:

-~ Pan Jacek Jastrzebski — Prezes Zarzadu

- Pan Mariusz Skwaron — Wiceprezes Zarzadu

- Pan Adam Dakowicz — Czionek Zarzadu (od 30 pazdziernika 2009 roku)
- Pan Marcin Dariusz Chadaj — Czionek Zarzadu (od 30 pazdziernika 2009 roku)

Do skiadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu,
z ktorych co najmniej jeden powinien petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzgdu.
W badanym okresie Prokura nie zostata ustanowiona.

Podstawa prawna dziatalnosci

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

- Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546
z pézniejszymi zmianami),

. Statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 08 kwietnia 2009 roku
decyzja nr DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP o utworzeniu Funduszu w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 roku sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem
Strojnym (Repertorium A nr 4227/2009) z pbzniejszymi Zmianami.

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat utworzony na czas nieokreslony. Rokiem obrotowym
Funduszu jest rok kalendarzowy.

Cel inwestycyjny Funduszu

Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W 2009 roku Fundusz podejmowat dziatania w celu realizacji celu inwestycyjnego okreslonego
w Statucie.

Kapitat Funduszu
Fundusz posiada jedng kategorig¢ jednostek uczestnictwa. Na dzierh 31 grudnia 2009 roku kapitat
Funduszu wynosit 57.285 tys. ztotych.
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2. INFORMACJE O POLACZONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU
ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za okres od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku jest pierwszym
potaczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

BTFG Audit sp. z 0.0. (dawniej Ruciriski i Wspélnicy Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0.)
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Sniadeckich 17 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na liste¢ pod numerem 3105.

BTFG Audit sp. z 0.0. (dawniej Rucirski i Wspdlnicy Kancelaria Audytorow i Doradcéw Sp. z 0.0.)
w dniu 10 czerwca 2009 roku zostata wybrana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa
do zbadania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

BTFG Audit sp. z 0.0. (dawniej Ruciniski i Wspélnicy Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0.) oraz
kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliSmy w okresie od dnia
18 stycznia 2010 roku do dnia 29 stycznia 2010 roku (badanie wstepne) oraz od 29 marca 2010 roku
do dnia 16 kwietnia 2010 roku (badanie wiasciwe), pod nadzorem biegiego rewidenta Adama
Rucinskiego (nr ewidencyjny 10428), na podstawie umowy zawartej w dniu 23 kwietnia 2008 roku
( z péZniejszymi zmianami) z Zarzagdem Towarzystwa.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako cafosé.
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4. DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢, prawidiowos¢ ijasnosé
zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadczyf, iz udostepnit nam
wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiegi rachunkowe Funduszu iinne wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbednych wyjaénien. Otrzymaliémy réwniez pisemne oéwiadczenie z dnia 16 kwietnia 2010
roku Zarzadu Towarzystwa o:

- kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Funduszu,

- wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu, oraz

- ujawnieniu w zbadanym pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych
zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia mogace miec
wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Otrzymaliémy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu od Depozytariusza,
ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych Subfunduszy
na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa w § 37
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”),
ktore zostato zataczone do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaly potwierdzone przez Agenta
Transferowego obstugujgcego rejestr uczestnikéw Funduszu.

5. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu, jak réwniez
wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowag Funduszu w okresie od 02 lipca 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w potaczonym
sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy. Polgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2009 roku jest pierwszym sprawozdaniem Funduszu, dlatego nie przedstawiamy
danych poréwnawczych za rok 2008.
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Wybrane pozycije (w tys. ziotych) 31 nia 2009
Aktywa 59 917
Aktvwa netto e
Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym e
Przychody z lokat a0
Koszty Subfunduszu netto o
Przvchodv z lokat netto -
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
Wzrost (spadek) niezrealizowaneao zvsku (stratv) z wvcenv lokat -6
Wynik z operaciji "

Wskaznik efektywnosci (%) *

wynik z operacji x 100 0,43 %

$rednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztéw dziatalnosci do $redniej wartosci aktywow netto (%)

koszty Funduszu netto x 100 339%

Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym

TO - poczatek okresu obrachunkowego
T1 - koniec okresu obrachunkowego
WAN; - warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

* Dane przedstawione za okres sprawozdawczy. Do wyliczenia stopy zwrotu za okres sprawozdawczy przyjeta
zostala wartoéé nominalna jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz
wartoéé na koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.

Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 02 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku jest
sprawozdaniem sporzadzonym za pierwszy okres dziatalnosci Funduszu.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wzrost rentownoéci aktywow netto w skali

okresu sprawozdawczego o 0,43 %.

W 2009 roku Fundusz rozpoczat budowe portfela inwestycyjnego. Szersza ocena dziatalnosci
Funduszu z punktu widzenia wzrostu jego aktywow ze wzgledu na krotki okres jego dziatania nie jest

mozliwa.
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Osiagniete wyniki, jak i ogélna sytuacja finansowa Funduszu nie wskazujg na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowe;j
dziatalnoéci. W szczegélnosci, na dzien niniejszego raportu nie wystapity przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone polskimi przepisami regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane potaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz przez okres
nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu prowadzone sa przy wykorzystaniu
systemu komputerowego MFact w siedzibie spoiki, ktorej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie
ksiag rachunkowych na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu aspektach, Fundusz
posiada aktualng dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152 poz. 1223, z p6zn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiggowosci i powigzanego

z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podiegaty w szczegolnosci:

_ prawidtowo$¢ udokumentowania operacii gospodarczych,

- prawidiowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

. zasadno&¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

_ ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- poprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrznej

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnoéci poszczeg6linych pozycii
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiggowosci i dziatajacy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidiowe. Nie bylo celem naszego badania wyrazanie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Ksiegi Rachunkowe Subfunduszy, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci sa przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

2. INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zbadane potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku
i obejmuje:
- wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

- polagczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie
5.463 tys. zi;

- polaczony bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy aktywa netto w kwocie
57.374 tys. zt;
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—  potaczony rachunek wyniku z operaciji za okres od dnia 02 lipca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 89 tys. zt;

—  polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 02 lipca 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 57.374 tys. zi.

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowigzan i kapitatow Funduszu oraz charakterystyka pozyciji
ksztatujacych wynik z operacji Funduszu zostata przedstawiona w zbadanym potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzar zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiggach rachunkowych 2009 roku.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie
w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnoé¢ danych przedstawionych w zbadanym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu dotgczonym
do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz kapitatu wyptaconego Funduszu jest zgodny z zapisami
ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem
od Agenta Transferowego.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN FUNDUSZU

Woprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem do rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859). Zarzad
Towarzystwa potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz przy
sporzadzaniu potaczonego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym ujawnia si¢
w tysigcach ziotych chyba, ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagajg innej doktadnosci.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywow netto
oraz zmiany aktywéw netto na Jednostke¢ Uczestnictwa za okres objety zbadanym pofgczonym
sprawozdaniem finansowym.

5. LIST TOWARZYSTWA

Informacje zawarte w Liécie Towarzystwa do uczestnikow Funduszu, opisujgcym wyniki dziatalnosci
Funduszu w okresie sprawozdawczym, dotgczonym do zbadanego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku, pochodzace ze zbadanego
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, s3 z nim zgodne.

6. UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu.

7.  WSKAZNIKI ISTOTNOSCI

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegéine charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i ilosciowych.

8. ZGODNOSC Z PRAWEM

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wplyw
na zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego badaniem

nie zostaty ztamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Fundusz oraz terminy i procedury
rozliczania transakcji, majace istotny wptyw na zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujgcych, ze nastgpito naruszenie
tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

w imieniu
BTFG Audit sp. Z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa
Nr ewidencyjny 3105

Kluczowy Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Adam Rucinski Adam Rucirniski
Biegly Rewident Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 10428 Nr ewidencyjny 10428

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2010 roku
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Agio Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz™) zostal zarejestrowany
w dniu 2 lipca 2009 r. w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 483.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pézniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™).

W sklad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:
- Subfundusz AGIO-Multistrategia,
- Subfundusz AGIO- KAPITAL.
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu maja jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa.

Fundusz i Subfundusze rozpoczely dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu
9 lipca 2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Diugiej 16 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej .. Towarzystwem™.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BTFG Audit sp. z o.o. (dawniej Rucinski
i Wsp6lnicy Kancelari¢ Audytoréw i Doradc6w Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, ul. Sniadeckich 17.

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia polaczonego sprawozdania finansowego

]. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., za okres od dnia
2 lipca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontymuowania dzialalnosci Funduszu
i Subfunduszy.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach ziotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY BILANS

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

sporzadzony na dzien 31.12.2009 r.

(w tysigcach zlotych)
Pozycje polaczonego bilansu (w tys. PLN) 31.12.2009 r.
1. Aktywa 59 917
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 54 367
2. Naleznosci 87
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 463
- dluzne papiery wartosciowe 408
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dluzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa 0
11. Zobowigzania 2 543
- zobowiazania wiasne subfunduszy 2 543
- zobowiazania proporcjonalne subfunduszy 0
111. Aktywa netto (I - IT) 57374
1V. Kapital Funduszu 57 285
1. Kapital wplacony 57517
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -232
V. Dochody zatrzymane 144
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nettc -451
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 595
V1. Wazrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -55
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 57 374

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$é polgczonego sprawozdania
finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)

Pozycje polaczonego rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 02.07.2009 - 31.12.2009 r. *)

L. Przychody z lokat 246
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 12
2. Przychody odsetkowe 109
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 125
5. Pozostale 0f

I1. Koszty Funduszu 697
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 538
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0)
3. Oplaty dla depozytariusza 24
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0|
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0)
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 10|
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0]
8. Uslugi prawne 0]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosgci 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 125
13. Pozostale 0
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0l
1V. Koszty Funduszu netto (11 - III) 697
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -451
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 540
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 595
- z tytulu réznic kursowych: 0
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -55
- z tytulu réznic kursowych: 0
VII. Wynik z operacji (V +/-VI) 89

*) Fundusz rozpoczal dzialalno$¢ w dniu 02.07.2009 r., natomiast

Niniejszy polgczony rachunek wyniku z operacji nalezy

pierwsza wycena miala miejsce w dniu 09.07.2009 r.

analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ polgczonego

sprawozdania finansowego.

ALIOR SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)
Pozycje polgczonego zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 02.07.2009 - 31.12.2009 r. *)
1. Zmiana wartosci aktywéw netto:
1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 89
a) przychody z lokat netto -451
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 595
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -55
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 89
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 57 285
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 57517
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -232
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- §) 57374
7. Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 57374
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20 552

*) Fundusz rozpoczal dziatalnos¢ w dniu 02.07.2009 r., natomiast pierwsza wycena miala miejsce w dniu 09.07.2009 r

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowaé Igcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cz¢dé polgczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Podpisy 0séb reprezentujgcych fundusz:

mll Doy bl s

Jacek Jastrzel Mariusz Skwaron

Prezes Zar=qdu AgioFunds TF1 S.A. Wiceprezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.
Adam Dakowicz Marcin Chadaj

Czlonek Zarzqdu AgioFunds TFI S.A. Czlonek Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

arostaw Orli
rezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2010 roku

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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TOWARZYATWO Fi

Warszawa, 31 marca 2010 .

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z przyjemnoscig
przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe, wraz z opinig bieglego rewidenta oraz
o$wiadczeniem Banku Depozytariusza, obejmujgce wyniki finansowe AGIO Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi dwoma subfunduszami — AGIO Multistrategia
oraz AGIO Kapitat za okres od dnia 2 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Pragniemy wyjasni¢, iz AGIO SFIO rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2009 r. z chwilg
zarejestrowania w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 483, natomiast pierwsza
wycena jednostek uczestnictwa wydzielonych subfunduszy miata miejsce w dniu 9 lipca 2009 r..

Konsolidacja na rynkach gieldowych w okresie sierpiei — grudzien ubiegtego roku, nie sprzyjata
osiagnieciu spektakularnych wynikéw inwestycyjnych i utrzymywaniu wysokiego zaangazowania na
rynku akcji. Subfundusz AGIO Multistrategia osiagnat stope zwrotu na poziomie +4,57%. Stopa zwrotu
osiagnieta przez subfundusz AGIO Kapitat na koniec badanego okresu to +0,26%.

Przecietne zaangazowanie w portfelu subfunduszu AGIO Multistrategia byto neutralne tj. oscylowato w
granicach 50%. Pewnym novum w portfelu byly otwarte pozycje na kontraktach terminowych na zioto i
srebro (przecietnie w granicach 10-15% portfela), ktére traktowalismy jako zaangazowanie
diugoterminowe strategiczne.

Uwazamy, ze rok 2009 byt kluczowym z punktu widzenia cyklu w gospodarce globalnej. Spodziewamy
sie jednak réwniez niskiej dynamiki wzrostu w roku 2010 (delewarowanie konsumentéw
amerykanskich, stopniowe wycofywanie programéw wsparcia, zaciesnienie polityki pienieznej w
Chinach, utrzymywanie sie wysokiej stopy bezrobocia). Niskie tempo wzrostu bedzie jednak sprzyjato
powolnemu przywracaniu globalnej rownowagi makro i stabilizacji stép procentowych na niskich
poziomach. Niski koszt pienigdza oraz niska premia za oszczedzanie powinny w dalszej czesci cyklu
koniunkturalnego doprowadzi¢ do ozywienia konsumpcji i inwestycji, a tym samym przyspieszy¢
wzrost gospodarki. Druga, inflacyjna cze$¢ ozywienia przypadnie naszym zdaniem na lata 2011-2012.

Oceniamy, ze w 2009 r. rynki akcji zdyskontowaly prosty potencjat odbicia, ktory wynikat ze zmiany
kierunku dynamiki globalnego PKB (przejscie od ujemnej do dodatniej dynamiki w potowie 2009 r.)
Jednoczesnie ozywienie wydaje si¢ na tyle powolne, ze trudno upatrywac ,szybkiego” potencjatu
wzrostowego dla rynku w horyzoncie kilku miesigcy. Zaktadamy, ze perspektywa notowan w 2010 . to
zakres wahan +/-15% wzgledem otwarcia roku. W takich warunkach kluczowa bedzie trafna selekcja
sktadowych portfela i aktywne zabezpieczanie otwartych pozycji, w okresach podwyzszonej
niepewnosci.

W naszej ocenie tak realizowana polityka inwestycyjna powinna pozwoli¢ osiagna¢ lepsza relacje
ryzyko/zysk niz z portfela rynkowego (+/-15%). W przypadku subfunduszu AGIO Multistrategia
naszym zdaniem parametry te wynosza odpowiednio: ryzyko - 5%, potencjat +25%, a w przypadku
subfunduszy AGIO Kapitat: ryzyko -1%, a potencjat +8%.

Chcielibyémy podkreslié, iz takze dla Towarzystwa drugie pétrocze ubiegtego roku byto bardzo udane,
pomimo, iz byt to okres bardzo trudny dla catej branzy finansowej, a wigkszos¢ Klientéw miata wciaz w
pamieci wydarzenia z 2008 roku, ktore zachwialy $wiatowa gospodarka. Potwierdzeniem tej tezy jest
powierzona przez Klientéw faczna kwota ponad 57 min PLN na dzier 31 grudnia 2009 r.
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Biezace poirocze takze zapowiada sie na bardzo udane. Efekt przemyslanej filozofii zarzadzania oraz
unikalnej na polskim rynku formuty funduszu, ktéra taczy dostepnos¢ do zainwestowanych srodkow
charakterystyczng dla funduszy otwartych ze strategig inwestycyjng ,zysku absolutnego”
proponowang przez fundusze zamknigte cieszy sig¢ coraz wigkszym zainteresowaniem Klientéw. Na
dzien 15 kwietnia 2010 r. aktywa pod zarzadzaniem stanowig ponad 110 min PLN.

W najblizszych tygodniach, chcac utatwi¢ dostgp do naszych Funduszy jak najszerszej grupie
Klientéw, planujemy wspélnie z naszymi partnerami tj. BRE Ubezpieczenia TUIR S.A. oraz Benefia
TU S.A., uruchomié produkt dostepny od kwoty 20 tys. PLN. Jednoczes$nie pracujemy nad rozwojem
naszej sieci dystrybucji. Aktualnie nasze Fundusze dostgpne sa m.in. dla Klientow BRE Wealth
Management S.A. Finalizujemy ustalenia i umowy z Multibankiem, Raiffeisen Bankiem oraz kilkoma
innymi duzymi dystrybutorami.

Zachecamy Panstwa do zapoznania si¢ z przedstawionym sprawozdaniem finansowym. Zawarte w
nim informacje na temat skiadu portfela inwestycyjnego pozwolg Parnstwu w peni poznac¢ realizowang

polityke inwestycyjna.
Korzystajac z okazji chcielibysmy Panstwu podzigkowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie, lokujac
swoje $rodki pienigzne w fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. Gleboko wierzymy, iz

jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez Fundusz wynikow inwestycyjnych, a realizowana
przez nas filozofia zarzadzania spotyka sie z Panstwa uznaniem.

Mariusz Skwaron
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Warszawa, dnia 31 marca 2010 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajqc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitat oraz Agio Multistrategia, zarzqdzanego przez
AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczqce
stanéw aktywdw Funduszu oraz Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych
na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajgeych, przedstawionych w rocznym potgczonym sprawozdaniu  finansowym
Funduszu oraz w rocznych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy

sporzqdzonych na dzien 31 grudnia 2009 r. sq zgodne ze stanem faktycznym.
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