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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A., w tym w szczegdlnosci: polityka
inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikéw, informacje o podmiotach
prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sg dostepne na stronie
internetowej (www.agiofunds.pl), jak réwniez u dystrybutoréw jednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo
zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych w
przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stép zwrotu nie mogg stanowi¢ podstawy do wyciggania wnioskéw, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulega¢ znacznym wahaniom i nie jest w zaden
sposéb gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sig¢ ze szczegdtowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktére zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych oraz sprawozdaniach finansowych funduszy.
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Wrzesien udany dla duzych spétek

Mimo niekorzystnych uwarunkowan i niesprzyjajgcego otoczenia, we wrzesniu WI1G20
zyskat na wartosci. W przypadku matych i Srednich spétek kontynuowana byta spadkowa
korekta, ale jej impet byt wyraznie stabszy.

Indeks naszych najwiekszych spotek zyskat we wrzesniu 1,8 proc., konczac
trwajaca od dwoch miesiecy spadkowa korekte. Skala zwyzki nie jest imponujaca, ale
jesli wzig¢ pod uwage zaréwno niekorzystne uwarunkowania wewnetrzne, jak i negatywny
wplyw otoczenia zewnetrznego, zachowanie WIG20 mozna uzna¢ za sukces bykow i
sygnat mozliwej poprawy koniunktury na naszym parkiecie w kolejnych miesigcach.
Sposrod rodzimych czynnikéw niesprzyjajgcych nalezy wymieni¢ stabsze dane
makroekonomiczne, potwierdzajgce spowolnienie w polskiej gospodarce oraz zblizajgcy
sie termin wydania przez Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej opinii w sprawie
kredytow we frankach, udzielanych przez polskie banki. Spowolnienie ma charakter
bardzo tagodny, a tempo wzrostu pozostaje wysokie, szczegdlnie na tle innych
gospodarek Europy i $wiata, ale gorsze wyniki mogty zaniepokoi¢ inwestorow. Na razie
tak sie nie stato i prawdopodobnie ten czynnik nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na
zachowanie sie warszawskiego parkietu w najblizszej przysztosci. Co prawda notowania
akcji bankéw we wrzesniu nie ulegaty juz w wiekszosci przypadkdw przecenie, a wiec nie
wptywatly negatywnie na wartos¢ indeksu najwiekszych spoétek, ale kwestia kredytéw we
frankach mogta szkodzi¢ posrednio, poprzez wyrazne ostabienie ztotego. Kurs dolara pod
koniec miesigca przekroczyt 4 zt, osiggajgc poziom najwyzszy od kwietnia ubiegtego roku.
WIG20 liczony w dolarach utrzymat sie jednak 1 proc. na plusie, nie prowokujgc
zagranicznego kapitatu do wyprzedazy polskich akcji. Indeks naszych najwiekszych
spotek wykazat sie rowniez odpornoscig na niekorzystne wplywy otoczenia zewnetrznego,
takie jak coraz gorsze dane dotyczace gospodarki niemieckiej i catej strefy euro,
zawirowania dotyczace relacji miedzy USA a Chinami, czy wzrost napie¢ geopolitycznych.
To wszystko pozwala z pewnym optymizmem patrzeé na perspektywy rynku akcji w
kolejnych miesigcach, choé¢ nalezy liczy¢ sie z ryzykiem zwigzanym z wynikiem majgcych
sie odby¢ w pazdzierniku rozméw amerykansko-chinskich, czy zblizajgcym sie terminem
opuszczenia Unii Europejskiej przez Wielkg Brytanie.

Nieco gorzej wygladata we wrzesniu sytuacja w segmencie matych i srednich firm. W przypadku mWIG40,
znizkujgcego w skali miesigca o 1,8 proc., znaczenie miaty niekorzystne nastroje dotyczace zaréwno sektora
bankowego, jak i przemystowego. W skiad tego indeksu wchodzg bowiem Getin Noble i Millennium, a wiec banki

mogace mocno odczu¢ konsekwencje niekorzystnego rozstrzygniecia dotyczacego kredytéw we frankach. Akcje Getin
Noble, majgcego takze inne ktopoty, tracity we wrzesniu prawie 20 proc. a papiery Millennium taniaty o ponad 14 proc.
O prawie 11 proc. w dot szty walory Grupy Azoty, a o ponad 7 proc. znizkowaty akcje Ciechu. Obawy dotyczace
pogorszenia sie koniunktury w gospodarce odbity sie niekorzystnie na notowaniach akcji PKP Cargo, ktére potaniaty o
ponad 10 proc. Po 8-9 proc. w dot szty akcje Asseco i Forte, spotek wrazliwych na koniunkture w strefie euro i w
Niemczech. O nieco ponad 1 proc. znizkowat takze indeks najmniejszych firm. Zarowno w przypadku mWIG40, jak i
sWIG80 mieliSmy we wrzesniu do czynienia ze zmniejszeniem sie skali spadkéw w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem, co sugeruje mozliwos¢ poprawy sytuacji w obu segmentach rynku. Warunkiem takiego scenariusza
jest jednak zdolnos¢ spétek do utrzymania przyzwoitej dynamiki przychodéw ze sprzedazy i zyskéw. O koniunkture na
rynku wewnetrznym mozemy by¢ raczej spokojni, zas w utrzymaniu pozycji na rynkach zagranicznych powinien
sprzyjac¢ stabszy ztoty. Perspektywy od strony czynnikéw fundamentalnych nie sg wiec zte. Tendencje wzrostowg
indekséw moze jednak hamowac utrzymujgca sie niecheé¢ inwestoréow do rynku akcji oraz brak kapitatu. O ile emocje i
nieche¢ sg czynnikami niemianowanymi, o tyle powiewu optymizmu na najblizsze miesigce w kontekscie naptywu
pieniedzy nadaje fakt uruchomienia programu Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
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We wrzesniu mija dziesigta rocznica rozpoczecia dziatalnosci przez Catalyst.

Wydarzenia z ostatnich kilkunastu miesiecy i ich konsekwencje nie sktaniajg do
radosnego $wietowania, ale nie powinny tez przestania¢ znaczenia rynku obligacji i
trwajgcego wiele lat jego dynamicznego rozwoju. Gorsze okresy, zaréwno jesli chodzi o
koniunkture, jak i 0 poziom zaufania, zdarzajg sie wszedzie, a najwazniejsze jest to, by
sktaniaty one do poprawy funkcjonowania. Wszystko wskazuje na to, ze nasz rynek
obligacji korporacyjnych ma szanse ten test przejs¢ pomysinie. Najnowsze dostepne
dane za sierpien potwierdzajg wyhamowanie tendencji odptywu aktywow z funduszy
obligacji korporacyjnych, a nawet sygnalizujgc niewielki wzrost zainteresowania ze strony
inwestoréw.

We wrzesniu w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych zarejestrowano
obligacje o wartosci 2,36 mld zt, z czego az 2,23 mld zt stanowily krétkoterminowe
papiery bankowych firm leasingowych (miedzy innymi mLeasing, Santander
Leasing) oraz faktoringowych (Pekao Faktoring). To ostatnio najbardziej aktywna
grupa emitentéw, ale ich oferta kierowana jest gtdwnie do instytucji finansowych. Coraz
czesciej za to do inwestorow indywidualnych adresowane sg emisje bankéw
hipotecznych, a najnowszym przyktadem jest wrze$niowa emisja obligacji PKO BH o
wartosci 40 min zt, jednak minimalna wielko$¢ zapisu to nieco ponad 100 tys. zi. To
swego rodzaju paradoks, ze papiery instytucji o wysokim poziomie wiarygodnos$ci nie sg
dostepna dla drobnych inwestoréw detalicznych, za$ bez ograniczeh moga oni nabywaé
obarczone zwykle wiekszym ryzykiem obligacje mniejszych firm. Emisiji
przeprowadzanych przez te grupe emitentéw wcigz nie brakuje, choc¢ ich wartos¢ nie jest
imponujgca. Sposrod wiekszych mozna wymieni¢ oferte Atal (100 min), funduszu MCI
Management (26 min zt) i Metropolitan Investment (13,6 min z}). Mniejsze oferty
przeprowadzity miedzy innymi Braster, Legimi, Indos oraz HREIT, BDC Development z
branzy nieruchomosci, a takze przedstawiciele instytucji finansowych Monevia (faktoring)
i MediRaty (firma pozyczkowa), Polski Holding Inwestycyjny. W najblizszym czasie
emisje wartg 300 min zt planuje LPP.

Na rynku obligacji skarbowych wrzesien stat pod znakiem zmiennych nastrojow. Nasz rynek podazat sladem
wydarzen na swiecie. W pierwszej potowie miesigca pod wptywem niepewnosci co do dziatan gtéwnych bankéw
centralnych, ceny obligacji spadaty, a wiec ich rentownosc¢ szta w gére. Druga potowa miesigca przyniosta
odwrocenie tej tendencji, gtdwnie ze wzgledu na obawy dotyczace perspektyw koniunktury w globalnej
gospodarce oraz wzrost awersji inwestorow do ryzykownych aktywoéw.



Wyniki inwestycyjne 30.09.2019

fundusz

AGIO Agresywny Spditek Wzrostowych (AGIO SFIO)

AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek (AGIO SFIO)
AGIO Akcji PLUS
AGIO Oszczednos$ciowy PLUS

AGIO Kapitail

AGIO Kapital PLUS
AGIO Stabilny PLUS
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Stopy zwrotu na dzien 30.09.2019 r.

(AGIO SFIO)

(AGIO PLUS FIO)

(AGIO PLUS FIO)

(AGIO PLUS FIO)
(AGIO PLUS FIO)

1m
0,00%
0,00%
-0,52%
0,03%
0,00%
0,02%
-0,16%

12m
4,73%  -0,20%
1,12% -5,00%
2,04% -3,50%
0,13% 0,50%
0,26% 0,90%
0,21% 0,50%
0,63% -0,80%

36m

-6,50%
-6,70%
-5,60%

1,60%

0,10%

2,10%
-2,40%

60m
0,060%

-4,60%
5,90%

6,80%
-3,90%

ytd
2,50%

13,40%
13,60%

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny czerwcowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu
liczona jest za okres 30.09.2018 — 30.09.2019. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wéwczas do
kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia poprzedzajgcego, w ktérym wyceniany byt fundusz.



