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L WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako
LFundusz’) zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi
483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z
poézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzieh bilansowy wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

- Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Multistrategia, od dnia 17 czerwca 2015 roku do 19 marca 2018 roku Subfundusz
funkcjonowat pod nazwg AGIO Globalny),

- Subfundusz AGIO Kapitat,

- Subfundusz AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (do dnia 30 czerwca 2017 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Agresywny),

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz na dziery bilansowy ma jedng
kategorie jednostek uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej , Towarzystwem?”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglgdowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spdtka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Subfundusz jest subfunduszem akciji polskich matych i Srednich spotek.

4. Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu, Fundusz realizuje cel inwestycyjny
Subfunduszu poprzez inwestowanie co najmniej 66% warto$ci Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcje, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, prawa poboru akcji, kwity depozytowe i inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji.

5. Fundusz bedzie lokowat co najmniej 50% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w akcje matych i Srednich
spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nie wchodzacych w skiad
indeksu WI1G20.

6. Ponadto Fundusz bedzie lokowat od 0% do 34% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w Instrumenty Rynku
Pienieznego, papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz depozyty, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 7) Statutu.

7. Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu jest: 70% mWIG40 +
20% sWIG80 + 10% WIBID O/N.

8. Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym, z uwagi na sposob realizacji celu
inwestycyjnego opisany w pkt. 4, 5, 6 oraz 7.
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Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu, z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, moze dokonywac lokat wytacznie w:

1.

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim;
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie na
nastepujacych rynkach:
Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,
Chile: Santiago Stock Exchange,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange,
Nowa Zelandia: New Zeland Exchange Limited,
Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange,
CBOT (Chicago Board of Trade), NYSE MKT,

j.  Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

k. Turcja: Borsa Istanbul;Kiymetler, Borsasi, IMKB;
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1 lub 2 powyzej oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie diuzszym niz rok, od dnia w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;
Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w pkt. 1 — 3 oraz 5, jezeli instrumenty te podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz s3:

a. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
wskazanym w pkt 1 powyzej,

b. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo czionkowskie albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowsg, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

c. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym

mS@mopaooTw

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz

lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych ograniczen

inwestycyjnych:

1.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu; z tym, ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajagca z umow, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywédw Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz.
351 z pdézn. zm.), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa
Subfunduszu moga byé¢ lokowane do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w
rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; tgczna
wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywéw Subfunduszu.
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Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, przy czym taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytdow w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow
funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w dtuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére
w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Aktywa Subfunduszu moga byc¢ lokowane do 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego Ilub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem Ilub instytucjg sktadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu; tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszaé 30% wartoSci
aktywow Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od
dnia 01 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

5796

6 667

79,13%

7962

8 082

79,00%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

12,33%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

91,46%

79,00%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Skfadnikéw lokat notowanych i
nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gidéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzieh
bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz
wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE RS I L et emitenta ceny nabycia w tys. \I;v'yceny e aktywach ogétem
ilansowy w tys.

Aktywny rynek regulowany 403 504 5796 6 667 79,13%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AC S.A. (PLACSA000014) regulowany WARTOSCIOWYCH 3345 | Polska 106 174 2,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) o WARTOSCIOWYCH 2800 | Polska 506 566 6,72%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1230 | Polska 148 167 1,98%
W WARSZAWIE S.A.
. . GIELDA PAPIEROW

WE';'ESLZ'D:WFIQFQiR%Vﬁ’GV;CV%Bg&ﬁ'%WYCH w fé‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 2750 | Polska 106 118 1,40%
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQH(')‘OEQ&')%?WY W WARSZAWIE S.A. f\e‘gm'\l)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 3300 | Polska 182 177 2,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 930 | Polska 194 314 3,73%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 7650 | Polska 348 408 4,84%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PEBSSCC%%%'S‘S‘?;‘; IA OPAKOWAN S.A. fé‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 92 98 1,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000037) | /2 M o7 WARTOSCIOWYCH 28 000 | Polska 250 260 3,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf\'/'f\fgé“xgm\g’) MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. fé‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 37 708 | Polska 193 283 3,36%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 4348 | Polska 35 45 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 61000 | Polska 551 571 6,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 5100 | Polska 202 214 2,54%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VRG S.A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 600 | Polska 84 82 0,97%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 1605 | Polska 118 123 1,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MANGATA HOLDING S.A (PLZTKMA00017) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 182 | Polska 12 14 0,17%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n R wyceny na dzien p
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 47 000 | Polska 121 124 1,47%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 32200 | Polska 168 169 2,01%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 270 | Polska 76 171 2,03%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

APLISENS S.A. (PLAPLS000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 8373 | Polska 103 88 1,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 700 | Polska 80 83 0,99%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 839 | Polska 128 174 2,07%
W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 3050 | Polska 142 132 1,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 1165 | Polska 30 33 0,39%

regulowany

W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW

(Pﬁg&%\g%’?%“EZYTOWE ROPCZYCE S.A. fé‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 8493 | Polska 175 261 3,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) regulowany WARTOSCIOWYCH 1320 | Polska 126 96 1,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 31354 | Polska 109 246 2,92%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) regulowany WARTOSCIOWYCH 3510 | Polska 186 130 1,54%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATAL000046) regulowany WARTOSCIOWYCH 7000 | Polska 253 259 3,07%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 37 931 | Polska 147 180 2,14%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

STELMET S.A. (PLSTLMT00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 2716 | Polska 52 20 0,24%
W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW

(pf\fsssEEé)o?&LﬂH EASTERN EUROPE S.A. fé‘gmrx’a;y;e" WARTOSCIOWYCH 12 475 | Polska 163 201 2,39%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 3200 | Polska 330 419 4,97%

W WARSZAWIE S.A.
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A i~ 2z Wartos¢ wedtug n

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by Wartos¢é vyedlug wyceny na dzien Procentowy ut:!zml w

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. § aktywach ogétem

bilansowy w tys.
Aktvwnv rvnek GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) re mvyany WARTOSCIOWYCH 7 360 | Hiszpania 280 267 3,17%
9 v W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 403 504 5796 6 667 79,13%
Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj n n 2z n
5 n n S Termin Warunki Wartos¢é n wedtug cen wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu | oprocentowania | nominalna Liczba naby?:ia wy Y dzie‘g aktywach
WARTOSCIOWE emitenta . .
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 1000 1015 1039 12,33%
Obligacje 1000 1015 1039 12,33%
Aktywny rynek nieregulowany ] 1000 1015 1039 12,33%
Aktywny rynek TREASURY | SKARB PANSTWA 5,5000% (Staty
DS1019 (PLO000105441) nierequlowan BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-10-25 ’ kupon) 1000,00 700 714 736 8,73%
9 Y| POLAND POLSKIE p
Aktywny rynek TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0120 (PLO000108601) nier}:ew u{ov{an BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-01-25 (Zmienn ’ku on; 1 000,00 300 301 303 3,60%
9 Y | POLAND POLSKIEJ ¥ Kup

Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1000 1015 1039 12,33%
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TABELA UZUPELNIAJACA
INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

48

Aktywny rynek regulowany

48

Futures na indeks gieldowy mWIG40,
FW40U19, 2019.09.20 (PLOGF0017392)
(Dtuga)

Aktywny rynek
regulowany

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

GIELDA
PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.

Polska

indeks gietdowy
mWIG40

48

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 609 7,23%
Suma: 609 7,23%

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ AGIO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK

10




il BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 8 426 10 230
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 676 1737
2) Nalezno$ci 44 411
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7706 8 082
- dluzne papiery wartos$ciowe 1039 -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 103 75
lll. Aktywa netto (I - II) 8323 10 155
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 23 976 26 642
1) Kapitat wptacony 193 336 191 107
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -169 360 -164 465
V. Dochody zatrzymane -16 520 -16 608
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -12 435 -12 475
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 085 -4 133
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 867 121
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8 323 10 155
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 9 323,8326 12 344,8348
Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 892,66 822,64

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 402 519 371
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 199 461 310
Przychody odsetkowe 12 5 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych - 29 47
Pozostate, w tym: 191 24 12
- przychody z tyt. inwestycji w obligacje (rozwigzanie odpisu) 191 24 12
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 384 1029 594
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 216 701 417
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - 0
Optaty dla depozytariusza 23 62 31
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 18 36 18
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 94 166 88
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 0
Ustugi prawne 10 5 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 16 32 16
Koszty odsetkowe - - 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Ujemne saldo réznic kursowych 3 - 0
Pozostate 4 27 22
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 22 39 17
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-lll) 362 990 577
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 40 -471 -206
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 794 -2 806 -1456
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 48 -104 143
- z tytutu réznic kursowych - -2 -53
tyri': Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 746 2702 1599
- z tytutu réznic kursowych - 274 348

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 834 -3 277 -1662

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 89,45 -265,46 -86,77

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 10 155 23162
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 834 -3 277
a) przychody z lokat netto 40 -471
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 48 -104
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 746 -2702
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 834 -3 277
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 666 -9730
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 2229 568
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 895 -10 298
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1832 -13 007
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 323 10 155
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 878 17 491
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2532,0424 673,2083
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 553,0446 11 088,3967
Saldo zmian -3 021,0022 -10 415,1884
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

180 440,0531

177 908,0107

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

171 116,2205

165 563,1759

Saldo zmian 9 323,8326 12 344,8348
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoslc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 822,64 1017.67
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2: War‘(osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 892,66 822,64
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procgntowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 8.51% -19.16%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. erymalna wartos¢ akty\{vow netto na Je:inostke uczestnictwa w 824.28 2019-01-02 814,24 2018-11-21
okresie sprawozdawczym i data wyceny (*)

5. Ma_ksymalna wartos¢ ak_tywow netto na*jednostke uczestnictwa w 020,35 2019-04-03 1051,16 2018-01-24

okresie sprawozdawczym i data wyceny (*)

6. Wartos¢ akty\_/vow netto na Jednostk*e* uczestnictwa wg ostatniej 892,66 2019-06-30 822,64 2018-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (**)

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej

Soi 5 L (riw 7,12% 5,88%
wartosci aktywoéw netto, w tym: (***)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,00% 4,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,43% 0,35%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,33% 0,21%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,74% 0,95%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wytgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.
***) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL. NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AKCJI MALYCH |
SREDNICH SPOLEK
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
rébwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciaggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktoérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skitadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakc;ji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwag
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw Ilub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzieh wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg Srode, bedacg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Nota nr 2 Naleznosci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

41

Z tytutu zbytych lokat

407

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- koszty pokrywane przez TFI

Nota nr 3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 676 - 1737
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 676 - 1737
EUR 1 4 - -
PLN 672 672 1737 1737
od 2019-01-01 do 2019- | od 2018-01-01 do 2018~

NOTA-4 Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN

06-30

12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

1207

1553

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 736 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 736 -

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 303 -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 303 -

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie¢ zmiennokuponowe dtuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 1759 2148
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 676 1737
Naleznosci 44 411
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1039 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach 1715 1737
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BNP Paribas Bank Polska S.A. 676 1737
Srodki na rachunkach bankowych 676 1737
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1039 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1039 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-06-30
22 n Termin .
Typ zajetej i Cel otwarcia L p‘rAzI;::t;zh p;'rze;sn;;;gh Kv;c;t:stt)ae;:ca ik w;-l(eg::‘a::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE . instrumentu " otwartej i i (wygasniecia) .
pozycji pozycji L strumieni strumieni przysztych 7 instrumentu
FEEiERe pozycji ienieznych ienieznych tatnosci St Ue ochodnego
pienigzny: pienigzny: p pochodnego p g
Sprawne
Futures na indeks gietdowy mWIG40, FW40U19, zarzadzanie Kazdego dnia } 0. 0.
2019.09.20 (PLOGF0017392) Diuga Futures portfelem roboczego 2019-09-20 2019-09-20
inwestycyjnym
2018-12-31
22 n Termin n
Typ zajetej pedzg) Cel otwarcia Lkl p‘rAzI;::t;zh p;'rze;sn;;;gh Kv;c;t:stt)ae;:ca el et w;-l(eg::‘a::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE . instrumentu " otwartej et et (wygasniecia) .
pozycji pozycji s strumieni strumieni przysztych q instrumentu
pochodnego pozycji - - A instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
Wartosé na dzief bigﬁggi‘: 'Jfﬂ:.'ﬁﬂ.e Wartosé na dzief bi‘u':ﬁ';'gf r\::\:::llszm
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie y . bilansowy w danej walucie Y .
sprawozdania sprawozdania
w tys. n w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 8426 - 10 230
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 676 - 1737
EUR 1 4 N -
PLN 672 672 1737 1737
2) Nalezno$ci - 44 - 411
PLN 44 44 411 411
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 7706 - 8 082
PLN 7706 7706 8 082 8082
- dluzne papiery warto$ciowe - 1039 - -
PLN 1039 1039 - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 103 - 75
PLN 103 103 75 75
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
) JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDU e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
SzU sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje - - - - - 274 -2 - - 348 -53 -
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA | KUS W St;f“"k“ 2 Waluta LB St;f“"k“ 2 Waluta LB St;f“"k“ do Waluta
FINANSOWEGO
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR 4,3616 EUR
Usb 3,7336 usb 3,7597 usb 3,7440 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-10 1. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ZREALIZOWANY | zrealizowanego n‘i’(\e’::gzltiz(zeinik) o zrealizowanego n‘i,Z:::asltiizsvaac:'leek) - zrealizowanego n‘i,Z:::asltiizsvaac:'leek) -
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) | " 2*7ee0% ™ ceng zysku (straty) | "2EEETEY ceng zysku (straty) | "2EEETEY ceng
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat alll(t ow ‘)’C t sy ze zbycia lokat a)l,(t ow XJ ¢ sy ze zbycia lokat a)l,(t ow XJ ¢ sy
TYTULU LOKAT w tys. yw ys. w tys. yw ys- w tys. yw ys-
Sktadniki lokat
notowane na 48 746 99 -2 560 307 -1360
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na - - -203 -142 -164 -239
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 48 746 -104 -2 702 143 -1 599
1. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy
Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Funduszu
od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Optaty dla depozytariusza 22 39 17
Suma: 22 39 17
od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 189 701 417
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 27 - -
Suma: 216 701 47
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 10 155 23162 20739
obrotowe
II. Warto$¢ aktywow netto.na jednostke uczestnictwa na koniec roku 822,64 1017.67 097,83
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VIL. INFORMACJA DODATKOWA
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1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢é w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zZmian.

Wystepujgce w okresie sprawozdawczym przekroczenia limitéw inwestycyjnych wynikajacych z:
- par. 21 ust. 5 statutu Funduszu

- par. 21 ust. 6 statutu Funduszu

- par. 22 ust. 6 pkt 5 statutu Funduszu oraz art. 96 ust. 2 Ustawy

zostaty dostosowane na dzien bilansowy.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie w ramach ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych
Funduszu przez Prg rvicegéﬂéggy/Sp. z 0.0.

Podpisano przez:

Katarzyna Kosior
Katarzyna Kosid Date/ Data: 2019-

Dyrektor Departa Bprawezddwszrosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb repkézktrufdcyoleFundusz:
Adam podpisany przez
Adam Dakowicz

Dakowicz pata: 2019.08.29

A Elektronicznie

Adam Dakowicz 18:35:29 +02'00' . |

Prezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A. M AllUSZ rpodpisany przez

Ma rci n Elektronicznie podpisany /e Mariusz Skwaron
oy Skwaror pata: 2019.08:29

Chadaj 10200 17:53:20 +02'00'

Marcin Chadaj

Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2019 roku
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