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Szczegotowe informacje zwiazane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.
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Lipiec przyniost lekkie pogorszenie sie nastrojow na wiekszosci Swiatowych parkietow. Spadkowa
korekta nie omineta takze warszawskiej gietdy. Z tej tendencji wytamaty sie indeksy na Wall Street
oraz nasz segment najmniejszych spotek.

W lipcu mozna byto dostrzec wyrazna zbieznosé miedzy nastrojami na poszczegolnych gietdach a
stanem i perspektywami odpowiadajacych im gospodarek oraz powszechny wzrost obaw
dotyczacych globalnej koniunktury. Jednoczesnie obawy te zaczety lekko przewazac nad
nadziejami zwigzanymi z deklaracjami gtownych bankow centralnych, ktore zapowiedziaty
poluzowanie swojej polityki w celu ztagodzenia spowolnienia tempa wzrostu globalnej gospodarki.
Wyrazne ktopoty strefy euro, a w szczegdlnosci Niemiec, miaty swoje odzwiercied|enie w
siegajacym w lipcu spadku indeksu gietdy we Frankfurcie 01,7 proc. Z kolei bardzo solidne wciaz
dane makroekonomiczne dla Stanéw Zjednoczonych, podtrzymywaty dobra passe na Wall Street,
gdzie indeksy ustanawiaty kolejne historyczne rekordy przez niemal caty miesigc. Mimo spadkow z
ostatnich dni, S&P500 konczyt lipiec zwyzka 01,3 proc. Do pogorszenia sie nastrojow na rynkach
finansowych pod koniec miesiaca, przyczynity sie nieco rozczarowujace efekty posiedzen zarowno
EBC. jaki Fed, a raczej zbyt wygorowane oczekiwania inwestorow wobec ich dziatan. EBC nie
obnizyt stop procentowych, choc zapowiedziat rychte rozpoczecie stymulowania monetarnego. Fed
z kolei stopy obnizyt, ale nie dos¢ stanowczo odnidst sie do kontynuacji tego typu krokow,
wzbudzajac niepewnosc na rynkach finansowych. Takie potaczenie doprowadzito do umocnienia
sie dolara, co niekorzystnie wptyneto na sytuacje na rynkach wschodzacych. MSCI Emerging
Markets znizkowat w lipcu 0 2,7 proc.

Na tym tle warszawski parkiet prezentowat sie catkiem dobrze. WIG20 znizkowat w lipcu 0 2,2
proc., co mozna uznac za korekte trwajacej od potowy maja do pierwszych dni lipca fali wzrostowej,
w wyniku ktorej indeks najwiekszych spotek zyskat prawie 9 proc. Wskaznik szerokiego rynku
poszedt w lipcu w dot jedynie o0 0,9 proc., a wynik lepszy od WIG20 zawdziecza gtownie dobrej
postawie mniejszych spotek. Lepsza koniunkture w tym segmencie rynku potwierdza siegajacy 1.2
proc. wzrost indeksu swWIG80, ktory po majacej miejsce w kwietniu i maju spadkowej korekcie,
wraca do $rednioterminowej tendencji wzrostowej, rozpoczetej jeszcze pod koniec ubiegtego roku.
Potwierdzeniem jej sity bytby powrdt do poziomu lokalnego szczytu z poczatku kwietnia, do czego
potrzeba zwyzki o zaledwie 3 proc. Nieco stabsze nastroje panowaty w lipcu w segmencie srednich
firm. mWIG40 znizkowat o ponad 3 proc. Od czterech miesiecy indeks znajduje sie w fazie ptaskiej
korekty, oscylujac wokot poziomu 4000 punktow. W perspektywie kilku tygodni mozna spodziewac
sie zakonczenia tej konsolidacji, a prawdopodobnym scenariuszem jest kontynuacja
dtugoterminowego ruchu w gore. Impulsem do tego mogtaby by¢ poprawa wynikow finansowych
srednich firm. Drugi kwartat nie przyniost w tej kwestii pozytywnego przetomu, a najmocniej
zawiodty pod tym wzgledem PKP Cargo i Forte. Indeks w dot pociagnety takze mocno przeceniane
walory bankéow Millennium i Getin Noble, a takze przedstawiciele energetyki, czyli Enea i Energa.
Najlepiej w lipcu w gronie sredniakow radzili sobie deweloperzy oraz reprezentanci nowych
technologii.

Patrzac z perspektywy rynku jako catosci, nadal widoczna byta stabosc branzy surowcoweyj,
finansowej i energetyki, a wiec tych segmentow, ktore maja istotny wptyw na kondycje WIG20.
Kazdy z tych sektorow ma swoje problemy, ale biorac pod uwage skale przeceny tych indeksow,
wydaje sie, ze ostaty one juz z nawiazka zdyskontowane i mozna w nieodlegtej przysztosci
spodziewac sie przynajmniej Srednioterminowego wzrostowego odreagowania.

Z makroekonomicznego punktu widzenia, mimo przewagi pesymistycznych prognoz, sytuacja na swiecie jest
zréznicowana. Z jednej strony mamy do czynienia z bardzo stabymi danymi z gospodarki strefy euro i Niemic, z drugiej
zas z ciagle mocno sie trzymajaca koniunktura w Stanach Zjednoczonych. Taki uktad sit sprzyja sile dolara, cho¢ zarowno
EBC. jak i Fed, deklaruja tagodzenie polityki pienieznej, a mocny dolar niekorzystnie wptywa na postrzeganie przez inwestorow
rynkow wschodzacych. Jednoczesnie, co ciekawe, o prawdopodobienstwie wystapienia recesji znaczenie czesciej wspomina sie
w odniesieniu do gospodarki amerykanskiej, niz europejskiej. Polska gospodarka, mimo pierwszych sygnatow spowolnienia
tempa wzrostu, wciaz radzi sobie bardzo dobrze. Wszystko wskazuje na to, ze globalne spowolnienie nam nie zaszkodzii pod
wzgledem dynamiki PKB, podobnie jak w poprzednim cyklu, Polska bedzie sie wyrozniata bardzo korzystnie. Na razie globalny
kapitat zdaje sie tego nie dostrzegac, ale ten punkt widzenia moze ulec zmianie, co powinno pomaéc zarowno naszej walucie, jak i

rynkowi akdji.
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W lipcu na krajowym rynku obligacji korporacyjnych kluczowe znaczenie miato
wejscie w zycie nowych zasad, regulujacych jego dziatanie, w tym gtownie obowiagzek
rejestracji wszystkich emisji papieréw dtuznych firm w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych oraz korzystania z ustug agenta emisji w przypadku ofert
niepublicznych. Czes¢ emitentow starata sie pozyskac finansowanie jeszcze przed 1 lipca,
czesC zas czeka na pierwsze obserwacje i doswiadczenia dotyczace dziatania w nowej
rzeczywistosci. Te dwa czynniki, w potgczeniu z petnig sezonu wakacyjnego spowodowaty,
ze ruch na rynku pierwotnym byt w lipcu niezbyt duzy. Podobnie zreszta byto w przypadku
aktywnosci inwestorow na Catalyst. Sciezke nowych regulacji przetestowato jednak w lipcu
kilka spotek, miedzy innymi PKO Bank Hipoteczny, Ghelamco, a takze Trybon PPl Kalisto,
deweloperzy mniej znani, cho¢ juz wczesniej obecni na rynku papierow dtuznych.

Po wakacjach rynek pierwotny obligacji firm powinien sie mocniej ozywic. Znani emitenci,
tacy jak chocby Kruk, zapowiadaja juz kolejne oferty, a procedura rejestracyjna w KDPW nie
powinna odstraszac takze nowych i mniejszych emitentow. Firmy powinny chetniej siegac
po finansowanie rynkowe, poprzez emisje obligacji, tym bardziej ze z cyklicznych badan
NBP wynika, ze banki zaczynajg zaostrzac polityke kredytowa i to nie tyko wobec matychi
Srednich, ale takze w przypadku duzych firm, co ma zwigzek ze spodziewanym
spowolnieniem tempa wzrostu gospodarczego oraz juz widocznym pogorszeniem sie
warunkow dziatania przedsiebiorstw. Z kolei zainteresowanie obligacjami korporacyjnymi
ze strony inwestorow powinny stymulowac nowe regulacje, zwiekszajace przejrzystosé
rynku, a takze szybko rosnaca inflacja, sktaniajgca do poszukiwania wyzszych stop zwrotu,
przy rozsadnym poziomie ryzyka.

Duzo sie dziato zarowno na Swiatowym, jak i na krajowym rynku obligacji skarbowych, gtownie w zwigzku
z dziataniami i zapowiedziami gtownych bankow centralnych. Europejski Bank Centralny zapowiedziat, ze
juz w najblizszym czasie, a wiec prawdopodobnie we wrzesniu, przystapi do znaczacego poluzowania
swojej polityki pienieznej. W gre wchodzi¢ ma zaréwno obnizenie stopy procentowej, jak rowniez mozliwy
powr6t do programu skupu aktywow. Te zapowiedzi, w potaczeniu z rosngcymi obawami o kondycje globalne;
gospodarki, spowodowaty dalszy spadek rentownosci obligacji wielu krajow strefy euro do poziomu
zdecydowanie ujemnego. Rentownosc szwajcarskich obligacji dziesiecioletnich siegata prawie minus 0,85 proc,, a
niemieckich niemal minus 0,5 proc. Z kolei oczekiwanie na posiedzenie Fed, a nastepnie decyzja o obnizeniu stop
procentowych w USA, prowadzito do spadku rentownosci obligacji amerykanskich do ponizej 2 proc., a takze
wzmagato spadkowa tendencje rentownosci papierow dtuznych wiekszosci pozostatych panstw. W pewnym
momencie doszto nawet do dosc nietypowej sytuacji, w ktorej rentownosé dziesiecioletnich obligacji Gregji i Polski
byta nizsza niz analogicznych papierow amerykanskich. Ta anomalia dos¢ szybko zostata skorygowanai w
ostatnich dniach lipca rentownosc naszych dziesieciolatek poszta w gore z okoto 2 proc. do 2,2 proc.
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Stopy zwrotu na dzien 31.07.2019 r.

fundusz Tm 3m 12m 36m 60m ytd
AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (AGIO SFI0) 0.89% -310%  -250% 8.50% 4,00% 2.30%
AGIO Akgji Matych i Srednich Spotek (AGIO SFIO) 1,32% -040%  -550% 7,80%
AGIO Akcji PLUS (AGIO PLUS F10) 4.47% -120% 2.20% 5,60% 1,90%
AGIO Kapitat (AGIO SF10) -288%  -230%  -040%  580% 13,70% -1,50%
AGIO Kapitat PLUS (AGIQ PLUS FI0) 0,17% 0,90% 2,20% 6,80% 14,30% 150%
AGIO Oszczednosciowy PLUS (AGIO PLUS FI0) 0.18% 0.60% 140% 0.70%
AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS F10) 003%  -200% -030% -060% -0,30%

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny czerwcowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres
31.07.2018 - 31.07.2019. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas do kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia
poprzedzajacego, w ktorym wyceniany byt fundusz



