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Szczegotowe informacje zwiazane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.
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Czerwiec gietdowym inwestorom kojarzy sie zdecydowanie negatywnie. W tym roku przyniost jednak
solidne zyski. To gtownie zastuga deklaracji Europejskiego Banku Centralnego i amerykanskiej rezerwy
federalnej, zapowiadajacych ztagodzenie polityki pienieznej.

Indeks najwiekszych spotek warszawskiego parkietu wzrost w czerweu o 3,9 proc. To najwieksza
zwyzka dotyczaca tego miesigca od 2012 r. W ciagu ostatnich dziesieciu lat czerwiec zaledwie w
czterech przypadkach przyniést inwestorom zysk. Jak z tego wynika, nie zawsze optaca sie
poleganie na statystycznych prawidtowosciach, a w kazdym razie sztywne sie ich trzymanie, bez
uwzglednienia biezacych uwarunkowan. Te za$ w ostatnich tygodniach okazaty sie sprzyjajace
posiadaczom akeji. Gietdowe byki otrzymaty zdecydowane wsparcie ze strony najwazniejszych
bankoéw centralnych $wiata, czyli EBC i amerykanskiej rezerwy federalnej. Szef pierwszej z tych
instytucji jednoznacznie potwierdzit gotowosc do wsparcia gospodarki, zaréwno poprzez obnizke stop
procentowych, jak i wznowienie programu skupu obligacji. W przypadku Fed deklaracje byty nieco mnigj
jednoznaczne, szczegdinie w odniesieniu do terminu pierwszej obnizki stop procentowych, jak rowniez
przebiegu ewentualnego cyklu fagodzenia warunkéw monetarnych, jednak zmiana polityki nie
pozostawia watpliwosci. Inna rzecz, ze inwestorzy oczekujg od rezerwy federalnej chyba zbyt duzo, liczac
nawet na trzy obnizki stop w tym roku.

Te rachuby doprowadzity do nieco nietypowej sytuacji, w ktérej jednoczesnie mocno w gore
poszly notowania ztota, obligacji skarbowych oraz ceny akcji. Indeksy na gietdzie nowojorskiej
osiagnety poziomy najwyzsze w historii. S&P500 wzrdst w czerwcu o prawie 7 proc., a w pierwszym
potroczu poszedt w gore o ponad 17 proc. co stanowi wynik najlepszy od dwudziestu lat. Takze wskazniki
gietd pozostatych panstw rozwinietych, osiagnety bardzo dobre rezultaty. Niemiecki DAX w czerwcu
wzrost o niemal 6 proc. a od poczatku roku o ponad 17 proc. Biorac pod uwage wyrazne spowolnienie w
gospodarce strefy euro oraz niekorzystne perspektywy koniunktury w Stanach Zjednoczonych, takie
wzrosty na gietdach wydaja sie uzasadnione jedynie nadziejami poktadanymi w polityce pienieznej.
Jednoczesnie silne, siegajace w czerwcu 8 proc. zwyzki notowan ztota oraz zejscie rentownosci
amerykanskich dziesiecioletnich obligacji skarbowych w okalice 2 proc. czyli do poziomu najnizszego od
prawie trzech lat, wskazuje na to, jak zywe sg obawy przed spowolnieniem gospodarczym.

Najbardziej spektakularnym na warszawskim parkiecie wydarzeniem ostatnich tygodni byta dynamiczna
zwyzka notowan akcji telekoméw. WIG Telekomunikacja wzrést w czerwcu o ponad 20 proc., co nalezy
wigzat z przeprowadzong serig podwyzek optat, prawdopodobnie konczacymi dtugotrwaty i
wyniszczajacg wojne cenowa na tym rynku. Warto jednak takze zwrdci¢ uwage na relatywnie mocne
zachowanie sektora bankowego oraz zanotowane pod koniec miesigca silne odbicie notowan spotek
energetycznych, mogace by¢ sygnatem zakonczenia dtugotrwatej przeceny walorow tego sektora.

Po trwajacej prawie dwa miesigce korekcie, do wzrostowej tendencji powraca segment srednich spotek.
W czerwcu mWIG40 zyskat ponad 3 proc., a od majowego dotka wzrdst o ponad S proc., generujac
sygnat wyraznej poprawy sytuacji i dobrze rokujac na kolejne miesiace.

W kolejnych miesigcach mozna sie spodziewac pewnych przetasowan na rynkach finansowych, wynikajacych z jednej strony z
zapowiedzianego juz w trakcie szczytu panstw G20 wznowienia negocjacji miedzy USA a Chinami, czyli zawieszenia dalszej eskalagji
wojny handlowej, z drugiej zas z weryfikacji prognoz makroekonomicznych i mogacych z tego wynikac korekt oczekiwan w kwestii

polityki pienieznej.

Prawdopodobny spadek awersji do ryzykownych aktywow powinien mocniej pozytywnie wptynac na sytuacje na rynkach
wschodzacych, ktore do tej pory zachowywaty sie nieco gorzej niz gietdy rozwiniete. MSCI Emerging Markets juz w czerwcu starat sie
dotrzymywac kroku tym ostatnim, zwyzkujac o 6 proc., ale w horyzoncie liczonym od poczatku roku rosnie jedynie o 10 proc.

W kolejnych miesigcach jest duza szansa na to, ze rynki wschodzace beda odrabiac dystans. W szczegdlnosci dotyczy to warszawskiego
parkietu, ktory moze doswiadczy¢ wiekszego naptywu kapitatu, gtownie zagranicznego. Warto bowiem zwraocic uwage, ze WIG20 w
ujeciu dolarowym w czerwcu wzrost o ponad 7 proc., a wiec mocniej niz MSCI Emerging Markets, ale od poczatku roku zwyzkuje jedynie
o 3 proc., podczas gdy wskaznik rynkow wschodzacych rosnie o ponad 10 proc. Taka dysproporcja nie wydaje sie uzasadniona,
szczegolnie z punktu widzenia dynamiki polskiej gospodarki oraz wciaz bardzo dobrych jej perspektyw. Jest wiec potencjat do

nadrobienia zalegtosci.
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Czerwiec byt miesigcem obfitujacym w wydarzenia na rynku obligacji, zarowno
skarbowych, jak i korporacyjnych. Dla pierwszego z tych segmentow przetomowe
byty zapowiedzi Europejskiego Banku Centralnego oraz posiedzenie amerykanskiej
rezerwy federalnej, zas na polskim rynku informacje dotyczace inflacji i wzrostu
gospodarczego. 0 ile w przypadku Fed juz wczesniej wiadomo byto, ze polityka
pieniezna ulegnie ztagodzeniu, to szef EBC zaskoczyt rynki finansowe deklaracja
podjecia zdecydowanych dziatan, zmierzajacych do powstrzymania niekorzystnych
tendencji w gospodarce strefy euro. Na dziatania te miatyby sktadac sie zarowno
obnizka stop procentowych, jak i wznowienie skupu aktywow. Te zapowiedzi doprowadzity
do spadku rentownosci niemieckich obligacji skarbowych do rekordowo niskiego w historii
poziomu. Fed w komunikacie po czerwcowym posiedzeniu byt dos¢ wstrzemiezliwy w
zapowiedziach redukgji kosztow pienigdza, jednak inwestorzy liczg nawet na trzy obnizki
stop procentowych w tym roku, z czego pierwsza miataby nastapic juz w lipcu. Tak
radykalny scenariusz wdaje sie mato prawdopodobny, bez pojawienia sie wyraznych
sygnatow ostabienia amerykanskiej gospodarki, jednak rentownosc dziesiecioletnich
obligacji skarbowych USA trzyma sie na bardzo niskim poziomie okoto 2 proc. Spadajace
wskazniki inflacji w strefie euro i w Stanach Zjednoczonych, zwiekszajg szanse na dziatania
tamtejszych bankow centralnych. Cho¢ w naszych warunkach mamy do czynienia z ciggle
bardzo dobrymi odczytami wskaznikow makroekonomicznych, a inflacja coraz mocniej
idzie w gore, przekraczajac w czerwcu srodkowy poziom celu, wyznaczonego przez NBP,
osiaggajac wedtug wstepnego szacunku 2,6 proc., Rada Polityki Pienieznej nie kwapi sie do
myslenia o podwyzszaniu stop procentowych. Taka postawa polskich wtadz monetarnych,
wraz z uwarunkowaniami zewnetrznymi, powoduje ze rentownos¢ naszych obligagji
skarbowych takze spada, osiggajac pod koniec czerwca poziom 2,33 proc., najnizszy od
czterech lat. Jesli koniunktura w polskiej i globalnej gospodarce nie ulegnie znacznemu
pogorszeniu, a czynniki ryzyka nie nasilg sie, w kolejnych miesigcach nalezy liczyc sie raczej
ze spadkiem cen obligacji skarbowych, czyli wzrostem ich rentownosci.

Czerwiec byt ostatnim miesigcem przed wejsciem w zycie istotnych zmian regulacji,
dotyczacych polskiego rynku obligacji korporacyjnych. Byt to jeden, choc nie jedyny, z
czynnikow mobilizujacych emitentow do podwyzszonej aktywnosci. W zwigzku z tym
miato miejsce sporo duzych ofert papierow dtuznych. O atrakcyjnosci polskiego rynku
Swiadczy objecie przez EBOIR dziesiecioletnich obligacji KGHM o wartosci 400 min zt,
bedacych czescig opiewajacego na 4 mld zt programu emisji obligacji tej spotki. Wsrod
duzych emisji nalezy wymienic takze zakonczong powodzeniem oferte wartych 200 min zt
obligacji Famuru, czy 160 min zt uplasowanych papierow Polskiego Holdingu
Nieruchomosci oraz zakonczong redukcja zapisow liczacg SO min zt emisje obligacji PKO
Banku Hipotecznego. Rowniez 50 miIn zt pozyskat z emisji papierow dtuznych Kruk. Ofert
mniejszych emitentow byto niewiele i nie cieszyty sie one zbyt wielkim powodzeniem.

Ciekawych propozycji inwestycyjnych nie zabraknie w najblizszych miesigcach. Emisje o wartosci 30 min zt
zapowiada Ghelamco, 64 mIn zt chce pozyskac Elemental Holding, do inwestorow instytucjonalny trafig obligacje Enei o
wartosci 1 mld zt, a papiery o wartosci 170 mln z+ zamierza zaoferowac Dino.
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Stopy zwrotu na dzien 28.06.2019 .

fundusz Tm 3m 12m 36m 60m ytd
AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (AGIO SFI0) 0.89% -310%  -250% 8.50% 4,00% 2.30%
AGIO Akgji Matych i Srednich Spotek (AGIO SFIO) 1,32% -040%  -550% 7,80%
AGIO Akcji PLUS (AGIO PLUS F10) 4.47% -120% 2.20% 5,60% 1,90%
AGIO Kapitat (AGIO SF10) -288%  -230%  -040%  580% 13,70% -1,50%
AGIO Kapitat PLUS (AGIQ PLUS FI0) 0,17% 0,90% 2,20% 6,80% 14,30% 150%
AGIO Oszczednosciowy PLUS (AGIO PLUS FI0) 0.18% 0.60% 140% 0.70%
AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS F10) 003%  -200% -030% -060% -0,30%

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny czerwcowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres
28.06.2018 - 28.06.2019. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wéowczas do kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia

poprzedzajacego, w ktorym wyceniany byt fundusz



