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Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa AGIO Kapitat wynikajaca z
dokonania odpisu aktualizacyjnego obligacji ZM Henryk Kania S.A.

ZM Henryk Kania S.A. to producent wyrobéw miesnych m.in. dla sieci Auchan, Biedronka,
Carrefour, Delikatesy Centrum, E-Leclerc, Intermarché, Kaufland, Lidl, Makro, Netto i Zabka.
W ostatnich dniach spétka poinformowata rynek o ztozeniu wniosku o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego, niesptaceniu kredytdw i ograniczeniu biezacej
produkcji oraz o wypowiedzeniu umowy faktoringowej przez Alior Bank.

Skala problemdw spétki byta duzym zaskoczeniem dla rynku. Do kwietnia biezgcego roku
spotka z sukcesem pozyskiwata nowe finansowanie dziatalnosci. Jeszcze do niedawna
obligacje tej spdtki byty notowane z umiarkowanym dyskontem uwzgledniajgcym watpliwosci
wokot sytuacji emitenta. Seria niekorzystnych informacji, znaczacy spadek wycen rynkowych
akgiji i obligacji spotki oraz zastrzezenia co do wiarygodnosci informacji podawanych przez ZM
Henryk Kania SA. sprawiajg, ze w wycenie nalezy ostroznosciowo ujgc istotne ryzyko
upadtosci spdiki i brak jakichkolwiek srodkdw na pokrycie roszczen obligatariuszy.

Dziatajgc w interesie wszystkich uczestnikdw Funduszu, Towarzystwo postanowito dokonac
catkowitego jednorazowego odpisu aktualizacyjnego obligacji emitenta, ktdre znajdowaty sie
w portfelu AGIO Kapitat. Oznacza to, ze okreslajgc warto$¢ jednostki uczestnictwa przyjeto,
iz warto$¢ obligacji ZM Henryk Kania SA wynosi zero. Wynikiem decyzji Towarzystwa
jest brak ekspozycji AGIO Kapitat na papiery wartosciowe ZM Henryk Kania SA. W
zwigzku z tym ewentualny brak powodzenia restrukturyzacji w spotce nie bedzie miec
negatywnego wptywu na wycene jednostki uczestnictwa.

Warto podkresli¢, ze kontrahentom i finansujgcym ZM Henryk Kania S.A. zalezy na
niezwtocznym wznowieniu produkdji i przeprowadzeniu restrukturyzacii.
Uprawdopodobnienie sie takiego scenariusza jest uwarunkowane otwarciem przyspieszonego
postepowania restrukturyzacyjnego przez sad, co na dzi$ nie ma miejsca. Powodzenie
postepowania restrukturyzacyjnego badz skuteczna windykacja naleznosci
znajdzie pozytywne odzwierciedlenie w wycenie.

Przypominamy, ze AGIO Kapitat realizuje konsekwentng polityke inwestycyjng od poczatku
2011 r. W ciggu tych 8 lat subfundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie 43,9%. Za
ostatni (2018) rok AGIO Kapitat otrzymat statuetke ALFA dla najlepszego funduszu polskich
obligacji korporacyjnych, podobnie jak w 2014 roku. Wielokrotnie otrzymywat réwniez
wyrdznienia i nominacje w kategorii funduszy dtuznych.

*

Wskutek naszej ostroznosciowej polityki wyceny zaden z funduszy zarzagdzanych przez
AgioFunds TFI S.A. nie jest juz narazony na dalsze odpisy z tytutu aktualizacji wyceny
obligacji ZM Henryk Kania S.A.



