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Szczegotowe informacje zwiazane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.
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Kwiecien przyniost poprawe sytuacji indeksu najwiekszych spétek warszawskiego
parkietu, kontynuacje tendencji wzrostowej w segmencie najmniejszych firm i lekka
spadkowa korekte na rynku sredniakow. Akcyjna czesc portfela ma potencjat
wzrostowy, cho¢ wymaga selektywnego podejscia.

Po dwdch nieco stabszych miesigcach, indeks najwiekszych spotek w kwietniu zyskat 1
proc. To niezbyt wiele, szczegolnie w poréwnaniu z rosngcym o ponad 2 proc. wskaznikiem
rynkdw wschodzacych, jak i zdecydowanie mocniej zwyzkujacymi indeksami gtownych
Swiatowych gietd. Spokojne, choé nieco rozczarowujace zachowanie WIG20 w
pierwszych miesigcach roku, nie powinno jednak zniechecaé do zaangazowania w ten
segment czesci kapitatu na dalszg czesé roku. Kwietniowa zwyzka moze byé
pierwszym zwiastunem poprawy koniunktury. Ponadto nalezy zwrocic uwage, ze
wiekszosc blue chips juz do tej pory przyniosta ich posiadaczom spore zyski. Niekorzystnie
na indeks wptywaja gtownie akcje spotek energetycznych i paliwowych, zas na papierach
firm telekomunikacyjnych i korzystajacych z popytu konsumpcyjnego, takich jak na
przyktad Dino, LPP i CCC oraz walorach wiekszosci duzych bankow, mozna byto niezle
zarobic, zarowno od poczatku roku, jak i w horyzoncie dwunastu miesiecy. Jednoczesnie
WIG20 od ponad roku znajduje sie w trendzie bocznym. Zestawienie tych faktow pokazuje
znaczenie odpowiedniej selekgji sktadnikow portfela i ograniczenia wynikajace z kierowania
sie wytacznie obserwacja indeksow.

Kwiecien przyniost kontynuacje wzrostowej tendencji w segmencie najmniejszych spotek,
choc jej dynamika byta wyraznie stabsza niz poprzednio. sWIG80 zyskat w kwietniu 1 proc.,
choc przez wiekszg czes¢ miesigca znajdowat sie w fazie tagodnej korekty, wynikajacej
raczej z ostabienia popytu niz z realizacji zyskow. Problemem nie tylko tego segmentu
warszawskiego parkietu jest wcigz niska aktywnosc inwestorow na rynku akcji. Kapitat i
rosnace szybko oszczednosci kierowane s na rynki aktywow uznawanych za najbardziej
bezpieczne, cho¢ przy rekordowo niskich stopach procentowych przynosza one niewielkie
zyski, czesto nie kompensujace inflacyjnej erozji kapitatu. W kwietniu akcje potowy matych
spotek tracity, a potowy zyskiwaty na wartosci, ale w horyzoncie od poczatku roku
proporcje sg znacznie bardziej korzystne dla posiadaczy akcji, gdyz trzy czwarte walorow
wchodzacych w sktad sWIG80 zanotowato zwyzki, siegajace od kilkunastu do
kilkudziesieciu procent.

W faze spadkowej korekty wszedt w kwietniu indeks Srednich firm, jednak jej przebieg
mozna okreslic jako bardzo tagodny. mWIG40 znizkowat o zaledwie 0,3 proc., po tym jak od
listopada ubiegtego roku zyskat na wartosci ponad 13 proc. Mocniejsze spadki notowan
miaty miejsce w przypadku akgji spotek, ktore rozczarowaty wynikami finansowymi za
2018 r. i za pierwszy kwartat obecnego roku.

Perspektywa jedynie niewielkiego ostabienia koniunktury w polskiej gospodarce oraz utrzymania silnego popytu
konsumpcyjnego pozwalaja spodziewac sie poprawy sytuacji wiekszosci firm w dalszej czesci roku, co powinno mie¢
odzwierciedlenie w zachowaniu sie kursow ich akgji. Dotyczy to nie tylko segmentu srednich firm.

Pozytywnym impulsem dla rynku akcji powinno by¢ wyjasnienie sie kwestii przeksztatcenia otwartych funduszy
emerytalnych oraz rozpoczecie funkcjonowania pracowniczych planéw kapitatowych. Sposrod czynnikow
zewnetrznych nalezy spodziewac sie poprawy koniunktury w strefie euro i w Chinach, co przy jednoczesnym
utrzymywaniu luznej polityki pienieznej przez gtowne banki centralne tworzyc bedzie korzystne warunki dla inwestycji

gietdowych.
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Miesigc na rynku obligacyjnym .
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W kwietniu kontynuowana byta poprawa nastrojow i tendencja wzrostu aktywnosci
zaréwno emitentow, jak i inwestorow. Dobrg tego ilustracjg jest duze zainteresowanie
obligacjami PCC Rokita, na ktore zapisy ztozyto az 985 inwestorow i konieczna byta
siegajaca niemal dwie trzecie redukcja wartosci zapisow. Warto podkreslic, ze okres
wykupu obligacji wynosi siedem lat przy statym oprocentowaniu wynoszacym 5 proc., a
papiery sa niezabezpieczone. Cyfrowy Polsat bez trudu sprzedat obligacje o wartosci
miliarda ztotych, cho¢ w tym przypadku nabywcami byli inwestorzy instytucjonalni. W
kontekscie afery GetBack, symptomatyczne byto powodzenie duzej, liczacej 210 min zt
oferty Kredyt Inkaso, Swiadczace o normalizacji sytuacji na rynku. Nie stabnie
zainteresowanie obligacjami deweloperéw, czego dowodem s3 zakonczone emisje Atalu i

%big"(je“( Kowalczyk Echo Investment o wartosci 100 min zt kazda oraz Vantage Development o wartosci 454
arzadzajacy
min zt.
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Wszystko wskazuje na to, ze nadal kapitatu z emisji obligacji najbardziej aktywnie poszukiwac beda deweloperzy
i firmy windykacyjne. Ale s3 juz takze zapowiedzi emisji papieréw firm spoza tych branz. Przyktadem jest chocby
Polska Grupa Energetyczna, rozwazajgca uruchomienie programu emisji o tacznej wartosci 5 mld zt, z czego oferta
liczaca miliard ztotych miataby pojawic sie juz w drugim kwartale. Preferowani przez inwestorow beda emitenci o dobre;
kondycji finansowej i ugruntowanej pozycji, ale takze oni beda prawdopodobnie nadal oferowac nieco wyzsze marze.
Pierwszy powdd to echa afery GetBack, ktora nadwatlita zaufanie do rynku. Jednak drugi to perspektywa rosnacej
inflacji, widoczna juz po danych za kwiecien. Inwestorzy beda wymagac nieco wyzszych marz, przynajmniej czesciowo
rekompensujacych inflacyjng presje.

Warto tez zwrdci¢ uwage, ze choc oficjalne stanowisko Rady Polityki Pienieznej w sprawie stop procentowych pozostaje
niezmienne, to jednak rosnie grono jej cztonkow, ktorzy wyrazajg gotowosc rozwazenie podwyzki w przypadku
mocniejszego wzrostu inflacji. To rowniez czynnik, ktory bedzie wptywat na wysokos¢ marz. W ostatnich dniach kwietnia
rentownos¢ polskich obligacji skarbowych silnie wzrosta, przekraczajac poziom 3 proc. O ile nie nasilg sie obawy o
kondycje finansow panstwa oraz nie pojawig sie wyrazne oznaki zmiany nastawienia polskich wtadz monetarnych, nalezy
sie spodziewac spadku rentownosci, wynikajacego z uwarunkowan na Swiatowym rynku dtugu.



Wyniki inwestycyjne 30.04.2019

Stopy zwrotu na dzien 30.04.2019r.

fundusz Tm

AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (AGIO SFI0) 2.78%
AGIO Akgji Matych i Srednich Spotek (AGIO SFIO) 1,96%
AGIO Akgji PLUS (AGIO PLUS F10) 0,56%
AGIO Kapitat (AGIO SF10) 0.35%
AGIO Kapitat PLUS (AGIO PLUS FI0) 0,48%
AGIO Oszczednosciowy PLUS (AGIO PLUS FI0) 0.21%
AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS F10) 0.21%
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Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny kwietniowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres
30.042018 - 30.04.2019. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas do kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia

poprzedzajacego, w ktorym wyceniany byt fundusz



