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Warszawa, 24 kwietnia 2019 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku

AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych
(subfundusz AGIO SFIO)

1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w 2018 roku oraz przeglad portfela
AGIO Agresywny Spétek Wzrostowych na koniec roku

W roku 2018 r. Subfundusz realizowat wczesniej przyjetg strategie inwestowania w akcje spotek
polskich i zagranicznych o wysokim potencjale wzrostowym. Na koniec 2018 roku catkowite
zaangazowanie Subfunduszu na rynku akcji, wyrazone jako cze$¢ aktywdw, wynosito 81%, z czego
69% wartosci aktywdéw Subfunduszu przypadato na akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., 12% wartosci aktywdw Subfunduszu przypadato na akcje notowane
w USA. Pozostate Srodki byly ulokowane w krétkoterminowe depozyty ztotowe, euro i dolary
amerykanskie. Na koniec 2017 r. catkowite zaangazowanie Subfunduszu na rynku akcji wynosito 90%,
Zz czego 69% przypadato na akcje spdétek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A., 21% przypadato na akcje spotek amerykanskich i europejskich. Pozostate Srodki
ulokowane byly w depozyty ztotowe, euro i dolary amerykanskie.

2. Przeglad wynikow osiagnietych przez AGIO Agresywny Spoétek Wzrostowych w
2018 roku

Ponizsze zestawienie zawiera wylgczenie wyceny oficjalne Subfunduszu i nie zawiera wycen
bilansowych wskazanych w rocznych i pétrocznych sprawozdaniach finansowych Subfunduszu. W 2018
roku Subfundusz osiagnat stope zwrotu na poziomie -15,64%, natomiast stopa zwrotu benchmarku
Subfunduszu (100% WIG) wyniosta -10,54%. Wynik Subfunduszu byt réwny Sredniej stopie zwrotu
osiggnietej w tym okresie przez konkurencyjne fundusze inwestycyjne z kategorii funduszy akcji
polskich uniwersalnych.
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Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny grudniowej, przyktadowo za 12 miesiecy
stopa zwrotu liczona jest za okres 31.12.2017 - 31.12.2018. Jesli w danym dniu nie byto wyceny
subfunduszu, wowczas do kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia poprzedzajgcego, w ktdérym
wyceniany byt subfundusz.

Srednioterminowym celem subfunduszu jest wzrost aktywéw w zarzadzaniu, co pozytywnie
wplynetoby na obnizenie catkowitych kosztow uczestnictwa w subfunduszu (TER) i posSrednio
przyczynitoby sie do wzrostu efektywnosci inwestowania za posrednictwem subfunduszu. Cel ten
subfundusz zamierza realizowaé poprzez poszerzenie sieci dystrybucji jednostek uczestnictwa poza
kanaty bankowe. Aspekt efektywnosci kosztowej, bedzie miat istotne znaczenie dla przysziej
dziatalnosci subfunduszu, w szczegdlnosci w kontekscie wejscia w zycie dyrektywy MIFID II, ktdra
znaczaco wplynie na transparentno$¢ kosztéw zwigzanych z uczestnictwem w poszczegdinych
funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo, jako organ zarzadzajgcy subfunduszem, nie przewiduje istotnych zmian, jesli chodzi o
sytuacje finansowg subfunduszu. Mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
subfunduszu, bedzie uzalezniona od sytuacji na rynkach kapitalowych oraz wspomnianej wyzej
efektywnosci kosztowej subfunduszu. Subfundusz ze wzgledu na strukture portfela inwestycyjnego,
zachowa wysokg ptynno$¢, a przez to zdolno$¢ do realizacji dyspozycji klientow w zakresie odkupow
jednostek uczestnictwa.

3. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktdre
nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych
Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty jeszcze
uwzglednione w sprawozdaniach finansowych nie wystapity.

Po dacie bilansowej nie wystgpity istotne zdarzenia wptywajgce na dziatanie subfunduszu.

Subfundusz kontynuowat polityke inwestycyjng, zgodnie ze Statutem i Strategig Inwestycyjng,
zachowujgc wymagane kryteria dywersyfikacji i ptynnosci portfela.

4, Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej AGIO Agresywny
Spotek Wzrostowych, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie
czynnikow ryzyka i opis zagrozen (opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub
niepewnosci ekonomicznych)

Na koniec 2018 roku suma bilansowa Subfunduszu wynosita 21,068 min zt, z czego wartos¢ aktywow
netto wynosita 20,95 min zt. W ciggu roku 2018 warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu spadta z 31,366
min zt do 20,95 ml zt.

Na koniec 2018 roku 81% aktywow Subfunduszu stanowity ekspozycja na akcje spdtek publicznych
notowanych na gietdach i kontrakty akcyjne i walutowe, w tym akcji amerykanskich 12%. Okoto 18%
stanowity gtownie depozyty ziotowe (w tym depozyty zabezpieczajgce pozycje w kontraktach
terminowych futures), euro i dolary amerykanskie. Pomimo inwestycji wytacznie w notowane i ptynne
akcje znanych spétek, Subfundusz narazony jest na kilka gtéwnych czynnikdw ryzyka:

4.1.Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiang wartosci lokat Subfunduszu odpowiadajgacej zmianom kurséw
akcji na gietdach. Kursy akcji moga sie zmienia¢ na korzy$¢ lub na niekorzy$¢ Subfunduszu w
zaleznosci od koniunktury na rynkach.

4.2.Ryzyko koncentracji
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Ryzyko koncentracji to mozliwo$¢ zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na okreslonym rynku, na okreslonym segmencie rynku
lub na okreSlonym instrumencie finansowym. W takim przypadku, roznego rodzaju zdarzenia
gospodarcze mogg miec istotny wptyw na zmiane wartosci aktywow netto Subfunduszu. Koncentracja
poprzez lokowanie w wiekszg liczbe instrumentdéw finansowych oraz dywersyfikacja sktadnikéw lokat
pozwala minimalizowac to ryzyko.

4.3.Ryzyko walutowe
Zrédtem ryzyka walutowego sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw
na warto$¢ rynkowg takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej kurs waluty obcej.
Zmiany kursow walutowych majg wplyw na wyrazong w walucie polskiej warto$¢ inwestycji w
zagraniczne aktywa. Subfundusz w catosci zabezpiecza ryzyko walutowe dotyczace inwestycji w
aktywa denominowane w walutach obcych wykorzystujac instrumenty pochodne typu forward i FX
swap.

4.4.Ryzyko ptynnosci

Jest to ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci kupna i sprzedazy instrumentow finansowych w krétkim
czasie bez wptywu na zmiane ich ceny. Akcje zagranicznych spétek rynkdw rozwinietych, w ktoére
inwestuje Subfundusz, na ogdt charakteryzuijg sie wysoka lub bardzo wysokg ptynnoscia, pozwalajaca
na handel dowolng liczbg instrumentéw bez wptywu na ich cene rynkowg. Natomiast akcje spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. sg zréznicowane pod wzgledem
ptynnosci. Subfundusz stara sie ograniczac ryzyko ptynnosci przy inwestycjach w akcje polskich spétek
poprzez dobieranie do portfela inwestycyjnego akcji znanych i rozpoznawalnych przedsiebiorstw o
ugruntowanej pozycji rynkowej, cieszgcych sie uznaniem réwniez wsrdd innych inwestorow.

4.5.Ryzyko zwigzane z szerokimi limitami inwestycyjnymi
W zwigzku z przyjetq politykg inwestycyjng, ktéra charakteryzuje sie szerokimi limitami
inwestycyjnymi, istnieje ryzyko niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego Subfunduszu do
przysztej koniunktury rynkowej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze wyniki Subfunduszu beda
odbiegaty od wynikéw oczekiwanych na podstawie obserwacji koniunktury gietdowej.

Subfundusz w okresie sprawozdawczym byt objety systemem zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie
zgodnym w szczegolnosci z wymogami rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2017 roku poz. 1444) oraz rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Pozostate pozycje sprawozdania z dziatalnosci jednostki przewidywane przez art. 49 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z pdzniejszymi zmianami) nie
lektronicznie
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