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Szczegotowe informacje zwiazane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI S.A, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.



Miesigc na rynku akcyjnym
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W marcu mielismy do czynienia z kontynuacja tendencji z poprzednich miesiecy, czyli
lekkie pogtebienie spadkowej korekty najwiekszych spotek i szerokiego rynku oraz
zwyzki w segmencie matych i srednich firm.

Spadkowa korekta na rynku warszawskich blue chips nadal ma bardzo tagodny
przebieg. WIG20 w marcu stracit niecate 1 proc., a wiec o potowe mniej niz miesigc
weczesniej. Stabniecie dynamiki znizkowej tendencji moze swiadczy¢ o wyczerpywaniu
sie jej potencjatu, a w kazdym razie wskazuje na to, ze nie ma zbyt wielu chetnych do
pozbywania sie akcji po obecnych cenach. To oczywiscie bardzo pozytywny sygnat,
choé krotkoterminowo nie mozna wykluczyc lekkiego pogtebienia korekty. W
marcu indeks blue chips obronit sie przed zejsciem ponizej 2300 punktow i poziom ten
moze stanowic bariere przed dalszymi spadkami, cho¢ nawet utrata kolejnych 50
punktow nie pogorszytaby szans na kontynuacje wzrostowej tendencji w kolejnych
miesigcach. W przypadku wskaznika szerokiego rynku korekta przyjeta forme ruchu w
bok. WIG od potowy stycznia oscyluje wokot 60 tys. punktow, odchylajac sie od tego
poziomu jedynie nieznacznie. Symboliczna, siegajaca 0,4 proc. marcowa znizka oraz
zejScie ponizej wspomnianego poziomu pod koniec miesigca, nie zmieniajg obrazu
rynku i pozytywnych perspektyw. Tu rowniez mamy do czynienia z wyraznym
ostabieniem dynamiki spadku w poréwnaniu do lutego.

Wzrostowy impet na rynku matych i srednich spotek zmniejszyt sie nieco pod koniec
marca. Jednak w obu przypadkach miniony miesiac przyniost zwyzki indeksow.
mWIG40 zyskat 0,4 proc., poddajac sie korekcie w ostatnich dniach minionego
miesigca, zas sWIG80 poszedt w gore 0 2,3 proc. Z perspektywy pierwszego
kwartatu i w jednym i w drugim przypadku inwestorzy nie maja powodow do
narzekan. Wskaznik srednich firm zyskat od oczatku roku 6 proc. a indeks
najmniejszych spotek rosnie o ponad 12 proc. Zarowno obecne wyceny wielu matych i
srednich firm, jak i szanse na poprawe przez nie wynikow finansowych sugeruja
szukanie szans na zyski wtasnie w tych segmentach rynku. W marcu potowa akgji
spotek wchodzaeych w sktad mWIG40 i sWIG80 zyskata na wartosci, a w przypadku
najlepszych zyski siegaty od 10 do prawie 40 proc. Wiekszym spadkom poddaty sie w
wiekszosci papiery spotek, ktore wezesniej mocno zwyzkowaty.

Wiekszos¢ gtownych indeksow wykazywata zarowno w marcu, jak i od poczatku roku, czyli w catym pierwszym
kwartale, wzgledna stabosé¢ wobec swiatowych gietd. Prawie 1-procentowy marcowy spadek WIG20 wyraznie
kontrastowat z 1-procentowg zwyzka MSCI Emerging Markets i prawie 2-procentowym wzrostem S&P500. Te
dysproporcje s3 jeszcze bardzie widoczne w horyzoncie trzech miesiecy. To zjawisko mozna jednak
interpretowac zdecydowanie pozytywnie. Po pierwsze, kapitat zagraniczny, dominujacy w segmencie
naszych blue chips, jedynie lekko zmniejszyt swojg popytowa aktywnosé. Nic jednak nie wskazuje, by miat
zamiar wyprzedawac akcje, a jego powrot moze nastapi¢ w kazdej chwili, szczegélnie pod wptywem
poprawiajacych sie prognoz dla polskiej gospodarki. Po drugie, prawdopodobne skracanie pozycji przez
zagranice zostato dosc skutecznie zneutralizowane przez rodzimych graczy. Teze te wyraznie potwierdza dobre
zachowanie wskaznikow matych i srednich spotek, ktore zyskiwaty na wartosci. Kolejny optymistyczny sygnat
ptynie z obserwacji sytuacji na rynku dtugu. W pierwszych dwoch miesigcach obecnego roku inwestorzy zagraniczni
mocno redukowali swoje pozycje w polskich obligacjach skarbowych, zas wedtug informacji ministerstwa finansow,
w marcu nierezydenci zdecydowanie powrocili do ich zakupow. Podobnie moze byc w przypadku akgji. Nastawienie
do polskich aktywow moze poprawic sie po podtrzymaniu ratingu i pozytywnej jego perspektywy przez Fitch,
oddalajacego obawy o pogorszenie sie kondycji finansow panstwa. Wczesniej agencja podniosta prognoze tempa

wzrostu naszej gospodarki.
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Marzec przyniost wyrazne ozywienie na rynku pierwotnym papierow dtuznych
firm. Zjawiskiem wartym podkreslenia jest pojawienie si¢ ofert o wickszej
wartosci i fakt, ze cieszyty sie one powodzeniem ze strony nabywcow, ale byty one
adresowane do inwestorow instytucjonalnych. Kruk w ciggu dwach dni sprzedat
obligacje o wartosci 115 min zt, a Ghelamco uplasowato emisje warta 50 min zt. Trzeba
tez zauwazyé, ze obie spotki zaoferowaty oprocentowanie wyzsze niz w przypadku
weczesniejszych emisji. Ghelamco przeprowadzito ponadto dwie emisje dedykowane
inwestorom detalicznym. Obie zakonczyty sie bardzo szybko przy znacznej przewadze
popytu, a facznie spotka pozyskata z nich 60 min zt. Te przyktady wskazuja na
zdecydowana poprawe nastawienia do rynku zaréwno ze strony inwestorow
instytucjonalnych, jak i indywidualnych. Zahamowany zostat takze odptyw
pieniedzy z funduszy obligacji korporacyjnych, co rowniez jest pozytywnym
sygnatem.

Wedtug informacji ministerstwa finansow, w marcu miat miejsce ponowny naptyw
inwestorow zagranicznych na rynek obligacji skarbowych, po tym jak w styczniu i lutym
mocno ograniczyli oni swoje na nim zaangazowanie. Z kolei w przypadku obligacji
detalicznych w lutym zainteresowanie tymi papierami wyraznie sie zmniejszyto.
Posiadacze oszczednosci kupili papiery za 980 min zt, czyli za kwote najnizsza od maja
ubiegtego roku.

Spotki zapowiadaja kolejne duze emisje w najblizszych miesigcach. Miliard ztotych zamierza od inwestorow pozyskac
Cyfrowy Polsat. Kruk ogtosit nowy program emisji o facznej wartosci 700 min zt. Atal zwiekszyt z 70 do 170 min zt
program emisji obligacji. Wszystko wiec wskazuje na to, ze rynek obligacji firm zaczyna powracac do dobrej
formy, po nadwerezeniu zaufania wskutek afery GetBack.

Trwaja prace nad ostatecznym ksztattem zmian regulacji dotyczacych rynku korporacyjnych papierow dtuznych,
majacych na celu lepsza ochrone inwestorow. Przepisy majg wejsc w zycie 1 lipca obecnego roku.

Marzec przyniost spadek rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych z niemal 3 proc. do niewiele ponad 2,8

proc. Zaskoczenie wynikajace z ogtoszenia kolejnych duzych wydatkow na programy socjalne na razie mineto, a rynek
znalazt sie pod wptywem tendencji Swiatowych, wynikajacych ze ztagodzenia polityki pienieznej przez Fed i EBC. Nie
byto reakgji na zapowiedz zwiekszenie deficytu budzetowego. Pozytywny wptyw na ceny naszych obligacji moze miec
podtrzymanie przez agencje Fitch oceny ratingowej Polski.



Wyniki inwestycyjne 29.03.2019

Stopy zwrotu na dzien 29.03.2019 r.

fundusz Tm

AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (AGIO SFI0) 0,78%
AGIO Akgji Matych i Srednich Spotek (AGIO SFIO) 1,00%
AGIO Akgji PLUS (AGIO PLUS F10) -0,13%
AGIO Kapitat (AGIO SF10) 0.17%
AGIO Kapitat PLUS (AGIO PLUS FI0) 0,29%
AGIO Oszczednosciowy PLUS (AGIO PLUS FI0) 0,15%
AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS F10) 0.34%
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Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny styczniowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres
30.03.2018 - 29.03.2019. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wéwczas do kalkulacji brana jest wartos¢ z najblizszego dnia

poprzedzajacego, w ktorym wyceniany byt fundusz



