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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA., w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegdtowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.
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Luty przyniost spore zrdéznicowanie sytuacji na warszawskim parkiecie. Segment
najwiekszych spotek wszedt w faze lekkiej korekty, zas wskaznik matych firm
kontynuowat zdecydowany ruch w gore przy nieco zwiekszonych obrotach.

Wyjscie indeksu najwiekszych spotek powyzej 2400 punktow na przetomie stycznia i
lutego, okazat sie zbyt trudne do utrzymania. WIG20 wszedt w faze korekty, ktorej skala
jest na razie niewielka i siega zaledwie 2 proc. Nie zmienia to wiec pozytywnej
perspektywy dla tego segmentu naszego rynku, a realizacja zysku nie jest niczym
nadzwyczajnym, szczegélnie jesli wziac pod uwage, ze od pazdziernika 2018 r. do
pierwszych dni lutego obecnego roku indeks blue chips wzrést o 16 proc. Nalezy
rowniez zauwazy¢, ze korekta dotkneta w najwiekszym stopniu waloréw spotek
energetycznych oraz paliwowych, a wiec tych, ktore wczesniej najmocniej zwyzkowaty.
WIG Energia od jesieni ubiegtego roku zyskat 37 proc. a WIG Paliwa wzrost o 33 proc. Mimo
niezbyt sprzyjajacych okolicznosci, niezle zachowuja sie akcje najwiekszych bankow, za
wyjatkiem papierow PKQ BP. Mimo, ze te ostatnie znizkowaty od konca stycznia o prawie 9
proc., WIG Banki poszedt w tym czasie w dot o zaledwie 1,6 proc.

Zdecydowanie lepszy obraz mamy w przypadku szerokiego rynku. Mimo niewielkiego,
siegajacego 0,8 proc. spadku, WIG przez wieksza czesc lutego trzymat sie powyzej 60 tys.
punktow, a w najgorszym momencie, w potowie miesigca zasieg spadkowej korekty siegat
nieco ponad 3 proc., a jej skala szybko zostata zredukowana. Byto to mozliwe dzieki lepszej
postawie spotek srednich i matych. mWIG40 poszedt w lutym w gore o 14 proc., docierajac
pod koniec miesigca do poziomu 4200 punktow, najwyzszego od wrzesnia ubiegtego roku.
W przypadku tego wskaznika tendencja wzrostowa wydaje sie niezagrozona, choc jej

dynamika jest jak dotad wyraznie stabsza niz w przypadku WIG20. Wzmocnienie segmentu
srednich spotek z minionego miesigca moze wskazywac na zmiane uktadu sit na rynku na
jego korzysc. Taki scenariusz znajduje potwierdzenie w bardzo dobrym zachowaniu spotek
najmniejszych. Dla sWIG80 luty byt drugim z rzedu miesiacem solidnego, siegajacego
5 proc. wzrostu. 0d poczatku roku indeks ten zyskuje juz ponad 10 proc. Dzieje sie to przy
wcigz skromnych, ale wyraznie zwiekszajacych sie obrotach, wskazujacych na wzrost
zainteresowania inwestorow papierami spotek tego mocno wczesniej przecenionego
segmentu.

Kontynuacja tendencji wzrostowej w kolejnym miesigcu moze stac sie mocnym sygnatem zmiany niekorzystnej
tendencji. Bardzo pozytywnym zjawiskiem jest zwiekszajaca sie liczba akcji matych spotek zyskujacych na
wartosci w indeksie sWIG80. 0 ile w horyzoncie ostatnich szesciu miesiecy prawie potowa walorow byta na minusie, a
w przypadku kilkunastu spadki przekraczaty 20 proc., to od poczatku roku liczba spadkowiczow zmniejszyta sie do 18, w
tym papiery tylko dwach spotek tracg wiecej niz 10 proc., zas szybko przybywa akcji spotek idgcych w gore po ponad 20
proc. Mimo postepujacej zwyzki indeksu, poziom wycen segmentu matych spotek, mierzony wskaznikiem ceny do zysku
na akcje wciaz pozostaje na bardzo atrakcyjnym poziomie, najnizszym od ponad szesciu lat. Nadal mozna wiec zaktadac,
ze mamy do czynienia z bardzo dogodnym momentem do rozpoczecia akumulacji papierow matych firm, z
perspektywa osiagniecia duzych zyskéw w dtuzszym horyzoncie. Bardzo podobnie pod tym wzgledem wyglada takze
sytuacja w przypadku segmentu spotek sredniej wielkosci, gdzie wyceny s3 na poziomie sprzed szesciu lat.

Jak wynika z danych firmy badawczej Analizy Online, systematycznie zwieksza sie liczba klientow funduszy
inwestycyjnych. W ostatnim kwartale ubiegtego roku wzrosta ona o 18 tys. 0sob i osiagneta 2,32 min. Na razie kapitat
ptynie gtownie do funduszy charakteryzujacych sie najbardziej bezpiecznymi strategiami, a wiec inwestujacymi w
instrumenty rynku pienieznego i papiery dtuzne, przynoszace relatywnie niskie stopy zwrotu. Wydtuzajaca sie
perspektywa utrzymania stop procentowych na rekordowo niskim poziomie, przy jednoczesnym spodziewanym
przyspieszeniu inflacji, powinno stopniowo zachecac inwestorow do zaangazowania czesci Srodkow w fundusze o
wiekszym udziale akgji w portfelach, a kontynuacja obserwowanych dotad na warszawskiej gietdzie tendencji, powinna
takim decyzjom sprzyjac.
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W lutym kontynuowana byta poprawa nastrojow na rynku Catalyst. Przejawiata sie ona
zardwno wzrostem cen sporej czesci obligacji korporacyjnych, czyli spadkiem rentownosci,
jak i przyzwoitymi obrotami. W tym miesigcu uptynat termin wykupu papierow o tacznej
wartosci1,7 mld zt, z czego 1 mld zt to obligacje PKN Orlen.

Na rynku pierwotnym miato miejsce kilka niewielkich (od 1,5 do 12 mIn zt) emisji obligacji
firm. Sposrod wiekszych mozna wymienic pozyskanie przez Ghelamco 138 min zt (tylko dla
inwestorow instytucjonalnych), przez Echo Investment 40 min zt i 15 min zt przez BBI
Development. W pierwszych dniach lutego zakonczyta sie takze sprzedaz obligacji Kruka o
wartosci 25 min zt. Duzym zainteresowaniem inwestorow instytucjonalnych, gtownie
funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, cieszyta sie liczaca 2 mld z+ emisja obligacji BGK.
Chetni ztozyli zapisy o wartosci ponad 2,4 mld zt.

Urzednicy Unii Europejskiej przesuneli do konca 2012 r. termin opracowania nowych zasad
wyliczania stawek WIBOR, dostosowanych do wymogow unijnego rozporzadzenia BMR.
Prace nad zmianami juz trwaja, ale nie brakuje problemow, wiec dodatkowy czas bardzo
sie przyda. Wobec obecnego systemu podnoszone s3 zastrzezenia dotyczace adekwatnosci
stawek wobec rzeczywistych transakgji na rynku miedzybankowym.

Mostostal, Sampo TUnZ SA.
Oraz Nordea Polska TUnZ

SA. 0d 201@r. doradca BondSpot uruchomit na prowadzonym przez Catalyst rynku hurtowym przeznaczonym dla
inwestycyjny w AgioFunds

TFISA inwestorow instytucjonalnych, segment obligacji Prime, na ktorym handlowac sie bedzie
emisjami duzych spotek posiadajgcych oceny ratingowe na poziomie inwestycyjnym.
Segment ten ma wspierac idee uzyskiwania ratingdw oraz charakteryzowac sie wieksza
ptynnoscia handlu dzieki animatorom obrotow.

Ogtoszenie przez PiS nowego pakietu transferow socjalnych spowodowato bardzo duzy spadek cen polskich obligacji
skarbowych. O ile jeszcze 20 lutego rentownosc papierow dziesiecioletnich nie przekraczata 2,7 proc., to pod koniec
miesigca zblizata sie do 3 proc. To efekt obaw o kondycje finansow panstwa oraz spodziewanego zwiekszonego
zapotrzebowania na finansowanie wydatkow budzetowych. W tym roku budzet nie powinien mie¢ probleméow z
finansowaniem, mozna wiec spodziewac sie uspokojenia sytuacji na rynku dtugu i spadku rentownosci, ale w dtuzszym
terminie obawy mogj sie utrzymywac, a towarzyszyc im moze podwyzszona zmienno$¢ notowan obligacji.

Z projektu Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego, opublikowanego przez Ministerstwo Finansow wynika, ze planowane
jest wprowadzenie nowego rodzaju obligacji, tzw. rozwojowych, pozwalajacych na finansowanie projektow
infrastrukturalnych. Rozwazane s3 w ich przypadku preferencje podatkowe. W przysztosci tego typu papiery mogg stac
sie istotnym skfadnikiem portfeli zaréwno inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych, w tym funduszy
inwestycyjnych. Strategia przewiduje takze szereg przedsiewzie¢ majacych na celu rozwdj rynku papierow dtuznych w
Polsce, przy jednoczesnym zapewnieniu ochrony interesow inwestorow.

Prezydent podpisat nowelizacje ustawy o BFG, umozliwiajagca wprowadzenie nowego rodzaju obligacji bankow, tzw.
obligacji nieuprzywilejowanych, lokujacych sie pomiedzy istniejacymi obecnie obligacjami zwyktymi (senioralnymi)
bankow i papierami podporzadkowanymi. Nowy rodzaj obligacji ma by¢ przeznaczony dla inwestordw instytucjonalnych,
a minimalny nominat ma wynosic 400 tys. zt. Wkrotce bedg wiec one mogly wzbogacic portfele funduszy
inwestycyjnych.
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Wyniki inwestycyjne 28.0.2019 AgioFunds

fundusz Tm 3m 12m 36m 60m ytd
AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (AGIO SFI0)  -022%  2.30% -10,70% 1690%  -150%  4,80%
AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek (AGIO SFI0) 3% 570% nd 7.00%
AGIO Akgji PLUS (AGIO PLUS F10) -043% 280% -970%  3110% 3.20%
AGIO Kapitat (AGIO SFI10) 032% 090% 270% 920% 1810% 0,60%
AGIO Kapitat PLUS (AGIO PLUS F10) 009% 020% 150% 660% 1390% 0,30%
AGIO Pieniezny PLUS (AGIO PLUS F10) -0,04%  020% 0,00%
AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS FI0) 012%  130% -270%  160% 140%

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny styczniowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres
28022018 - 28.02.2018. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas do kalkulacji brana jest wartosc z najblizszego dnia
poprzedzajacego, w ktorym wyceniany byt fundusz



