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Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach zarzadzanych przez AgioFunds TFI SA., w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow
ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte
zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktére sa dostepne na stronie internetowej (www.agiofunds.pl), jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowié podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania
sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegat znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana.
Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegdtowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych oraz
sprawozdaniach finansowych funduszy.
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Rynek Akcji

W styczniu mielismy do czynienia z kontynuacja grudniowego odbicia. Pod wptywem funduszy
rynkow wschodzacych rosty zarowno najwieksze spotki, jak rowniez mate krajowe. sWIG80
wzrost o okoto 5%, tak jak pozostate indeksy. Wydaje sie, ze po jedenastu kolejnych miesigcach
umorzen krajowych funduszy nastapito odwrocenie sytuacji albo przynajmniej zakonczenie fali
wyprzedazy. Szczegdtowe dane poznamy jednak dopiero za kilka dni.

Z punktu widzenia otoczenia makro sytuacja w kraju jest bardzo sprzyjajaca dla rynku akdji.
Wyceny sg na atrakcyjnych poziomach po dtugiej fali wyprzedazy. Nadziejg moze byc rowniez
wprowadzany program PPK, ktory docelowo zaowocowatby znaczacymi inwestycjami na
krajowej gietdzie.

Rynek Obligacji

Pierwszy miesigc nowego roku przynosi pewne sygnaty ozywienia zaréwno na rynku
pierwotnym, jak wtornym papierow dtuznych firm. Emisje na rynku pierwotnym adresowane
sg gtownie do inwestordw instytucjonalnych i cieszg sie powodzeniem, co Swiadczy o rosnacej
profesjonalizacji rynku, a takze o potencjale ze strony popytu.

Firma deweloperska Ronson pozyskata z prywatnej emisji 32,3 mIn zt. Pod koniec stycznia
rozpoczety sie zapisy na obligacje Kruka w publicznej emisji wartej 25 min zt Kruk to
renomowany emitent, wiec nie powinien mie¢ probleméw z pozyskaniem Srodkow. W
przypadku spotek mniej znanych nabywcy prawdopodobnie beda bardziej nieufni. Swiadczy o
tym fakt, ze niewielkiej spotce windykacyjnej BVT udato sie sprzedac niewielka czes¢ papierow
z emisji o wartosci zaledwie 1,5 min zt. Siegajace 9 proc. oprocentowanie i zaledwie roczny
termin wykupu skusity inwestorow do kupna obligacji 2C Partners o wartosci 4,3 min zt, mimo
trudnosci z wykupem papierow z wczesniejszych emisji.

Styczen przyniost wzrost cen obligacji notowanych na Catalyst, co wskazuje na poprawe
nastrojow i uspokojenie sytuacji, po ubiegtorocznych burzliwych wydarzeniach, zwigzanych
gtownie ze sprawg GetBack.

Stopniowe wygaszanie emocji na rynku obligacji firm oraz wydtuzajaca sie perspektywa
utrzymania przez Rade Polityki Pienieznej stop procentowych na rekordowo niskim poziomie,
powinna zachecac inwestorow do kupowania papierow korporacyjnych. Emisje zapowiadaja
miedzy innymi Unibep (w ramach wartego 80 min zt programu emisji), Hornigold Reit i Onico.
Mozna sie spodziewac zahamowania odptywu kapitatu z funduszy obligacyjnych, a zatem takze
odbudowywania popytu z ich strony. Inwestorzy indywidualni coraz chetniej spogladaja na
papiery dtuzne, jednak przede wszystkim cenig bezpieczenstwo swoich pieniedzy. Dowodem na
to jest rekordowa w ubiegtym roku sprzedaz detalicznych obligacji skarbu panstwa, siegajaca
12,7 mld zt. Oprocentowanie tego typu papierow jest jednak mato atrakcyjne, wiec konkurencja
ze strony funduszy moze ponownie zaczac przyciggac klientow, a magnesem moze stac sie
rosnaca inflacja, sktaniajaca do poszukiwania wyzszych stop zwrotu.
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6 SWIAT

Kontynuowalismy grudniowe odbicie i akcje wrocity do poziomow sprzed gwattownych
spadkow. Publikacje wynikow amerykanskich spotek czasami negatywnie zaskakuja. Winne do
pewnego stopnia jest ostabienie popytu z Chin i globalne spowolnienie.

Jestesmy neutralnie nastawieni do zagranicznych rynkow. Wyceny znajdujg sie na bardziej
atrakcyjnych poziomach niz kilka miesiecy temu, znacznie obnizyly sie jednak perspektywy wzrostu
gospodarki swiatowej. Oczekujemy na pozytywny wptyw zakonczenia sukcesem trwajacych rozmow
USA-Chiny.

Perspektywy

Indeksy gietdowe 31.01.2019

Indeksy akgji Im 3m 12m 36m  60m ytd

WIG20 4,55% 1061% -680% 3370% 189% -3,30%
WIG 4,64% 914%  -860% 3630% 19,74% -5.30%
MWIG40 4,28% 6.74% -1884% 2085%  2166% -15,90%
SWIGB0E 4,83% 103% -2597%  -100% -2229% -24,08%
WIGPL 4,65% 9.31% -871% 3629%  19.89% -545%
PX (Czechy) 578%  -216%  -772%  1330%  494% -3.21%
BUX (Wegry) 4,39% 9.96% 166%  7025%  11946% 3.75%
SOFIX (Butgaria) -146% -185%  -1781%  30,62% 7.54% -13,53%
ISE100 (Turcjal 15,08% 1538% -1293%  4163% 6598% -9,76%
RTS (Rosja) 13,91% 784%  -530% 6295% -8,06% 5.20%
JSE TOP40 (RPA) 3.14% 393%  -885% 883%  1786% -8,71%
Euro Stoxx 50 579% 119% -1246%  375%  436% -9,83%
FTSE100 (Wlk. Bryt) 349% 223%  -750%  1455% 6.58% -9,35%
CAC (Francja) 671%  -198% -892%  1303%  1944% -6.02%
DAX (Niemcy]) 5.82% 240%  -1529%  1403%  19,20% -13,51%
IBEX 35 (Hiszpania) 6.63% 184%  -13,35% 2.73% -911% -9,83%
ASE (Grecja) 50%  -086% -2779%  1480% -4509% -20,90%
SMI (Szwajcaria) 6.41% -059%  -392% 7.81% 9,32% -4.40%
Dow Jones (USA) 840%  -046%  -440%  5182%  5774% 113%
S&P 500 8.78% -028%  -424% 3937%  5071% 114%
Nasdaq 10,59% -0,33% -175%  5782%  7661% 548%
MSCI EM 9,07% 983% -1631%  4143% 12.13% -9,37%

MSCI World 843% 032% -835% 2985%  26,19% -3,56%
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Wyniki inwestycyjne 31.01.2019

fundusz Tm 3m 12m 36m 60m ytd
AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (AGIO SFI0) 403%  315% -16,89% 3620% -0,70%  403%
AGIO Akgji Matych i Srednich Spatek (AGIQ SFI0) 257%  144% nd nd nd 2.57%
AGIO Akcji PLUS (AGIO PLUS F10) 381%  641% -1543% nd nd 3.81%
AGIO Kapitat (AGIO SF10) 040% 106% 263% 910% 1830% 040%
AGIO Kapitat PLUS (AGIO PLUS F10) 023% 037% 163% 660% 1420% 023%
AGIO Pieniezny PLUS (AGIO PLUS F10) 0.01%  0.35% nd nd nd 0,01%
AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS F10) 132%  231% -430% nd nd 1,32%

Stopa zwrotu liczona jest od ostatniej opublikowanej wyceny styczniowej, przyktadowo dla AGIO Akcji PLUS za 12 miesiecy stopa zwrotu liczona jest za okres 31.01.2018
- 31.012019. Jesli w danym dniu nie byto wyceny wybranego funduszu/subfunduszu, wowczas do kalkulacji brana jest wartosc z najblizszego dnia poprzedzajacego,
w ktorym wyceniany byt fundusz.



